CIRCULAR N©° 1.390, DE 30/711/88.
publicada no D.O.U de 5/12/88

Comunicamos que a Diretoria do Banco Central, em sesséo de 23/11/88, tendo em vista o disposto nos
artigos 9°, 10, incisos V, VI e IX, alinea "d", e 11, incisos Ill e VII, da Lei n® 4.595, de 31/12/64, decidiu
baixar o Regulamento anexo, destinado a disciplinar operac¢des direta ou indiretamente vinculadas as
atividades, no Pais, de empresas que se venham a instalar em Zonas de Processamento de Exportacoes -
ZPE, nos termos do Decreto-lei n© 2.452, de 29/07/88, e do Decreto n°® 96.758, de 22/09/88.

2. Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagéo.
Brasilia (DF), 30 de novembro de 1988.

Arnim Lore
Diretor

REGULAMENTO ANEXO A CIRCULAR N° 1.390, DE 30/11/88

CAPITULO |
DO REGISTRO DE CAPITAIS DE EMPRESA LOCALIZADA EM ZPE

1. Sera fixado pelo Conselho Nacional das Zonas de Processamento de Exportacédo - CZPE, no ato da
aprovacgao do projeto, o montante minimo do capital social das empresas autorizadas a se instalar em ZPE.
1.1 O capital social de referidas empresas podera ser integralizado com aportes em moeda estrangeira ou
em bens de fabricagéo nacional, ou com a internagéo de bens de origem externa.

1.2 A aquisicéo de bens de fabricagdo nacional por residentes ou domiciliados no exterior, para fins de
integralizacdo do capital de empresa localizada em ZPE, sera realizada contra pagamento em moeda
estrangeira, obedecidas as disposicdes de carater geral que regulam as exportagdes brasileiras para o
exterior.

1.3 Os aportes em moeda estrangeira destinados a integralizacao de capital de empresa localizada em ZPE
por pessoa residente, domiciliada ou com sede no exterior, deveréo ser realizados por intermédio de ordens
emitidas no exterior.

1.4 Em consequéncia € vedada a integralizacdo de capital com recursos em moeda nacional, salvo se
resultantes de vendas de moeda estrangeira especificamente realizadas por seus sécios ou acionistas a
estabelecimento autorizado a operar em cambio no Pais.

2. Serao objeto de registro junto ao Banco Central, nos termos deste Regulamento, os investimentos e
reinvestimentos realizados em empresas localizadas em ZPE, bem como os demais créditos de sua
responsabilidade.

2.1 Para os fins do registro de que se trata e para acompanhamento de suas opera¢des com o exterior, as
empresas instaladas em ZPE fornecerdo ao Banco Central, anualmente, os dados e elementos indicados nos
anexos | a V deste Regulamento.

2.2 As informagdes deverao ser apresentadas até 31 de margo de cada ano, com posi¢do em 31 de
dezembro do ano anterior, ao Departamento de Fiscalizagdo e Registro de Capitais Estrangeiros - FIRCE, do
Banco Central, em Brasilia, ou aos Departamentos Regionais nas demais localidades no Pais.

3. Os registros de que trata este Capitulo ndo conferem a seus titulares direito de acesso ao mercado de
cambio doméstico para fins de obtencdo de moeda estrangeira a qualquer titulo.

CAPITULO 11
INVESTIMENTOS BRASILEIROS EM EMPRESAS LOCALIZADAS EM ZPE

1. Os investimentos de pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Pais, em
empresas localizadas em ZPE, poderdo ser autorizados mediante compensacédo cambial com a venda, ao
Banco Central, de ouro adquirido no mercado domeéstico, em valor igual ao das remessas em moeda
estrangeira pretendidas, ou dos bens (maquinas e equipamentos) de fabricacéo nacional a serem aportados
como capital.

2. As pessoas fisicas ou juridicas que utilizarem o esquema de compensagéo cambial acima indicado sera
facultada a recompra do ouro anteriormente vendido ao Banco Central, tendo sempre como limite global o



valor em moeda estrangeira aplicado na empresa receptora dos investimentos, desde que ocorra o efetivo
recebimento de lucros ou dividendos ou retornos/ganhos de capital.

2.1 As operacdes de recompra serdo limitadas, em cada caso, aos valores efetivamente ingressados pelos
respectivos investidores nacionais, e poderao ser realizadas até 60 (sessenta) meses apos a remessa dos
bens ou da moeda estrangeira para a empresa localizada em ZPE.

3. O preco de venda ou de recompra de ouro ao Banco Central sera obtido tomando-se por base o preco do
metal no mercado de Londres na data da operacao ("fixing da manha"), convertido a moeda nacional pela
taxa de compra do doélar dos Estados Unidos vigente na mesma data.

4. Os lucros e dividendos devidos por empresas localizadas em ZPE a sdcios ou acionistas residentes ou
domiciliados no Pais seréo a estes pagos em moeda nacional, competindo a empresa localizada em ZPE
negociar, junto a estabelecimento autorizado a operar em cambio, a moeda estrangeira correspondente.

5. Nos casos de retorno/ganho de capital por venda de participagdo societaria a residentes no exterior ou por
reducdo de capital, os novos sécios ou a empresa localizada em ZPE dever&do promover o Ingresso no Pais
dos correspondentes recursos em moeda estrangeira, através de estabelecimento autorizado a operar em
cambio.

6. Os interessados em realizar investimentos em empresas localizadas em ZPE deverao apresentar seus
pedidos ao Departamento de Fiscalizacao e Registro de Capitais Estrangeiros - FIRCE, do Banco Central, em
Brasilia, ou aos Departamentos Regionais nas demais localidades no Pais.

6.1 Os pedidos da espécie deverao ser formalizados mediante utilizacdo do impresso "Pedido de Autorizagédo
para Remessa de Investimentos Brasileiros no Exterior”, disponivel nos Departamentos mencionados no item
6, acompanhado da documentacéo nele indicada, bem como da autorizagdo concedida a empresa para
desenvolver projeto industrial em ZPE, sem prejuizo do encaminhamento de outros documentos ou
manifestagdes que, conforme o caso, venham a ser considerados necessarios pelo Banco Central.

CAPITULO 111
CONTAS EM MOEDAS ESTRANGEIRAS, NO PAIS

1. As contas em moedas estrangeiras, mantidas no Pais por empresas instaladas em ZPE, somente poderao
ser abertas e movimentadas junto a banco autorizado a operar em cambio, e alimentadas com recursos em
moedas estrangeiras.

1.1 Referidas contas serao de livre movimentacédo por seu titular, ndo sendo admitida, no entanto, a
ocorréncia de saldos devedores.

1.2 A débito dessas contas, podem os respectivos bancos depositarios:

a) acatar cheques contra elas emitidos, apresentados pelo titular, ou ainda recebidos em cobrancga do
exterior, ou de bancos no Pais autorizados a operar em cambio;

b) acolher solicitagbes de seus respectivos titulares para:

I - emissdo de ordens de pagamento em moeda estrangeira sobre o exterior;

11 - efetuar pagamentos de compromissos no Pais, que devam ser satisfeitos em moeda estrangeira;

11 - converséo a cruzados.

1.3 Nas hipoéteses dos incisos Il e 1l do item 1.2.b, as pertinentes operacdes devem corresponder a compras
da moeda estrangeira, realizadas, respectivamente:

a) por banco autorizado a operar em cambio, em cobertura de exportacdes realizadas para a empresa titular
da conta, ao amparo de Guia de Exportagéo ou documento de efeito equivalente emitido pela Carteira de
Comércio Exterior do Banco do Brasil S.A. - CACEX;

b) pelo préprio estabelecimento depositario.

2. Fica criada, no Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e no documento
Carteira de Cambio - Normas Contabeis - COCAM, a conta "CONTAS EM MOEDAS ESTRANGEIRAS", bem
como o subtitulo de "De Empresas Localizadas em ZPE", para o registro das operagdes de que trata este
Capitulo.

2.1 Deveréo ser observados os seguintes critérios para o registro contabil das operagdes relativas a
movimentacao das contas em moedas estrangeiras de empresas localizadas em ZPE:

a) para constituicdo dos depodsitos com recursos em moeda estrangeira:

débito: "CORRESPONDENTES NO EXTERIOR EM MOEDAS ESTRANGEIRAS"

- subtitulo "Conta Movimento"

(titular o banqueiro onde ingressem as divisas)

ou, no caso de recebimento de moeda em espécie,

"VALORES EM MOEDAS ESTRANGEIRAS"

- subtitulo "Cédulas e Moedas"

b) pela retirada de depoésitos:

I - que prescindam de contratagéo de cambio no banco depositario: langamentos inversos aos indicados na
alinea "a";

Il - para conversao a cruzados, mediante a liquidacéo de compra de cambio pelo estabelecimento
depositério:

débito: "CONTAS EM MOEDAS ESTRANGEIRAS"

- subtitulo "De Empresas Localizadas em ZPE"



(titular o depositante) ~
crédito: "DEPOSITOS DE EMPRESAS LOCALIZADAS EM ZONAS DE PROCESSAMENTO DE EXPORTACAO -
ZPE"

(titular o vendedor do cambio)

3. Os saldos das contas de depésito em moeda estrangeira de que se trata poderdo render juros para seus
respectivos titulares, na mesma moeda, na forma e condi¢cdes que vierem a ser pactuadas com 0s
respectivos estabelecimentos depositarios.

3.1 Referidos juros deverao provir exclusivamente do resultado da aplicagdo que, dos correspondentes
recursos, faca o estabelecimento depositario no exterior.

3.2 O valor dos juros pagos aos titulares das contas, bem como de quaisquer outras despesas em moeda
estrangeira consequentes de sua administragéo, nao seréo objeto de cobertura pelo Banco Central, direta ou
indiretamente.

4. Complementarmente as disposi¢des deste Regulamento, sao aplicaveis as regras gerais que disciplinam a
abertura e a movimentagéo de contas de depdsitos em moeda nacional.

CAPITULO 1V
CONTAS EM MOEDA NACIONAL

1. Fica criado, no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, a conta
"DEPOSITOS DE EMPRESAS LOCALIZADAS EM ZONAS DE PROCESSAMENTO DE EXPORTA(;AO - ZPE", de uso
exclusivo dos estabelecimentos autorizados a operar em cambio, e destinada a registrar as disponibilidades
em moeda nacional de empresas autorizadas a se instalar em ZPE.

2. Referidas contas serao creditadas exclusivamente com o produto da liquidacdo de operagdes de cambio

relativas a vendas de moeda estrangeira realizadas pela prépria empresa titular ao estabelecimento
depositario, ou, na hipotese prevista no item 1.3 do Capitulo I, por seus sécios ou acionistas.

2.1 Dos lancamentos a crédito devera sempre constar o nimero da operagdo de cambio que da origem a
moeda nacional.

3. As contas em moeda nacional de empresas localizadas em ZPE sé&o de livre movimentacgéo para
pagamentos do titular no Pais, podendo ser debitadas por meio de cheques, saques, ordens de crédito ou de
pagamento, observando -se ainda que:

a) ndo poderao apresentar saldos devedores;

b) ndo serao passiveis de remuneragéo, a qualquer titulo.

4. E vedado, as empresas localizadas em ZPE, manter junto as instituices do Sistema Financeiro
disponibilidades em moeda nacional em condi¢des outras que néo as especificadas neste Capitulo, bem como
realizar no Pais aplica¢fes financeiras de qualquer espécie que estipulem remuneragédo em moeda nacional.
5. As disponibilidades em moeda nacional de empresas localizadas em ZPE n&o serdo convertidas a moeda
estrangeira nem remetidas ao exterior.

CAPITULO V
VENDAS NO MERCADO INTERNO

1. Observados os limites e condicdes fixados pelo Conselho Nacional das Zonas de Processamento de
Exportagéo - CZPE, é facultado, as empresas estabelecidas em ZPE, introduzir mercadorias de sua fabricagdo
no mercado interno.

2. A internacédo de mercadorias provenientes de ZPE sera realizada ao abrigo de Guia de Importacao, ou
documento de efeito equivalente, emitida pela CACEX, e antecedida dos procedimentos regulares de
despacho aduaneiro a cargo da Secretaria da Receita Federal - SRF.

3. A venda no mercado interno de mercadorias produzidas em ZPE subordina -se a todas as disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis as importagdes brasileiras do exterior, inclusive a exigéncia de prazos
minimos para pagamento.

4. Os contratos de cambio que se celebrem em pagamento de mercadorias provenientes de ZPE poderéo ser
liquidados mediante instrugdo de crédito do correspondente valor em mo eda estrangeira a conta da empresa
vendedora, mantida no Pais em conformidade com o disposto no Capitulo II1I.

CAPITULO VI
AQUISIGCAO, NO PAIS, DE BENS E SERVICOS

1. Nos termos estabelecidos pelo Decreto n® 96.758, de 22/09/88, as empresas localizadas em ZPE podem
adquirir, no mercado interno, os bens e servigos necessarios a sua atividade.

2. Quando realizadas ao amparo de Guia de Exportacédo, ou documento de efeito equivalente emitido pela
CACEX, com cobertura cambial, as vendas de bens para empresas localizadas em ZPE sujeitam-se ao
mesmo tratamento fiscal, cambial, crediticio e administrativo aplicavel as exportacdes em geral para o



exterior.

2.1 Para os efeitos de contagem do prazo de 10 dias a que se refere a Resolugéo n°® 667, de 17/12/80,
considera-se como data de embarque a data de admissado da mercadoria em ZPE, consignada na respectiva
Guia de Exportacgéo pela autoridade competente.

2.2 As vendas de que se trata deverao ser faturadas em moeda estrangeira. A empresa compradora
localizada em ZPE respo nde integralmente pelo pagamento, em moeda estrangeira, do valor do custo, frete
e seguro, estes Ultimos quando antecipados pela empresa exportadora localizada no Pais.

2.3 Os valores de comissdes de agente incidentes sobre vendas realizadas a empresas localizadas em ZPE
nao serdo remissiveis ao exterior, sendo portanto vedada sua deduc¢éo do valor total faturado, ou a
conducao dos respectivos pagamentos em "“conta gréfica".

3. Serao pagos em moeda nacional, a débito da conta de que trata o Capitulo 1V deste Regulamento:

a) as compras no mercado interno, realizadas por empresas localizadas em ZPE, em condic¢des outras que
ndo as mencionadas no item anterior;

b) os servicos prestados por residentes ou domiciliados no Pais a empresas localizadas em ZPE.

CAPITULO VII
OPERACOES DE CAMBIO

1. As operagbes de cambio realizadas por empresas localizadas em ZPE, por seus sOcios ou acionistas, seréo
contratadas sempre para liquidacdo pronta, vedada a concessao de adiantamentos, ou o pagamento de
prémios, bonificagdes ou de quaisquer outros valores a titulo de compensacao por resultados financeiros
acessorios.

1.1 Para composicao do codigo referente a natureza de tais operagdes de cambio, devera ser utilizado o

indicador de cliente "51".

2. As operagdes de cambio realizadas por importadores ou exportadores brasileiros, relacionadas a compras
ou vendas de mercadorias a empresas localizadas em ZPE, deveréo ser classificadas, no que concerne a sua
natureza, com utilizagdo do cddigo "91" para indicacéo do recebedor ou pagador da moeda estrangeira.

3. A cada Zona de Processamento de Exportacdo que vier a ser instalada correspondera um numero-coédigo -
a ser oportunamente divulgado - para indicagdo dos itens "Pais do pagador”, "Pais do recebedor", "Pais de
destino da mercadoria" e "Pais de origem da mercadoria”, inscritos em contratos de cambio concernentes a
transacdes com as empresas nela localizadas.

CAPITULO VIII
OPERACOES DE SEGURO

1. Intervindo o Instituto de Resseguros do Brasil - IRB como ressegurador ou administrador, poderao ser
realizadas operagdes de seguro no Pais, em moeda estrangeira, em que figure como segurado empresa
localizada em ZPE.

2. Em tais casos, os prémios de seguro serdo pagos ao IRB, por intermédio de cheques nominativos sacados
contra a conta em moeda estrangeira da empresa segurada, observando-se que eventuais indenizacdes
serdo pagas ao beneficiario também em moeda estrangeira.

3. O Banco Central ndo fornecera cobertura cambial, direta ou indiretamente, para os prémios ou
indenizagBes de seguros contratados com empresa localizada em ZPE.

4. Nos casos de conveniéncia econdmica, ou de eventual dificuldade de cobertura no mercado segurador
nacional, as empresas localizadas em ZPE poderé&o obter, diretamente junto ao IRB, autorizagéo para
realizar operacgdes de seguro no exterior.

CAPITULO IX
TRANSACOES COM PAISES DE CONVENIO

1. As exportacg0Oes realizadas por empresas localizadas em ZPE, para paises com os quais o Brasil mantenha
convénios de pagamentos, seréo efetuados ao amparo de Guia de Exportagdo, ou documento de efeito
equivalente, emitida pela CACEX.

2. Os valores em moeda estrangeira dos pagamentos que, devidos a empresas localizadas em ZPE, sejam
cursados por intermédio dos mecanismos de convénio, deverédo ser objeto de regular negociagdo junto a
estabelecimento autorizado a operar em cambio.

2.1 Respeitadas as demais disposi¢des deste Regulamento, a moeda nacional resultante de tais operacdes
de cambio podera ser levada a crédito da conta em moeda nacional referida no Capitulo IV.

3. Os pagamentos devidos por empresa localizada em ZPE a residentes ou domiciliados em paises com os
quais o Brasil mantenha convénios de pagamentos, deverao ser realizados ao amparo dos mecanismos de
convénio.

3.1 Para os fins de que se trata, deveréo ser realizadas operacdes de cambio simultaneas, respectivamente



de ingresso e transferéncia dos correspondentes valores em moeda estrangeira, a mesma taxa cambial e
idéntico prazo de liquidagéo.

3.2 As operagdes de cambio relativas as transferéncias a paises de convénio seréo liquidadas exclusivamente
mediante a emissao de ordens de pagamento com clausula de autoriza¢éo de reembolso.

CAPITULO X
OUTRAS DISPOSICOES

1. Os pagamentos realizados por empresas localizadas em ZPE, a residentes e domiciliados no exterior,
serao realizados sem retencao do Imposto de Renda na fonte.

2. O Banco Central do Brasil ndo assegurara, direta ou indiretamente, cobertura cambial para compromissos
de empresa localizada em ZPE.

3. E vedado, as empresas instaladas em ZPE, usufruir de incentivos ou beneficios ndo expressamente
admitidos pelo Decreto n® 96.758, de 22/09/88, tomar recursos financeiros ou obter garantias de qualquer
espécie junto a residentes ou domiciliados no Pais, bem assim realizar no Pais opera¢des no mercado
bursatil, de futuros, a termo ou de opgoes.

ANEXO 11

(local e data)

Ao

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Departamento de Fiscalizacdo e Registro de Capitais Estrangeiros - FIRCE

INVESTIMENTOS EM MOEDA OU EM BENS REALIZADOS EM EMPRESAS INSTALADAS EM ZPE

Para os fins previstos no artigo 17 do Decreto -lei n® 2.452, de 29/07/88, regulamentado pelo Decreto n®
96.758, de 22/09/88, informamos as aplica¢cdes de capital de risco efetuadas nesta empresa pelo investidor
abaixo discriminado:

I - INVESTIDOR

a) Nome:

b) Endereco:

c) Natureza Juridica:

Il - EMPRESA RECEPTORA DO INVESTIMENTO

a) Nome:

b) Endereco:

c) Capital Social: (informe valor e data da AGE ou Alteragcédo Contratual que fixou o Capital)

111 - POSICAO EM 31/12/......

VALOR EM MOEDA ESTRANGEIRA

Investimento

Reinvestimento

Total

Percentual de Participagéo:

1V - MOVIMENTAQAO OCORRIDA NO ANO: (preencher também o ANEXO III)

VALOR EM MOEDA ESTRANGEIRA

Investimento

Reinvestimento

Retorno de Capital

Remessa de lucros/dividendos

V - POSICAO EM 31/12/......: (posicdo atualizada ap6s a movimentacg&o ocorrida no ano)

VALOR EM MOEDA ESTRANGEIRA

Investimento
Reinvestimento

Total

Percentual de Participacgéo:




VI - OBSERVACOES:
2. As declaragdes acima correspondem a verdade, assumindo os signatarios integral responsabilidade por

sua autenticidade.

assinaturas autorizadas (indigue nome e cargo)

Notas: 1) Deveréo ser fornecidas informagdes individualizadas para cada investidor.

2) Os valores dos investimentos e retornos de capital deveréo ser indicados na(s) moeda(s) em que se
veridicou(aram) o(s) ingresso(s) ou saida(s) dos recursos.

3) Consideram-se REINVESTIMENTOS os lucros auferidos pela empresa receptora dos investimentos e
reaplicados na mesma empresa ou noutra empresa instalada em ZPE. A parcela dos lucros capitalizados
atribuida ao investidor sera convertida para a moeda de seu pais de origem ou para a do efetivo ingresso
dos investimentos, na data da capitalizag&o.

ANEXO 1V

(local e data)

Ao

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Departamento de Fiscalizacdo e Registro de Capitais Estrangeiros - FIRCE

OPERACOES DE CREDITO EXTERNO DE MEDIO E LONGO PRAZOS (360 dias ou mais) - EMPRESA INSTALADA
EM ZPE

Para os fins previstos no artigo 17 do Decreto -lei n® 2.452, de 29/07/88, regulamentado pelo Decreto n®
96.758, de 22/09/88, informamos as caracteristicas abaixo discriminadas de operacao de crédito contratada
por esta empresa:

| - CREDOR/FINANCIADOR/ARREND ADOR

a) Nome:

b) Endereco:

¢) Natureza Juridica:

11 - DEVEDOR/ARRENDATARIO

a) Nome:

b) Endereco:

111 - GARANTIDOR

a) Nome:

b) Endereco:

¢) Natureza Juridica:

1V - NATUREZA DA OPERACAO: (indique: financiamento de bens ou servigos, empréstimo em moeda,
leasing, etc)

V - CARACTERISTICAS DA OPERACAO

a) Data do contrato:

b) Prazo do contrato (e caréncia, se houver):

¢) Valor (na moeda da operacgao):

a) Condi¢bes de Pagamento:

- Do Principal: (informe o n°® de parcelas, valor e periodicidade)

- Dos Juros: (informe a taxa aplicavel e periodicidade dos pagamentos)

- Dos Encargos Acessorios: (indique: tipo, percentual e periodicidade, se houver)

VI - PAGAMENTOS EFETUADOS NO ANO

a) Principal:

b) Juros:

c) Encargos Acessorios:

VIl - SALDO DEVEDOR DO PRINCIPAL (em 31/12/......):

VIl - OBSERVACOES:

2. As declaragdes acima correspondem a verdade, assumindo os signatarios integral responsabilidade por
sua autenticidade.

assinaturas autorizadas (indique nome e cargo)



