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Apresentacao

Bem-vindo(a) a Série Educacional de Financas Sustentaveis da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM).

Esta série busca promover a educacao financeira no campo das financas sustentaveis,
contribuindo para o fomento e a consolidacdo de uma nova cultura de investimentos, que
considera atributos ambientais, climaticos, sociais e de governanga no contexto da
alocacdao de recursos e mensuracao do retorno dos investimentos.

Através das cartilhas de financas sustentaveis, a CVM busca equipar os investidores com
conhecimento, dados e ferramentas para que desenvolvam senso critico e capacidade de
tomar decisfes de investimento refletidas e informadas. Com isso, espera-se que 0s riscos
de “greenwashing” (lavagem verde ou maquiagem verde, em portugués) sejam mitigados,
auxiliando preventivamente nas atividades de supervisdo da Autarquia.

Esta inciativa esta em linha com as diretrizes da Politica de Financas Sustentaveis da CVM
e com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da Organizacao das Nacdes
Unidas (ONU), que sao uma agenda global para o bem-estar das pessoas e do planeta.

A CVM acredita que o0s ativos sustentaveis sdo uma oportunidade Unica e estratégica para
o Brasil, e tem trabalhado para posicionar o mercado de capitais brasileiro como importante
lider na expanséo das financas sustentaveis.

Esperamos que vocé aproveite a Série CVM Sustentavel, e que ela contribua para o seu
aprendizado e para o seu engajamento rumo a um Futuro Verde e Digital.

JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente da CVM
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Introducao

Enquanto no Volume 1 da série CVM Sustentavel exploramos de forma simplificada os
principais conceitos ASG (ambientais, climaticos, sociais e de governancga) e apontamos
onde o interessado pode obter informacdes confiaveis sobre estes aspectos, na nova
edicdo do Volume 2 da série CVM Sustentavel, mergulharemos ainda mais fundo sobre
a importancia de integrar aspectos ambientais e sociais as decisées de investimento e
abordaremos diversos avancos regulatérios e de politicas publicas no eixo das financas
sustentaveis, o que tem consolidado a forte tendéncia de crescimento deste mercado.

Além disso, nesta revisdo do volume 2, introduziremos novos aspectos relacionados a
Taxonomia Sustentavel e a Matriz de Materialidade em reportes de sustentabilidade.

O Volume 2 esta estruturado em 5 capitulos. O primeiro capitulo explora a visdo dos
reguladores do sistema financeiro sobre questdes socioambientais, tratada ndo apenas sob
a Otica da gestéo de riscos, mas também sob a perspectiva da oportunidade, além de trazer
valioso resumo sobre as recentes normas brasileiras no tema.

No segundo capitulo, abordamos a promocéao das financas sustentaveis como ferramenta
de desenvolvimento socioambiental, tendo em vista que o capital privado é essencial para
alcancarmos os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) até 2030, pois ndo ha
recursos publicos suficientes capazes de cobrir tal volume, mesmo em paises ricos.

No terceiro capitulo, aprofundamos a apresentacao do sistema brasileiro de classificacao
para identificar ativos, projetos e atividades econdémicas com impactos ambientais e sociais
positivos ou negativos, a chamada Taxonomia Sustentavel Brasileira (TSB).

No capitulo IV, incorporamos ao presente volume, os conceitos de materialidade (simples
e dupla), termos fundamentais a adequada elaboracéo dos relatérios de sustentabilidade.
Além disso, explicamos que o padrdo adotado pela CVM, o ISSB (International
Sustainability Standards Board), adota a perspectiva de materialidade simples.

Finalmente, o Ultimo capitulo destaca as principais tendéncias em sustentabilidade,
especialmente relevantes para o Brasil devido a sua dimenséo territorial, biodiversidade e
guestdes sociais.

Com isso, convidamos vocé a explorar os proximos capitulos e aproveitar ao maximo o
conteldo preparado para enriquecer seu conhecimento e promover uma cultura de
investimentos mais sustentaveis.

Acesse a Pagina de Financas Sustentaveis da CVM para se manter atualizado sobre o
tema: https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/financas-sustentaveis.



https://www.gov.br/investidor/pt-br/educacional/publicacoes-educacionais/cvm-sustentavel/volume-1-o-impacto-dos-seus-investimentos-1.pdf/view
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/financas-sustentaveis
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Capitulo | — Gestao de Riscos ASG no Sistema Financeiro
Brasileiro (breve contexto)

N&o é novidade que a poluicdo causa danos a saude humana e ao meio circundante,
comprometendo a qualidade de vida das geracOes presente e futuras. Do ponto de vista
econdmico, trata-se de uma externalidade negativa, situagdo em que a producao ou o
consumo de bens ou servi¢os cria custos que nado estdo embutidos no preco, causando
prejuizos a terceiros ndo participes do negocio impactante.

Fatores sociais também tém recebido atencdo, especialmente, aqueles relacionados a
paises do hemisfério sul que frequentemente lidam com desafios como pobreza, falta de
acesso a educacdo e saude, e infraestrutura inadequada. Alocar capital com foco em
fatores sociais pode contribuir para a melhoria dessas condi¢des, gerando beneficios de
longo prazo para a sociedade. Além disso, empresas que investem em iniciativas sociais,
gerando impacto positivo, podem melhorar sua reputacdo e atrair mais investidores. No
escopo de fatores sociais, incluem-se questbes como globalizacao, inteligéncia artificial,
automacao, equidade, inclusao financeira, distribuicdo de renda, educacao etc.

O avanco do tema ASG levou, ao longo das ultimas décadas, ao desenvolvimento de
regulacdes de ambito nacional e internacional, com estipulacao de protecdes, padrdes e
especificacdes técnicas para mitigar o impacto das intervencdes antrépicas® no meio
ambiente e na qualidade de vida das pessoas (vide figura 1). Essas exigéncias acabaram
integrando ndo somente as atividades da economia real, mas também passaram a ser
observadas pelo setor financeiro, provedor de capital para o seu desenvolvimento.

O racional desse olhar financeiro para o meio ambiente e justica social advém,
primeiramente, da percepcéo de risco. Assim, um projeto financiado ou investido que néo
esteja cumprindo as normas ambientais ou trabalhistas pode estar sujeito a riscos
operacionais, crediticios, legais e reputacionais.

Ao enfrentar problemas para prosseguir seu funcionamento ou, ainda, ao sofrer autuacgoes,
cobrancas indenizatérias, e outras possiveis sancdes aplicaveis, o empreendimento podera
ter dificuldades na geracdo de caixa para pagamento das parcelas financiadas junto a
instituicdo financeira ou, ainda, para remunerar seus sOcios ou acionistas. Ademais, 0
tratamento inadequado do empreendedor junto aos seus colaboradores ou em relacao ao
ambiente no entorno de suas atividades ocasiona danos reputacionais que podem diminuir
a sua credibilidade perante a sociedade, afetando relacionamento com clientes e
fornecedores, por exemplo, e impactando negativamente o retorno financeiro.

1 Acdo antrépica corresponde a uma acéao realizada pelo homem.
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Figura 1: Exemplos de algumas normas que tratam de aspectos ambientais e sociais:

Art. 5: assegura isonomia entre todos, sem que haja distincao de qualquer natureza,
garantindo-se aos brasileiros e estrangeiros residentes no Pais a inviolabilidade do direito
T a vida, a liberdade, a igualdade, a seguranca e a propriedade.
Constituicao

Federal de

Art. 6: assegura a todos os direitos sociais a educagao, satide, alimentagao, trabalho,
moradia, transporte, lazer, seguranca, previdéncia social, protecao a maternidade e a

1988 infancia, assisténcia aos desamparados.

Art. 225: assegura o direito de todos ao meio ambiente ecologicamente equilibrado,
impondo ao poder publico e a coletividade o dever de preserva-lo.

Lei n® 6.938/81 - Lei da Politica Nacional de Meio Ambiente.

Lei n®12.651/2012 - Novo Cédigo Florestal Brasileiro.

Lei n°®12.305/2010 - Lei da Politica Nacional de Residuos Sélidos (PNRS).
Lei n® 9.433/1997- Lei da Politica Nacional dos Recursos Hidricos (PNRH).
Lei n® 11.428/2006 — Lei da Mata Atlantica.

Lei n®12.965, que trata da Lei Geral de Protecao de Dados (LGPD).

Declaragao Universal dos Direitos Humanos (1948).
Pacto Internacional sobre Direitos Econémicos, Sociais e Culturais (1976).

Convencao sobre a Eliminagao de Todas as Formas de Discriminacao contra as Mulheres
(1981).

Convencao Constitucional do Fundo de Desenvolvimento dos Povos Indigenas da América
Latina e Caribe (1992).

Convengdes OIT*: N° 111 sobre discriminagao (emprego e ocupacéao - 1951); N° 183 sobre
protecao a maternidade (2000); e N° 190 sobre eliminagao da violéncia e assédio no
mundo do trabalho (2019).

(*) A Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT) é uma agéncia da Organizacao das NagGes Unidas (ONU) que foi criada em 1919.

Além disso, questionamentos da sociedade e de 6rgéos fiscalizadores podem ser dirigidos
também ao financiador ou aos administradores e sécios da empresa investida.

Nesse contexto, 0 mercado financeiro buscou refor¢car mecanismos de avaliacdo de riscos
ambientais, climaticos e sociais das atividades apoiadas.

No setor bancario, por exemplo, o licenciamento ambiental e o atendimento a regras
especificas dos projetos e dos setores econdmicos passam, em geral, por verificagdo no
processo de concessdo de crédito, integrando as politicas de sustentabilidade das
instituicdes financeiras. Diversos mecanismos de salvaguardas e critérios socioambientais,
como os abarcados nos Principios do Equador?, e outros aprovados pelas instituicdes
multilaterais de crédito®, sdo adotados para assegurar melhores praticas no tratamento dos
aspectos socioambientais no setor financeiro (Figura 2).

2 https://equator-principles.com/wp-content/uploads/2020/09/EP4 Portuguese.pdf

3 Por exemplo, pela International Finance Corporation — IFC: https://www.ifc.org/en/insights-reports/2012/ifc-performance-
standards



https://equator-principles.com/wp-content/uploads/2020/09/EP4_Portuguese.pdf
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2012/ifc-performance-standards
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2012/ifc-performance-standards
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Figura 2: Alguns exemplos de aspectos considerados nas analises ASG do setor
financeiro

BIODIVERSIDADE SAUDE E SEGURANGA DO

TRABALHO

POVOS INDIGENAS PATRIMONO CULTURAL

f \. F——

considerados nas
analises ASG do
setor financeiro

SAUDE E SEGURANGA DAS / \

COMUNIDADES I POLUICAO E EFICIENCIA DE

RECURSOS

SISTEMA DE GESTAO DE

RISCOS

O mercado de capitais também desenvolveu, ao longo dos ultimos anos, crescente
preocupacao com a sustentabilidade. Investidores podem ter suas aplicacdes sujeitas as
flutuacBes de mercado e perdas nas empresas ou em produtos financeiros investidos que
tenham problemas de natureza ambiental, climatica ou social. Préticas de investimento
responsavel, que atualmente se consubstanciam na tendéncia de integracéo da avaliacao
financeira com a de riscos “ASG”, emanam essa visao de que a alocacio de capital pode
ser mais resiliente e menos impactada ao serem considerados tais fatores.

Consolidando essa visdo, associacfes de classe, com representacdo de agentes de
mercado, tem incluido recomendacdes de atendimento e incorporacdo de boas préaticas
ASG na administracdo das companhias e nos produtos de investimento.
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Figura 3: Exemplos de guias e recomendac¢des desenvolvidos em ASG:

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) possui um Guia com recomendacdes de adogéo de praticas ASG na

ANBIMA politica de investimentos das instituicdes gestoras e fundos de investimento:
https://www.anbima.com.br/data/files/93/F5/05/BE/FEFDE71056 DEBDE76B2BA2A
8/Guia_ASG_Il.pdf

A Associagéo de Investidores de Mercado de Capitais (AMEC) possui um “Cédigo
Stewardship”(*) em que recomenda a adog&o de praticas ASG pelos investidores

institucionais: https://www.amecbrasil.org.br/wp-content/uploads/2016/1/livreto_
stweardship_port_site.pdf

O Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC) lancou, em 2023, a 6°

edigdo do Codigo das melhores praticas de governanga corporativa:
https://conhecimento.ibgc.org.br/Paginas/Publicacac.aspx?Publd=24640

(*) O termo stewardship pode ser definido como o conjunto de deveres fiduciarios dos gestores de recursos préprios
efou de terceiros na administragdo dos valores mobilidrios sob sua gestdo de forma diligente e transparente

No que tange a regulacdo no ambito do mercado de capitais, em 2021, a CVM iniciou ampla
revisdo de seus normativos, com a finalidade de aumentar a transparéncia e a qualidade
das informac0@es divulgadas sobre riscos e oportunidades ASG e climaticas.

Tabela 1: Atualizacdes Regulatérias com foco em transparéncia ASG

Ato . Onde encontrar as Quem deve Entrada em

: O que determina? : - :
Normativo informacdes? obedecer? vigor:
Resolucéo Caso uma das caracteristicas da Instrumento de Companhias 02/05/2022
CVM 60 operacgédo de securitizagdo informada | emissédo, que pode Securitizadoras

aos investidores seja a originagcdo de | ser:

beneficios ambientais, sociais ou de e termo de

governanca, deve ser informado de securitizacso de

modo preciso e claro: recebiveis:

a) quais os beneficios esperados; e .

e escritura de

b) quais metodologias, principios ou emissio de
diretrizes sdo adotados na debéntures.
identificacéo e, se for o caso,
monitoramento dos beneficios.

Resolucéao Traz novos requisitos informacionais | Formulario de Companhias 02/01/2023
CVM 80 relacionados a riscos e Referéncia Abertas (RCVM 59)

oportunidades climaticas;

ambientais; de diversidade e
inclusdo; e de governancga que 02/01/2025
devem ser reportadas pelas (RCVM 198)

Notadamente nas
secgoes:



https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/001/resol060consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/001/resol060consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/001/resol080consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/001/resol080consolid.pdf
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Companhias Abertas no Formulario
de Referéncia (FRE).

Tais aprimoramentos foram
introduzidos pela RCVM 59/2021,
que adicionou campos estruturados
e nao estruturados (modelo “pratique
ou explique”) no FRE.

Aprimoramentos adicionais foram
trazidos pela RCVM 198/24, item
7.1.d e 10.1.a, que passou a exigir
informacg6es sobre numero total de
pessoas com deficiéncia, tanto para
os orgaos de administracéo da
companhia quanto para 0 seu corpo
de colaboradores.

¢ 1.9 (todos os
subitens)

¢ 2.10d
o 41|
e7.1d
e7.2cC
e8.1cii
e 10.1a

Resolucédo
CVM 160

Cria novos requisitos informacionais
em Ofertas Publicas de valores
mobiliarios qualificados pelos

emissores como “verde”, “social”,
“sustentavel”’ ou termos correlatos
(valores mobiliarios teméticos), a

saber:

a) Metodologia — quais
metodologias, principios ou
diretrizes amplamente
reconhecidos foram
seguidos para qualificacéo
da oferta com rotulagem
sustentavel,

b) Validacdo da Rotulagem —
qual a entidade
independente responsavel
pela averiguacdo da
rotulagem sustentavel e tipo
de avaliagéo envolvida;

c) Indicadores de Resultado
(KPY) — obrigacdes que a
oferta impde quanto a
persecucédo de objetivos
“verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme
metodologias, principios ou
diretrizes amplamente
reconhecidos; e

d) Prestagdo de contas —
especificacao sobre a
forma, a periodicidade e a
entidade responsavel pelo
reporte acerca do
cumprimento de obrigaces
impostas pela oferta quanto
a persecucéao de objetivos
“verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a
metodologia, principios ou

Documentos da
Oferta:

e Prospecto da
Oferta;

e Lamina de
Oferta

Emissores de
valores
mobiliarios em
geral

02/01/2023



https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol059.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol198.html
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol160consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol160consolid.pdf
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diretrizes amplamente
reconhecidos.

Resolucéo Traz novos requisitos informacionais Documentos do Administrador e | Fundos Novos
CVM 175: para fundo de investimento cuja Fundo: Gestor do 02/10/2023
denominagéo contenha referéncia a Fundo ~
q . A ¢ regulamento do Adaptacéo dos
fatores ambientais, sociais e de o
. « N fundo; FIDC ja
governanga, tais como “ESG”, -
z D Goprfif _ o i emitidos
ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”, e anexo descritivo (estogue)
“sustentavel” ou quaisquer outros da classe de :
s e 29/11/2024
termos correlatos as finangas cotas.
sustentaveis (Fundos ASG). Adaptacao
. is F
Atencdo: é vedada a rotulagem de .d’emalls. undos
ja emitidos
fundos como ASG e outras
~ (estoque)
expressoes correlatas quando a
o - . 30/06/2025
politica de investimento do fundo
ndo busque originar beneficios Fll
social, ambiental ou de governanca. 02/10/2023
ProRecicle
01/08/2024
Resolucédo Endossou os padrdes internacionais Relatério (anual) Periodo de Adesédo
CVM 193: IFRS S1 e S2 (emitidos pelo ISSB), de informagdes adesdo voluntéria:
que trazem diretrizes para a financeiras voluntaria se divulgacéo do
elaboracgéo e divulgacéo do relatério | relacionadas a aplica a: relatorio de
de informacgdes financeiras sustentabilidade e . sustentabilida-
. N . . e Companhias .
relacionadas a sustentabilidade clima. te cepil de a partir de
S1) e clima (S2). , 01/01/2025,
(S1) ima (S2) Este é um aberto com
A RCVM 193 tragca um plano para a documento e Fundos de assequracio
incorporar as normas internacionais, segregado das investimento Iimita%a ¢
IFRS S1 e S2, ao ambiente demonstracoes * Cias de '
regulatério nacional. financeiras. securitizagao
Periodo de Adeséo
adeséo mandatoria:
mandatoria se divulgacéo do
aplica a: relatério a partir

e Companhias
de capital
aberto

de 01/01/2027,
com
asseguragao
razoavel.



https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol175consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol175consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol193.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/resolucoes/anexos/100/resol193.pdf
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Figura 4: Linhado Tempo — Conjunto de Medidas para Ampliar a Transparéncia ASG
no Mercado de Capitais Brasileiro

2021 - Companhias Securitizadoras
Aprimora informacées minimas do
instrumento de emissao
(Suplemento A a RCVM 60, artigo 4°)

2022 - Ofertas Pablicas
Requisitos informacionais nos
documentos da oferta

Anexos B, D, E, G, |,J da RCVM 160

2021 - Companhias Abertas
Aprimoraa RCVM 80

Anexo C (formulario de referéncia)
itens:1.9; 210.d; 4.11;7.1.d; 7.2.c;
8.1.c.i;10.1a

2022 - Fundos de
Investimento
Requisitos

informacionais -
Art.49 daRCVM
175 (parte geral)

2023 - Integracao de fatores ASG aos
procedimentos de suitability (orientacao)

(*) Esta figura é complementar a tabela 1.

Importante observar que as atividades de engajamento para maior responsabilidade ASG
nos investimentos e produtos financeiros devem ser vistas ndo apenas para atendimento
normativo (compliance) e de gestdo de riscos. Nao obstante tais aspectos serem
essenciais, deve-se considerar também a perspectiva da oportunidade ao integrar fatores
ambientais, sociais e climaticos as decisdes de investimento e alocacao de capital.

A abordagem da oportunidade se relaciona a adocdo de novas tecnologias e solucdes
inovativas para o enfrentamento dos desafios climéticos e atingimento dos objetivos de
desenvolvimento sustentavel, preservando a continuidade operacional dos negécios, com
potencial de geracdo de renda e empregos.

Esse movimento ndo s6 impulsiona o crescimento econdmico, mas também contribui para
a construcdo de um futuro mais sustentével e resiliente para todos.
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Capitulo Il - Promovendo as Finangas Sustentaveis

A Organizagéo para a Cooperagdo e o Desenvolvimento Econémico (OCDE) estima que
para alcance dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)* e das metas a eles
relacionadas (vide figura 5) sdo necessarios recursos adicionais aos ja investidos entre 2,5
e 3 trilhBes de ddlares anuais até 2030, o que seria equivalente a cerca de 6% do PIB global
(Convergence, 2021)°.

Figura 5: ODS — Agenda 2030 da ONU

ERRADICAGAD SAUDE E EDUCAGAO
DA POBREZA BEM-ESTAR DE QUALIDADE

IGUALDADE AGua POTAVEL
DEGENERD ESANEAVENTO

Mt

v

TRABALHO DECENTE REDUGAD DAS CONSUMO E
ECRESCIMENTO IFRAESTRUTURA DESIGUALDADES

PRODUGAD
ECONOMICO RESPONSAVEIS

O

‘IB PAZ JUSTICA E PARCERIAS E MEIOS
INSTITUICOES DE IMPLEMENTACAO
EFICAZES

YD

AGAO CONTRA A VIDANA
MUDANCA GLOBAL Acun
DO CLIMA

Disponivel em https://brasil.un.org/pt-br/sdgs

N&o ha recursos publicos suficientes capazes de cobrir tal volume e, mesmo em paises ricos,
€ imprescindivel o envolvimento do capital privado nessa empreitada. No caso do Brasil, um
dos pilares do desenvolvimento sustentavel € a mobilizacdo de investimento estrangeiro
direto, principalmente de longo prazo. N&do a toa o governo federal lancou o Programa Eco
Invest Brasil® para mobilizacdo de capital privado externo e protecdo cambial.

Ainda em relacdo ao Brasil, acredita-se que uma economia voltada para uma transicéo
sustentavel, em harmonia com o alcance dos ODS, possa gerar um incremento na qualidade
de vida das pessoas, com reducao da poluicdo, maior seguranca alimentar, promog¢éao da
diversidade e inclusdo e aumento da atracao de investimentos, apenas para citar alguns
beneficios. Até 2030, em comparacdo com 0 modelo econémico atual, mais de 2 milhdes de
empregos podem ser gerados nesse caminho mais sustentavel, com potenciais ganhos no

4 Os 17 Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) foram concebidos em 2015, no ambito das NagGes Unidas,
com o propésito de nortear os paises na persecugdo de um desenvolvimento mais justo e sustentavel até 2030. A
realidade mundial ainda esta muito aquém do alcance de tais metas, sendo necessarios investimentos de grande monta
que contribuam substancialmente para o atendimento dos ODS.

5 Dado retirado da publicagdo do LAB sobre financiamento para alcance dos ODS - a agenda do Blended Finance no
Brasil: https://labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2022/06/%E2%80%8BLAB-Financiamento-para-o-alcance-
dos-ODS-a-Agenda-do-Blended-Finance-no-Brasil.pdf

6 O Programa Eco Invest Brasil € uma iniciativa do Governo Brasileiro criada para facilitar a atracéo de investimentos
privados estrangeiros essenciais para a transformacao ecolégica do pais. O programa € parte do Plano de
Transformacéo Ecolégica do Brasil, que visa promover um novo modelo de desenvolvimento econdmico mais inclusivo e
sustentavel. Disponivel em https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/fomento-ao-investimento
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https://labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2022/06/%E2%80%8BLAB-Financiamento-para-o-alcance-dos-ODS-a-Agenda-do-Blended-Finance-no-Brasil.pdf
https://labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2022/06/%E2%80%8BLAB-Financiamento-para-o-alcance-dos-ODS-a-Agenda-do-Blended-Finance-no-Brasil.pdf
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/transformacao-ecologica
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/transformacao-ecologica
https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/fomento-ao-investimento
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Produto Interno Bruto (PIB) da ordem de R$ 2,8 trilhdes, bem como na producéo agricola
(R$19 bilhdes)’.

Ha acbes, portanto, que buscam compatibilizar crescimento econémico, geracdo de
emprego e bem-estar social com as finangas sustentaveis. Nesse contexto, o Brasil
anunciou, em agosto de 2023, o Plano de Transformacdo Ecoldgica Brasileiro8, tendo
como um dos seus seis eixos, 0 financiamento sustentavel. Os demais eixos sdo 0s
seguintes: adensamento tecnoldgico do setor produtivo; bioeconomia; transicdo energeética;
economia circular; e nova infraestrutura e servigos publicos para adaptacéo ao clima.

Especialmente em paises emergentes, onde os projetos desenvolvidos podem se tornar
mais atrativos aos investidores diante das tematicas ambientais, climéticas e sociais e da
incorporacao das melhores préaticas nessa seara, a importancia do mercado de capitais na
mobilizagdo do fluxo de investimentos para projetos que originem beneficios socioambientais
€ ainda mais pungente.

Um destaque da importancia do mercado de capitais nesse sentido, S0 0s investimentos
referenciados em indices de sustentabilidade.

Os indices de sustentabilidade sédo instrumentos que avaliam o comprometimento das
empresas com praticas ambientais, sociais, climaticas e de governanca corporativa,
conhecidas pela sigla ASG. Um exemplo é o Dow Jones Sustainability Index (DJSI), que
mensura o0 desempenho das empresas em termos de sustentabilidade, levando em
consideracao critérios como eficiéncia energética, gestdo de residuos e engajamento com
stakeholders.

Existem ETFs (Exchange Traded Funds — “fundos de indice”) disponiveis no mercado
brasileiro que refletem o desempenho de indices de sustentabilidade, permitindo que os
investidores diversifiquem, de forma eficiente e acessivel, seus investimentos em empresas
com compromissos ASG, cujos indicadores de performance séo passiveis de monitoramento
e mensuracdo. Dessa forma, os ETFs referenciados em indices de sustentabilidade
desempenham um papel relevante ao auxiliar os investidores na construcdo de carteiras
diversificadas e mais alinhadas com principios éticos e sustentaveis, enquanto também
incentivam as empresas a adotarem praticas mais responsaveis.

7 https://www.wribrasil.org.br/sites/default/files/af neb sumarioexecutivo_english.pdf

8 https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/transformacao-ecologica
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Capitulo Ill - Taxonomia

A definicho de produtos financeiros rotulados como verdes, sociais, climaticos ou
sustentaveis ainda é objeto de debate, pois ndo existem padrdes universais para estas
denominacdes. Este debate é crucial para evitar o chamado "greenwashing"®, uma pratica
mais relacionada a estratégias de marketing do que a genuina sustentabilidade. Por isso,
tem sido discutida a criacdo de taxonomias "verdes" que possam padronizar a linguagem e
identificar os fluxos financeiros destinados ao meio ambiente de forma mais consistente.

A taxonomia, conforme definida pelo Climate and Environmental Risks Taxonomies (FSI
Connect), € um sistema de classificacdo que estabelece critérios para identificar ativos,
projetos e atividades com impactos ambientais positivos ou negativos. Ela fornece uma base
para avaliar até que ponto uma atividade subjacente a um ativo financeiro contribui ou
prejudica um objetivo ambiental.

Algumas jurisdigbes ja& avancaram no desenvolvimento de suas préprias taxonomias,
visando descrever as atividades econémicas que se alinham com o rétulo verde, podendo
aplica-las em varias areas, como emissao de titulos verdes, incentivos governamentais e
avaliacdo de portfélios de investimentos. Paises como México, Colémbia, Indonésia, Uniédo
Europeia e China ja possuem suas taxonomias em vigor ou em fase de implementacéo. A
taxonomia da Unido Europeia foi a primeira a ser implementada e j4 passou por revisées
gue entraram em vigor em 2024 apG@s consulta publica realizada em 2023.

No Brasil, o Ministério da Fazenda submeteu a consulta publica em 2023 uma proposta de
Plano de Acéo para o desenvolvimento de uma Taxonomia Sustentavel Brasileira que, de
acordo com o cronograma apresentado, passara a ter aplicacéo obrigatéria a partir de janeiro
de 2026. A taxonomia brasileira é definida como um "sistema de classificagdo que define,
de maneira clara e objetiva, atividades, ativos e/ou categorias de projetos que contribuem
para objetivos climaticos, ambientais e/ou sociais, por meio de critérios especificos". Ela visa
trazer maior transparéncia, comparabilidade e confiabilidade aos investimentos financeiros
sustentaveis, podendo servir como base para a rotulagem de valores mobiliarios
relacionados a questdes ambientais, sociais e climaticas.

A proposta da taxonomia brasileira busca atingir trés objetivos estratégicos, a fim de induzir
a acao coordenada dos agentes econdmicos e criar mecanismos de monitoramento:

9 Quando um investidor ou organizacgao faz divulgagdes enganosas sobre suas praticas e desempenho sociais e/ou
ambientais.
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Figura 6: Metas Estratégicas da Taxonomia Brasileira

Mobilizar e reorientar o financiamento e os investimentos
publicos e privados para atividades econémicas com
impactos ambientais, climaticos e sociais positivos, visando o
desenvolvimento sustentdvel, inclusivo e regenerativo;

Promover o adensamento tecnoldgico voltado a
sustentabilidade ambiental, climética, social e econémica,
com elevagao de produtividade e competitividade da
economia brasileira em bases sustentaveis;

Criar as bases para producao de informagodes confidveis dos
fluxos das financas sustentaveis ao estimular a transparéncia,
a integridade e visédo de longo prazo para a atividade
econdmica e financeira

A taxonomia brasileira também desdobra essas metas estratégicas em diferentes objetivos

Figura 7: Objetivos da Taxonomia

Objetivos ambientais e climaticos Objetivos econdmicos-sociais

1. Mitigagéo da mudanga do clima; 8. Geragéo de trabalho decente e elevagéo da
2. Adaptagéo as mudangas climaticas; renda:

3. Protegéao e restauragéao da biodiversidade 9. Reduzir desigualdade socioecondmicas,

£ TeTiiEiEmEs considerando aspectos raciais e de género;

4. Uso sustentavel do solo e conservagao, 10. Reduzir desigualdades regionais e

manejo e uso sustentdvel das florestas; territoriais do pais; e

5. Uso sustentavel e protegéo de recursos 1. Promover a qualidade de vida, com

hidricos e marinhos; ampliagéo do acesso a servigos sociais

6. Transigado para economia circular; bésicos

7. Prevengéo e controle de contaminagéo;

Embora a taxonomia oficial ainda esteja em construcdo, € possivel encontrar diversas
qualificagdes “verdes” no mercado, com parametros distintos, cuja avaliagcdo deve ser
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cuidadosamente feita pelos investidores, a fim de maior compreensdao do escopo e das
praticas adotadas. Nesse cenario, observa-se uma crescente oferta de certificagdes,
segundas opinides, bem como o surgimento de avaliagdes de classificacédo de risco ASG e
de titulos verdes emitidos por agéncias de risco e/ou consultorias especializadas. Esses
assuntos também séo novos e ainda debatidos no ambito nacional e internacional.

Ha, ainda, critérios de adocao voluntaria emanados de instituicbes ndo governamentais,
como a Climate Bonds Initiative, que fornece certificacdo para emissdes de dividas que
estejam em consonancia com seus padrdes ambientais/climaticos!®. Frise-se que a
multiplicacdo de fundos de investimentos com critérios ASG vem alcangando o publico em
geral e ndo so investidores qualificados. Em ambos os casos, o entendimento dos critérios
de alocacdo e gerenciamento dos fatores ambientais avaliados por intermediarios de
mercado na oferta de produtos e servi¢os financeiros auxilia a compreensdo dos riscos e
beneficios ambientais dos recursos investidos, racional também valido para investimentos
diretos em companhias listadas.

Conforme comentado no Capitulo 1, a CVM editou novas resolugcdes com regras
relacionadas a esse tema, a partir do que, se espera levar o mercado a uma padronizacao
na classificacdo de ativos autodenominados ASG, contribuindo com a organizacdo e
supervisao do mercado.

E importante ressaltar que a transparéncia é fator-chave no mercado de capitais, e que a
devida divulgacao de boas praticas ambientais e da respectiva governanca adotadas por
companhias, fundos ou emissores de titulos ofertados ao investidor propiciam atracéo de
investimentos voltados para as finangas verdes, com eficiéncia e maior credibilidade.

10 hitps://www.climatebonds.net/standard
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Capitulo IV — Materialidade Simples e Dupla

No campo dos relatérios de sustentabilidade, é crucial conhecer os conceitos de
materialidade simples e dupla para entender como 0s investimentos e atividades financeiras
podem ser avaliados em termos de sustentabilidade.

Enquanto a taxonomia fornece critérios para identificar quais atividades sdo consideradas
sustentaveis, a matriz de materialidade ajuda a avaliar os impactos financeiros, ambientais
e sociais dessas atividades, contribuindo para uma analise abrangente e informada sobre
guestdes de sustentabilidade.

A materialidade simples se refere a consideracdo dos impactos financeiros e operacionais
dos aspectos ASG sobre os fluxos de caixa de uma empresa. Por exemplo, se uma empresa
investe em eficiéncia energética, ela pode reduzir seus custos operacionais com energia, 0
gue tem um impacto financeiro direto, trata-se de uma oportunidade.

Ja a materialidade dupla amplia essa andlise, considerando ndo apenas 0s impactos sobre
os fluxos financeiros da empresa, mas também os impactos ditos “de dentro para fora”, ou
seja, como e em que medida o modelo de negécio ou a atividade de uma determinada
empresa afeta o meio ambiente e a sociedade. Isso inclui aspectos como emissdes de
carbono, impactos na biodiversidade, condigcdes de trabalho e outros aspectos sociais e
ambientais. Continuando com o exemplo do projeto de energia renovavel, a materialidade
dupla levaria em conta ndo apenas o0s aspectos financeiros, mas também os beneficios
ambientais e sociais do projeto, como a reducdo de emissdes de gases de efeito estufa e a
criacdo de empregos locais.

No contexto das normas e padrées de relatérios de sustentabilidade, existem varias
referéncias importantes. O relatério do TCFD (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures) foca na materialidade simples, ou seja, nos impactos diretos das mudancas
climaticas nas financas de uma empresa. O GRI (Global Reporting Initiative) adota uma
abordagem mais ampla de materialidade, considerando os impactos internos e externos
relevantes para os stakeholders. Ja o ISSB (International Sustainability Standards Board),
gue tomou como base o TCFD, também adota uma perspectiva de materialidade simples,
mas abrange ndo apenas as questdes climaticas, como também as ambientais e sociais de
forma integrada.

A relacdo desses padroes com as Resolugcdes CVM é significativa, pois as empresas
registradas no mercado de capitais brasileiro sédo incentivadas a adotar essas diretrizes para
fortalecer a divulgacéo de informacdes sobre riscos e oportunidades ASG. O ISSB, ao se
basear no TCFD e adotar uma abordagem de materialidade simples, permite que 0s
investidores tenham acesso a informacdes mais claras e relevantes sobre os impactos
financeiros diretos das questdes ASG nas empresas.

A CVM editou a Resolucéo 193, que faz do Brasil o primeiro pais do mundo a adotar o padréo
global de reporte do ISSB, IFRS S1 e S2, em seu arcabouco regulatério. Essa iniciativa
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representa um marco importante, pois alinha as praticas de reporte das empresas brasileiras
aos padrdes internacionais mais reconhecidos e adotados globalmente. Isso ndo apenas
fortalece a credibilidade das informacdes divulgadas pelas empresas brasileiras, mas
também proporciona aos investidores um ambiente de investimento mais transparente e
confiavel.

Ao adotar esses padrdes internacionais de reporte, as empresas brasileiras podem melhorar
a qualidade e a consisténcia das informacdes relacionadas aos aspectos ASG, permitindo
uma avaliacdo mais precisa e abrangente de seus impactos financeiros. Isso contribui para
uma gestdo mais eficiente dos riscos e oportunidades relacionados a sustentabilidade, ao
mesmo tempo em que fortalece a confianga dos investidores e stakeholders no mercado de
capitais brasileiro.
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Capitulo V — O que tem sido considerado “sustentavel” no
mercado?

Tendéncias Tematicas

A dimensao continental do Brasil, sua riqueza de biodiversidade e florestas, além do fato de
ser um pais emergente, que conta com diversas questdes sociais, tornam o0s temas
socioambientais recorrentes para tratamento nas dimensodes de risco e de oportunidades.

Nos itens a seguir, sdo identificados alguns dos principais topicos relacionados ao meio
ambiente e a questdes sociais discutidas no mercado financeiro e de capitais.

[1l.1 - Mudancas Climaticas

As acdes antrépicas no meio ambiente vém provocando o aumento dos gases do efeito
estufa (GEE), especialmente apo6s a Revolucao Industrial, diante da queima de combustiveis
fésseis. A emissdo dos GEE na atmosfera € avaliada como fator-chave do aguecimento
global e, nesse contexto, estimam-se varios cenarios em que a elevacao da temperatura do
planeta podera acirrar impactos adversos, tais como enchentes, secas, perdas de
biodiversidade, elevagdo do nivel do mar, e mudancgas nos padrdes de precipitacdo!?.

Todas essas ocorréncias ocasionam prejuizos econdmicos para os paises, bem como para
a populacdo, com intercorréncias sanitarias e sociais, além das ambientais propriamente
ditas. Nesse sentido, as Nac¢des Unidas, no ambito da Convencdo Quadro sobre a Mudanca
do Clima, vém tratando de mecanismos e metas de redugcdes de GEE em ambito global.

Em 2015, 196 paises assumiram compromissos de reducao dos GEE perante o Acordo de
Paris, buscando-se trajetorias de emissdes que ndo ultrapassem 2°C de aumento de
temperatura em relacéo aos niveis pré-industriais, com esforcos de limita-la a até 1,5°C*2.

Os riscos associados a esse tema podem ser fisicos ou de transicdo: enquanto 0s primeiros
referem-se aos impactos esperados do aumento de temperatura no ecossistema, nas
infraestruturas, nos servicos publicos, etc. Os de transicdo, relacionam-se as politicas
governamentais e alteracao de rotas tecnoldgicas que sao estabelecidas para o combate as
mudancas climaticas. Assim, o setor financeiro pode ser impactado e deve estar atento a
reducdo desses riscos, evitando-se tanto perdas regionalizadas quanto efeitos sistémicos.

Em termos praticos, a divulgacdo de informacdes sobre portifélio e financiamento a
empresas e setores mais afetos a contingéncias climaticas pode permitir uma melhor gestao

11 https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2019/07/SPM-Portuguese-version.pdf
12 https://unfcce.int/process-and-meetings/the-paris-agreement
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das carteiras de crédito, de valores mobiliarios, de seguros, bem como uma avaliagdo por
parte dos investidores, de uma maneira ampla. Ja € detectada, inclusive, uma tendéncia de
alguns gestores de ativos e grupos de investidores firmarem compromissos de reducéo de
suas exposicdes aos riscos climaticos, propugnando desinvestimentos em determinados
setores, como o de combustiveis fosseis.

Importante salientar que as atividades econémicas podem mitigar ou se adaptar aos efeitos
das mudancas climaticas. A mitigacdo abarca acfes de reducdo de emissdes de GEE,
enquanto as de adaptacdo promovem o fortalecimento e a resiliéncia em relacdo aos
impactos que serdo ocasionados pelas mudancas climéticas. A promocéao dessas atividades
tem recebido grande atengao nos fluxos financeiros nacionais e globais, mostrando-se o
potencial da gestéo climéatica também no que tange as oportunidades de investimentos.

Ressalte-se que em julho de 2023 a International Organization of Securities Commisions
(I0SCO) - Associagéo Internacional das Comissdes de Valores Mobiliarios - anunciou seu
endosso aos padrées da International Sustainability Standards Board (ISSB), ap6s uma
revisdo abrangente dos novos IFRS S1 (Requisitos Gerais para divulgacao de informacdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade) e IFRS2 (Requisitos gerais para divulgacao de
informacdes financeiras relacionadas a mudancas climaticas).

Nessa linha, como mencionado no capitulo I, a CVM editou a Resolucdo CVM 19313, que
endossa a divulgacdo de relatério de informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade e clima com base no padréo internacional (IFRS S1 e S2) emitido pelo
ISSB4

A edicdo dessa Resolucao se deu em funcédo da necessidade de as préaticas brasileiras
estarem harmonizadas com as praticas internacionais de divulgacdo de informacdes de
sustentabilidade (incluindo as questbes climaticas), propiciando, assim, aumento da
transparéncia, da confiabilidade, da consisténcia e da comparabilidade dessas informacdes.

[11.2 - Capital Natural

Em geral, as atividades econdmicas necessitam de recursos provenientes da agua, florestas,
solos e ar para serem desenvolvidas. A poluicdo e os efeitos das mudancas climaticas
afetam esses recursos e podem ocasionar problemas no provimento de produtos e servigos,
como alimentos, energia, e outras infraestruturas.

13 https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/financas-sustentaveis/regulacao

14 O relatdrio de informacgGes financeiras relacionadas a sustentabilidade, com base no padréo do ISSB, deve ser
objetivamente identificado e apresentado de forma segregada das demais informagdes da entidade e das demonstracdes
financeiras. As companhias abertas ou securitizadoras e os fundos de investimento que desejarem adotar esse
documento, devem elabora-lo a partir dos exercicios sociais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2024 e divulga-lo
anualmente.
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Por exemplo, a poluicdo de um rio ou a escassez hidrica podem limitar o abastecimento de
uma industria de bebidas que depende desse recurso em abundancia e qualidade, assim
como pode descontinuar a irrigacao agricola e a provisao de energia hidrelétrica em caso de
secas intensas acirradas pelas mudancas climaticas.

Nesse sentido, existe uma tendéncia de valoracdo dos recursos naturais como ativos,
entendendo que eles prestam servicos ecossistémicos importantes a humanidade e que, se
deteriorados ou insuficientes, podem impactar os diversos setores da economia real e,
consequentemente, o setor financeiro nas suas alocacdes de investimentos?!®.

Diante disso, foi criada a Forca-Tarefa sobre Divulgacdes Financeiras Relacionadas a
Natureza (TNFD)® iniciativa baseada na ciéncia e liderada pelo mercado, apoiada por
governos nacionais, empresas e instituicoes financeiras em todo o mundo, que desenvolve
recomendacdes e orientacdes, ndo mandatorias, de divulgacdo para que as organizacdes
relatem e atuem sobre impactos, riscos e oportunidades relacionados a natureza e a
biodiversidade.

O objetivo da TNFD*’ de conceber e desenvolver um conjunto de recomendacdes para as
organizacfes comunicarem e atuarem sobre questdes relacionadas a natureza em evolucéo,
é informar melhor a tomada de decisbes por parte das empresas e dos fornecedores de
capital e, em ultima analise, contribuir para uma mudanca nos fluxos financeiros globais no
sentido de resultados positivos para a natureza.

[11.3 - Biodiversidade

Uma parte especifica desse tema mais amplo de capital natural é a biodiversidade. Diante
da pressdo humana sobre o meio ambiente, estima-se que muitas espécies da fauna e flora
ja tenham sido extintas e que, diante do acirramento dos efeitos das mudancas climaticas,
essa tendéncia seja intensificada.

A Biodiversidade oferece servicos ecossistémicos essenciais, como a captura de gases que
causam o efeito estufa e a polinizacdo, que € essencial para a agricultura, por exemplo.
Valorizar o capital natural permite precificar os bens e servigcos oferecidos pela natureza,

15 https://encorenature.org/en/about/about-encore

16 A TNFD foi criada em setembro de 2020 por um grupo de trabalho (IWG, na sigla para Informal Working Group) que
envolveu 74 membros incluindo instituicdes financeiras, reguladores, empresas e outros atores influentes com mais de
US$ 8,5 trilhdes em ativos. Além deste grupo, a iniciativa recebe o apoio das Nagdes Unidas, com o PNUD e a Iniciativa
Financeira do PNUMA, da rede WWF e Global Canopy.

17 Em setembro de 2023, a TNFD publicou o primeiro relatério de recomendagées visando promover o desenvolvimento do
mercado em relagdo aos riscos fisicos e sistémicos a natureza, presentes nos fluxos de caixa, balangos e portfélios de
capital de organizacdes de todos os setores e geografias, especialmente considerando a necessidade de mudangas
comportamentais para enfrentamento da crise global da natureza.
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fornecendo uma nocéo clara de como direcionar de forma eficaz os estoques finitos de
capital natural e tomar decisdes informadas sobre seu uso 8.

Nesse cenario, ja ha grupos do setor financeiro com um olhar focado nos riscos oriundos da
perda de biodiversidade, alinhando esforcos com empresas, organizagfes nao-
governamentais e agéncias internacionais para que sejam estudados mecanismos de
avaliacao e controle de riscos nessa agenda, além de buscar canalizar recursos financeiros
para acdes positivas para regeneracédo e conservacdo dos ecossistemas'® como é o caso
da TNFD, descrita no item anterior.

Nesse ponto, vale citar também a atencao do setor financeiro quanto ao desmatamento nas
cadeias de valor, uma vez que essa atividade promove perda de biodiversidade, além de
emitir gas carbdnico estocado na floresta, contribuindo para o aquecimento global.

[11.4 - Recursos Hidricos

Outro ponto diz respeito a protecéo dos recursos hidricos. A escassez hidrica e a excessiva
poluicdo dos corpos d"agua podem afetar diversos segmentos econémicos, descontinuando
infraestruturas de abastecimento de agua e de energia elétrica, além de setores industriais
e a agropecudria. Essa situacao ja ocorre e pode ser potencializada, o que tem levado o
setor financeiro a avaliar riscos decorrentes de seus investimentos quanto a esse aspecto,
bem como a incentivar o financiamento de projetos que tenham adequado gerenciamento
hidrico, promovendo a resiliéncia das infraestruturas e harmonizagdo com mananciais e
areas protegidas visando a manutencao de seus servigos ecossistémicos.

[11.5 - Economia Circular

O volume de recursos naturais consumido pelo homem é alto, o que tem desencadeado a
busca por processos de reuso, reparo, reciclagem e ressignificacdo dos produtos, de modo
a eliminar os residuos, reaproveita-los, dar-lhes nova utilizagéo, evitando-se o consumo
desiquilibrado, e promovendo a reducdo de gastos de energia e de emissdes de GEE nos
processos produtivos.

E isso que se busca com o desenvolvimento da economia circular, cujas possibilidades se
espraiam para varios setores produtivos, requerendo investimentos que viabilizem uma
relacdo otimizada das atividades antropicas com a natureza.

18 Trecho da publicagéo Ficha Técnica Webinar 1 Biodiversidade e Capital Natural: https://labinovacaofinanceira.com/wp-
content/uploads/2023/07/Ficha-Tecnica-Webinar-1-Biodiversidade-e-Capital-Natural-nas-Financas-Sustentaveis.pdf

19 https://tnfd.global/
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[11.6 - Diversidade e Incluséo (D&l)

Apesar de no passado o termo sustentabilidade ser comumente relacionado a temas
ambientais, como o0s temas descritos nos itens anteriores, atualmente ja esta bem
sedimentada a importancia das questdes sociais?° no ambito das financas sustentaveis.

Dentre os 17 ODS, pelo menos 6 (ODS 1, 4, 5, 8, 10 e 16) sao diretamente relacionados a
guestdes sociais, além do impacto indireto de outros ODS nestas questdes.

Um dos temas mais pungentes nessa seara, especialmente no que tange o sistema
financeiro, € o tema da Diversidade e Inclusdo, em suas mais variadas dimensdes:
ampliacdo do acesso a crédito a grupos historicamente marginalizados, diminuicdo do gap
salarial entre géneros; uso de critérios sociais na contratacao de fornecedores; transparéncia
e padronizacdo na prestacdo de informacdes atinentes a composicao de recursos humanos
da empresa; e representatividade de grupos minorizados em cargos executivos e na alta

administracédo?!.

"O tema Diversidade & Inclusdo se tornou central na pauta estratégica das organizacdes
globalmente e em todos os segmentos do mercado. Esse movimento tem sido impulsionado
pela conscientizagéo dos direitos, criagao de novas leis de inclusdo e ainda pela crescente
valorizacdo dos aspectos ASG para os negocios nos Ultimos anos"?2.

Um importante avango regulatorio no Brasil neste sentido, foi a edicdo da Resolucdo CVM
80, que trouxe exigéncias informacionais relacionadas a indicadores de diversidade e
incluséo que devem ser reportadas pelas Companhias Abertas no Formulério de Referéncia
(FRE)?3.

O avanco no eixo transparéncia acerca dos aspectos de diversidade e inclusdo das
companhias contribuem para o fomento e concretizacao de acdes de D&l no mercado, pois
€ a partir de dados claros e padronizados que o investidor pode realizar a comparabilidade
de empresas, projetos e atividades e tomar decisdes de investimento mais informadas e
alinhadas ao seu interesse?.

20 Qutros exemplos de temas sociais relevantes sdo: Direitos humanos e relacionamento com comunidades * Combate ao
trabalho analogo a escravo « Combate ao trabalho infantil « Relagdes Trabalhistas * Saude e Seguranca Ocupacional ¢
Privacidade do cliente e seguranga da informagdo * Saude e Segurancga do Cliente * Praticas concorrenciais e rotulagem
de produtos

21 hitps://labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2022/02/LAB-%E2%80%8BDiversidade-no-Sistema-Financeiro-
Aprendizados-com-a-experiencia-internacional-e-caminhos-para-a-evolucao-no-ecossistema-brasileiro.pdf

22 Trecho retirado da publicagdo Guia para Transparéncia em Diversidade nas Empresas Brasileiras.
https://labinovacaofinanceira.com/wp-content/uploads/2023/08/LAB-Publicacao-Guia-para-Transparencia-em-
Diversidade-nas-Empresas-Brasileiras.pdf

23 hitps://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html

24 O LAB, em conjunto com a ANBIMA e da Goldenberg, langou em 2023 um Guia para Transparéncia em Diversidade
nas Empresas Brasileiras com o objetivo de ajudar as empresas a darem mais transparéncia sobre esses dados aos
investidores
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