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Assunto: Substitutivo da Comissdo de Minas e Energia ao PL n° 6.407/2013.

SUMARIO EXECUTIVO

1. O Projeto de Lei (PL) n° 6.407/2013 trata da regulagdo da indistria de gas natural no Brasil nas diversas atividades que a compdem, como o
transporte, escoamento, tratamento, processamento, estocagem subterranea, acondicionamento, liquefagao, regaseificacdo e comercializagdo da molécula. Pretende
realizar ampla reformulag¢@o do marco regulatorio do setor, inclusive, com revogagdo da lei que ampara o atual normativo (Lei n® 11.909, de 4 de margo de 2009).

2. Em outubro de 2019, foi aprovado substitutivo ao PL na Comissdo de Minas ¢ Energia (CME) da Camara dos Deputados, o qual constitui objeto de
andlise desta nota técnica.

3. O substitutivo apresenta varios mecanismos de desverticalizagdo da indistria com o propdsito de fomentar a concorréncia. A racionalidade ¢é evitar
que elos da cadeia produtiva com caracteristicas distintas de uma estrutura de mercado tipicamente competitiva (como as atividades de transporte e de distribuicdo
local de gas canalizado) ocasionem barreiras a entrada aos demais elos potencialmente mais proximos da referida estrutura.

4. Adicionalmente, sdo previstos outros instrumentos de estimulo a concorréncia, como capacity release e gas release, que sdo medidas de curto prazo
de desconcentragdo do mercado ao alcance do 6rgdo antitruste, mas nio da agéncia reguladora.

S. Comenta-se ainda a respeito da alteragdo do regime de exploragdo econdmica da atividade de transporte e de estocagem de gas natural, que o
substitutivo propde ser o de autorizagdo. Trata-se de regime mais propenso a iniciativa do empreendedor privado do que do setor publico e que concentra no
primeiro a alocagdo de riscos do projeto.

6. Complementarmente, sdo apontados beneficios potenciais da promogdo da concorréncia na industria de gas natural que o substitutivo em aprego
promove. Mencionam-se estimativas de reduc@o de precos ao consumidor, de aumento de investimentos e geragdo de empregos.

INTRODUCAO

7. O substitutivo apresentado ao PL n° 6.407/2013 propde a reformulagdo do arcabougo normativo da inddstria de gas natural no Brasil. Objetiva
promover a concorréncia e, para tanto, ampara mecanismos de desverticalizagdo da industria. A racionalidade econdmica ¢ evitar que as etapas da cadeia produtiva
com caracteristicas de monopolio natural ndo ocasionem barreiras a entrada em atividades potencialmente competitivas. Trata-se de modelo regulatorio adotado em
outras experiéncias de promogdo da concorréncia e de atragdo de investimentos privados em industrias de rede. Além disso, o projeto ampara outras medidas que
reduzem custos de transagdo da industria, facilitando a realizagdo de novos investimentos e a entrada de mais firmas.

8. A redagdo atual do substitutivo apresenta aderéncia a Resolu¢do do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) n° 16/2019, que estabelece
diretrizes para a promogdo da concorréncia no setor de gas natural!, com regras e caracteristicas do processo de transi¢cdo para uma estrutura de mercado mais
proxima do modelo competitivo nos elos da cadeia produtiva com potencial para tanto.

9. O substitutivo em epigrafe foi aprovado em outubro de 2019 na Comissdo de Minas e Energia (CME) da Camara dos Deputados. O texto encontrava-
se na Comiss@o de Desenvolvimento Econdmico, Industria, Comércio e Servigos (CDEICS) também da Camara dos Deputados. Atualmente, a proposta tramita em
regime de urgéncia devido a aprovacdo de requerimento no dia 29 de julho de 2020.

10. Esta nota técnica objetiva analisar as principais possibilidades de aprimoramento regulatério do substitutivo ao PL n® 6407/2013 aprovado na CME.

11. Sdo apontados beneficios potenciais da promogao da concorréncia na inddstria de gas natural que o substitutivo em apre¢o promove. Mencionam-se
estimativas de redugdo de precos ao consumidor, de aumento de investimentos e de geragdo de empregos.

12. A andlise desenvolvida decorre das atribuicdes desta Secretaria de Advocacia da Concorréncia e Competitividade (SEAE) na promogdo da
concorréncia e de outros incentivos a eficiéncia econdmica dos mercados de bens e servigos, conforme art. 119 do Decreto n°® 9.745, de 08 de abril de 2019.

ANALISE

1 — Principais possibilidades de aprimoramento normativo
1.1 — Medidas de desverticalizag¢ao

13. Conforme mencionado anteriormente, a promogdo da concorréncia na industria de gas natural pretendida pelo substitutivo ao PL n° 6.407/2013
aprovado na CME ampara-se sobremaneira em medidas de desverticalizagdo do setor. A justificativa econémica ¢ que ha elos da cadeia produtiva que apresentam
caracteristicas de monopolio natural e outros ndo. Para fomentar a concorréncia nesses ultimos, ha experiéncia de incentivo a desverticalizagdo. Isso porque a

desverticaliza¢do contribui para evitar que os elos ndo competitivos da cadeia ocasionem barreiras a entrada nos elos potencialmente competitivos (OCDE, 2001)2.

14. As atividades econdmicas nos setores de infraestrutura podem néo se aproximar de estruturas de mercados competitivas. Uma razao ¢ a presenga de
significativas economias de escala, que induzem a concentragdo da producdo em poucas empresas. Embora os setores de infraestrutura possam conter mercados que
divergem do modelo competitivo, isso ndo implica que todos os segmentos da cadeia produtiva sejam ndo competitivos. Os setores de infraestrutura apresentam uma
estrutura em que pelo menos um segmento ndo competitivo se relaciona verticalmente com segmentos potencialmente competitivos. Nesse caso, ha motivagado
econdmica para as autoridades regulatorias promoverem a concorréncia nos segmentos potencialmente competitivos da cadeia produtiva.

15. De acordo com o relatorio intitulado “Restructuring Public Utilities for Competition” (OCDE, 2001), ha duas abordagens regulatorias destinadas a
promover a concorréncia em inddstria na qual coexistem segmentos potencialmente competitivos e ndo competitivos: a separagdo vertical estrutural e a
regulamentacdo de acesso.

16. Na separagdo vertical estrutural, o processo de producdo de bens e servigos ¢ segmentado de modo a impedir a atuagdo de uma mesma empresa
em diferentes etapas da cadeia produtiva. Essa barreira regulatoria objetiva preservar os segmentos potencialmente competitivos da cadeia do poder de mercado das
empresas atuantes nos segmentos nao competitivos.

17. O relatorio supracitado examina as alternativas de separagdio vertical em comparagdo com a regulamentagdo do acesso e revisa as experiéncias com
diferentes abordagens de separagdo estrutural em setores variados, incluindo aeroportos, portos, estradas, eletricidade, gas natural, servigos ferroviarios,
telecomunicagdes, radiodifusao e banda larga, servigos interativos e servigos postais.
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18. Ja na regulamentacdo de acesso, o regulador intervém para fixar os termos e condig¢des pelos quais as empresas rivais no elo competitivo da cadeia
produtiva adquirem o acesso aos bens ou servigos nos elos ndo competitivos, com objetivo de facilitar a concorréncia entre a empresa integrada em ambos os elos e
suas rivais ndo integradas.

19. Outra referéncia da andlise econdmica para discussdo das questdes supracitadas ¢ a que trata das infraestruturas classificadas como essenciais. Isso
ocorre para as infraestruturas que, resumidamente, sdo controladas por um monopolista ¢ ndo podem ser duplicadas por parte de um concorrente devido a
incapacidade técnica ou falta de viabilidade economica. Além dessas caracteristicas, existem outros dois requisitos que podem ser considerados para
classificagdo da infraestrutura como essencial: a possibilidade de negativa de uso da instalagdo para um concorrente e a capacidade de efetivamente prover aos
concorrentes acesso a instalagio.> Para as infraestruturas classificadas como essenciais, o acesso ndo discriminatério de terceiros ¢ mecanismo que pode mitigar a
capacidade do proprietéario da infraestrutura de fechar mercado e cercear a concorréncia nos elos potencialmente competitivos da cadeia produtiva.

20. Note-se que o arcabougo normativo do setor de gas natural (Lei n® 11.909/2009) em vigor pode ndo amparar a aplicagdo da doutrina de infraestruturas
essenciais ao ndo prever a possibilidade de acesso ndo discriminatério de terceiros aos gasodutos de escoamento, unidades de processamento de gas natural e
terminais de Gas Natural Liquefeito (GNL). Prever essa forma de acesso ¢ uma das propostas do substitutivo em aprego, cuja racionalidade economica relaciona-se
as referéncias analiticas descritas.

21. As referéncias supracitadas motivaram medidas de desverticalizagdo em industrias de rede de diversos paises, como Inglaterra e Estados Unidos que
constituiram benchmarks do processo. No Brasil a experiéncia foi aplicada no setor elétrico, que também ¢ uma industria de rede. O setor ¢ composto essencialmente
de trés segmentos: geracdo, transmissdo e distribui¢do. Os dois ultimos apresentam caracteristicas de monopoélio natural, enquanto o primeiro tende a ser
potencialmente competitivo. Nesse contexto, as regras de desverticalizagdo objetivaram fomentar a concorréncia na atividade de geragdo e criaram restrigdes para a
atuac@o concomitante nesse segmento ¢ nos demais elos da cadeia. Por esse motivo, por exemplo, as firmas do segmento de distribui¢do sdo vedadas a operarem
plantas na geragéo.

1.1.1 — Separacio das atividades de distribuicio e comercializag¢io

22. O substitutivo em tela segue a orientagdo regulatoria comentada na segdo anterior, prevendo varias formas de proceder a desverticalizagdo na industria
de gas natural. E o caso dos dispositivos que tratam da separagdo funcional entre as atividades de distribuigdo e comercializagdo. Os conceitos apresentados para as
atividades indicam que elas sdo distintas de modo que a distribuicdo consiste apenas no servi¢o ptblico de movimentagdo natural em infraestrutura especifica, nao

incluindo a venda do insumo (molécula). Essa constatagdo pode ser observada na transcrigdo dos incisos XIII e XVII do art. 3°.

XIII - Comercializagdo de Gas Natural: atividade de compra e venda de gas natural;

XVII - Distribui¢ao de Gas Canalizado: prestagdo dos servigos locais de gas canalizado consoante o disposto no § 2° do art. 25 da Constituicdo Federal;
23. Ademais, o substitutivo prevé que os contratos de compra e venda de gas natural devem ser registrados na Agéncia Nacional do Petroleo, Géas Natural
¢ Biocombustiveis (ANP), exceto em relagdo ao mercado cativo (art.31). Esse fato corrobora com a separagdo funcional entre as atividades de distribuicdo e
comercializagdo.

24. A proposta também prevé a figura do consumidor livre, por meio do inciso XV do art. 3°. Trata-se, portanto, de um dispositivo que favorece a
separagdo funcional das atividades de distribui¢do e comercializa¢do.

25. O projeto também cria restricdes a participagdo de agentes dos segmentos de produgdo, importagdo e comercializagdo na administragdo de
companhias de distribui¢do. As restrigdes evitam o self-dealing, que ¢é pratica de repassar para tarifa do consumidor pregos ndo competitivos da molécula de gas
natural comercializada por agentes que de alguma forma possuem relagdo patrimonial com a companhia de distribuicdo que adquiriu esse gas. As restricoes
comentadas sdo previstas pelo art. 30 do substitutivo transcrito adiante.

Art. 30. E vedado aos responsaveis pela escolha de membros do conselho de administragio ou da diretoria ou de representante legal de empresas
ou consorcio de empresas que atuem ou exercam fungdes nas atividades de exploragdo, desenvolvimento, produgdo, importagdo, carregamento
e comercializagdo de gas natural ter acesso a informagdes concorrencialmente sensiveis ou exercer o poder para designar ou o direito a voto para
eleger membros da diretoria comercial, de suprimento ou de representante legal de distribuidora de gas canalizado.

§ 1° O prazo para adequagdo aos requisitos estabelecidos no caput seréd de trés anos, contados da publicagdo desta Lei.

§ 2° O ndo atendimento ao disposto no §1° sujeitara o infrator as penalidades previstas na legislagao.

1.1.2 — Independéncia da atividade de transporte

26. A proposta também prevé mecanismos de desverticalizagdo para a atividade de transporte de gas natural. E o caso do inciso X do art. 3° do
substitutivo que introduz o conceito de certificagdo de independéncia do transportador. A certificagdo ¢ concedida pela ANP.

27. Como o transporte tende a apresentar caracteristicas de monopolio natural, o agente pode fechar mercado em outras atividades da indastria como a
comercializagdo da molécula. Para que isso ndo acontega, o transportador pode assumir varios compromissos em linha com regulacdo da agéncia que visam
contornar a possibilidade de fechar mercado, com a presta¢do de servigos de transporte de forma isondmica. A certificagdo ¢ um instrumento de formalizagdo dos
compromissos e requisito para atua¢ao na atividade de transporte.

28. Complementarmente, o art. 5° do PL propde que a atividade de transporte deve ser independente e autbnoma em relagdo as demais atividades
concorrenciais da cadeia produtiva de gas natural, como explicita a transcri¢do a seguir do dispositivo.

Art. 5° O Transportador deve construir, ampliar, operar ¢ manter os gasodutos de transporte com independéncia e autonomia em relagéo aos agentes que
exergam atividades concorrenciais da industria de gas natural.

29. Para favorecer a independéncia da prestagdo do servigo de transporte, o substitutivo apresenta restri¢goes de participagdes societarias e de escolha de
membros do conselho de administragdo, diretoria e representante legal entre a atividade de transporte e as atividades de exploragdo, desenvolvimento, produgao,
importagdo, carregamento e comercializagdo de gas natural. Dessa forma, sdo criadas as bases para a implementagdo da independéncia de fato na atividade de
transporte, conforme disposig¢des do §§ 1° e 2° do art. 5 °, transcrito a seguir:

§ 1° E vedada relagdo societaria direta ou indireta de controle ou de coligagio, nos termos da Lei n® 6.404, de 16 de dezembro de 1976, entre
transportadores e empresas ou consorcio de empresas que atuem ou exercam fungdes nas atividades de exploragdo, desenvolvimento, produgdo,
importacdo, carregamento e comercializagdo de gas natural.
§ 2° E vedado aos responsaveis pela escolha de membros do conselho de administragdo ou da diretoria ou de representante legal de empresas ou consoércio
de empresas que atuem ou exer¢am fungdes nas atividades de exploragdo, desenvolvimento, producdo, importagdo, carregamento e comercializagdo de
gas natural ter acesso a informagdes concorrencialmente sensiveis ou exercer o poder para designar ou o direito a voto para eleger membros do conselho
de administragdo ou da diretoria ou de representante legal do transportador.
30. Adicionalmente, verifica-se que a ndo observagdo dos requisitos de independéncia e autonomia ¢ uma das hipoteses previstas para a revogacdo da
autorizagdo da atividade de transporte de gas natural, conforme disposto pelo art. 10° do substitutivo transcrito abaixo.

Art. 10. A autorizagdo para a atividade de transporte de gas natural somente sera revogada, apds o devido processo legal e contraditorio, nas seguintes
hipoteses:

I - liquidagdo ou faléncia homologada ou decretada;

II - requerimento da empresa autorizada;

III - desativagdo completa e definitiva da instalagdo de transporte;

IV — descumprimento, de forma grave, das obriga¢des decorrentes desta Lei, das regulacdes aplicaveis e dos contratos de servigos de transporte, nos
termos da regulagdo da ANP; e

V —inobservancia dos requisitos de independéncia e autonomia estabelecidos nesta Lei e nas regulages aplicaveis. (grifo nosso)
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1.1.3 — Acesso as infraestruturas de escoamento, processamento e terminais de GNL

31. A atual configuragdo verticalizada da industria de gas natural no Brasil motivou medidas adicionais para alteracdo dessa caracteristica em prol da
concorréncia. Destaca-se nesse esfor¢o adicional o amparo para acesso a infraestruturas que sdo estratégicas para o propodsito de ampliagdo das alternativas de
fornecimento de gas natural (molécula). Essas infraestruturas, comumente denominadas de essenciais, abrangem gasodutos de escoamento, unidades de
processamento de gas natural (UPGN) e terminais de gés natural liquefeito.

32. A possibilidade de acesso as infraestruturas supracitadas ¢ prevista no art. 28 do substitutivo em aprego. O dispositivo estabelece que fica assegurado
0 acesso ndo discriminatorio e negociado de terceiros interessados aos gasodutos de escoamento da produgdo, as instalagdes de tratamento ou processamento de gas
natural e aos terminais de GNL. Para manter o incentivo ao investimento em tais infraestruturas, explicita-se que ha preferéncia de uso do proprietario (na forma da
regulacdo), conforme regras e condutas estabelecidas entre as partes, assegurando-se a publicidade e a transparéncia.

33. O art. 28 também estabelece que a remuneragdo e o prazo do contrato de acesso serdo definidos em comum acordo entre as partes, conforme critérios
objetivos e previamente definidos. Na eventualidade de controvérsias sobre o assunto, cabera a ANP decidir sobre a matéria, ressalvada a possibilidade de as partes,
em comum acordo, elegerem outro meio de resolugdo de disputas legalmente admitido no Brasil, conforme recomendam as boas praticas internacionais. A seguir,
transcri¢do do dispositivo:

Art. 28. Fica assegurado o acesso ndo discriminatério e negociado de terceiros interessados aos gasodutos de escoamento da produgdo, as instalagdes de
tratamento ou processamento de gas natural e aos terminais de GNL.
§ 1° O proprietario da instalagdo terd preferéncia para uso da propria infraestrutura, na forma da regulagdo da ANP.
§ 2° Os proprietarios das instalagdes relacionadas no caput deverdo elaborar, em conjunto com os terceiros interessados, observadas as boas praticas da
indistria e diretrizes da ANP, codigo de conduta e pratica de acesso a infraestrutura, bem como assegurar a publicidade e transparéncia desses
documentos.
§ 3° A remuneracdo a ser paga ao proprietario de gasoduto de escoamento da producdo, de instalagdes de tratamento ou processamento de géas natural e de
terminal de GNL pelo terceiro interessado, bem como o prazo de duragdo do instrumento contratual serdo objeto de acordo entre as partes, com base em
critérios objetivos, previamente definidos e divulgados na forma do cédigo de conduta e pratica de acesso de que trata o § 2°.
§ 4° Na eventualidade de controvérsia sobre o disposto neste artigo, cabera a8 ANP decidir sobre a matéria, tendo em conta o codigo de conduta e praticas
de acesso, ressalvada a possibilidade de as partes, de comum acordo, elegerem outro meio de resolugdo de disputas legalmente admitido no Brasil.
§ 5° O acesso de terceiros a terminal de GNL situado em instalagdo portudria devera observar as regulagdes setoriais pertinentes.
34. Sob a otica da promogdo da concorréncia e da competitividade do setor, a previsdo de acesso ndo discriminatério e negociado de terceiros as
infraestruturas essenciais ¢ um avango importante na legislagdo. Isso porque cria condi¢des estruturantes de atuag@o da regulagdo na viabilizagdo de oportunidades
para novos agentes de mercado, sem prejudicar os atuais proprietarios dessas infraestruturas, possibilitando, por meio da negociagao entre as partes, a remuneragao
adequada dos investimentos realizados.

35. Na falta de dispositivos legais como os comentados ha pouco, o acesso ndo discriminatorio as infraestruturas essenciais tem sido viabilizado
ocasionalmente por intermédio do Termo de Compromisso de Cessagdo de Pratica (TCC) celebrado entre a Petrobras e o Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (Cade). De modo similar, na auséncia dos dispositivos do projeto descritos anteriormente que se contrapdem ao self-dealing e reforcam a independéncia
da atividade de transporte, o TCC previu clausulas de efeito similar, mas que sdo mais frageis porquanto dependem de acordo com o 6rgdo antitruste, ao invés da
observancia de boas praticas regulatorias devidamente amparadas em lei.

1.2 — Outros instrumentos de estimulo a eficiéncia e ampliacio da concorréncia
1.2.1 — Regime de autorizacio

36. Além de promover a concorréncia na industria de gas natural, o substitutivo ao PL n° 6407/2013 aprovado na CME possibilita redu¢do de custos de
transa¢@o. Um mecanismo previsto para permitir essa redugdo ¢ a mudanga do regime de exploragdo econdmica da atividade de transporte e de estocagem de gas
natural.

37. Atualmente, o regime ¢ o de concessdo, na forma estabelecida pela Lei n® 11.909/2009. Dessa forma, ¢ o poder ptblico quem tem a iniciativa de
propor um determinado projeto de transporte de gas natural e estabelecer quando do inicio de seu desenvolvimento, a comegar pela realizagdo do respectivo processo
licitatorio. O modelo implica também na reversdo de ativos ao fim do prazo contratual da concessdo, com as complexidades decorrentes do processo, como a
apuracdo dos ativos amortizados, o incentivo ao investimento ao fim do periodo da concessdo, entre outras questdes que dificultam a geréncia do contrato pelas
partes publica e privada.

38. Para superar os problemas indicados, conferindo mais agilidade ao processo de exploragdo das atividades, o substitutivo possibilita transferir para o
agente privado maior protagonismo no processo. Isso ¢ feito substituindo o modelo de concessdo por regime de autoriza¢ao na exploragao das atividades. No modelo
de autorizagdo, a iniciativa de levantar os projetos ¢ do agente privado, que dispde naturalmente de mais informac@o do que o governo para identificar oportunidades
de investimento.

39. Outra vantagem da autorizagdo ¢ que o processo seletivo do agente privado para desenvolver o projeto ¢ mais simples, em vista do objetivo de
conferir publicidade ao processo e verificar o interesse de outros agentes em desenvolver o projeto. Mais uma vantagem da autorizagdo é conferir mais risco do
negdcio para a companhia privada, sem imputar ao poder publico condi¢des de reequilibrio contratual, alocando nessa esfera riscos e respectivos custos. Isso diminui
custos de transagdo relativos a renegociac@o de contratos e reversdo de ativos.

40. Para a atividade de transporte, as mudancas de regime de exploragdo econdmica comentadas constam no art. 4° do substitutivo. Note-se que os
critérios e procedimentos gerais do regime de autorizagdo para exercicio da atividade de transporte ndo estdo explicitados em lei, sendo definidos por meio de
regulamentos da ANP, conforme § 1° do art. 4° da proposta, transcrito a seguir:

Art. 4° A atividade de transporte de gas natural serd exercida em regime de autorizagdo, abrangendo a construcdo, ampliagdo, operagdo e manutengdo das
instalagdes.
§ 1° A ANP regulara a habilitagdo dos interessados em exercer a atividade de transporte de gas natural e as condi¢des para a autorizagdo e transferéncia de
titularidade, observados requisitos técnicos, econdmicos, de protecdo ambiental e seguranga.
§ 2° A outorga de autorizacdo de atividade de transporte que contemple a constru¢do ou ampliagdo de gasodutos sera precedida de chamada publica, nos
termos da regulamentagdo da ANP.
41. Em relacdo a atividade de estocagem de gas natural, a alteragdo do regime de exploracdo da atividade estd definida no art. 2° da proposta,
conforme transcri¢do a seguir:

Art. 20. A empresa ou consorcio de empresas, constituido sob as leis brasileiras, com sede e administragdo no Pais, podera receber autorizagdo da ANP
para exercer a atividade de estocagem subterranea de gas natural, devendo essa atividade se dar por conta e risco do interessado.

1.2.2 — Novo modelo de contrataciio de capacidade de transporte

42. O substitutivo prevé nova forma de contratagdo de capacidade de transporte. A intengdo de adotar essa regra ja havia sido sinalizada no Decreto
n°® 9.616/2018. No projeto, a regra ¢ definida pelo §1° do art. 13, o qual esclarece que os servigos de transporte de gas natural serdo oferecidos no regime de
contratacgdo e capacidade por entrada e saida. Possibilita-se que a entrada e a saida de gas natural sejam contratadas independentemente uma da outra.

Art. 13. A malha de transporte podera ser organizada em sistemas de transporte de gas natural, nos termos da regulacdo da ANP.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=11049948&infra_... 3/8



05/08/2020 SEI/ME - 9648531 - Nota Técnica

§ 1° Os servicos de transporte de gas natural serdo oferecidos no regime de contratagdo de capacidade por entrada e saida, podendo a entrada ¢ a saida de

gas natural ser contratadas independentemente uma da outra.
43. O regime de contratagdo de capacidade por entrada e saida favorece a concorréncia. Conforme mencionado anteriormente, a contratagdo da
capacidade de transporte para inje¢do e retirada de gas ocorre de forma independente e isso diminui barreiras a entrada na comercializagdo do hidrocarboneto
realizada na rede de transporte. A promog¢do da concorréncia decorre ainda do favorecimento de produto mais homogéneo na malha de transporte, comercializado
pelos diferentes agentes de mercado, em condi¢des isondmicas de negociagdo. H4 também incentivos a redugdo dos custos de transagdo de contratagdo da
capacidade de transporte. Todas essas circunstincias tendem a possibilitar maior da liquidez dos contratos de fornecimento de gas na malha, o que contribui
também para a competi¢ao.

44. Ademais, a nova regra de contratagdo de capacidade de transporte fomenta a concorréncia ao facilitar a utilizagdo da rede de transporte por varios
fornecedores de gas natural (molécula), em vista da maior transparéncia das oportunidades de contrata¢do e respectivas transagdes. O novo modelo de contratagdo de
capacidade também permite organizar melhor futuros investimentos, uma vez que revela de forma mais clara os gargalos da infraestrutura de transporte.

45. Para a adogdo do novo regime, adequagdes tributarias tém sido implementadas. E o caso do Ajuste SINIEF n® 03/2018 do Conselho Nacional de
Politica Fazendaria (Confaz). A norma viabiliza a forma de contratagdo de capacidade de transporte em tela, desvinculando fluxos fisicos das condigdes contratuais
de fornecimento de gas natural na malha de transporte.

1.2.3 — Gestor de Area de Mercado de Capacidade

46. Outro instrumento previsto pelo substitutivo ¢ o Gestor de Area de Mercado de Capacidade, que deve ser constituido pelos transportadores que
operam em uma mesma area de mercado. A fungdo desse agente ¢ a coordenagdo da operacdo da malha de transporte, conforme pode ser visualizado no inciso
XXVII do art. 3° transcrito a seguir.

XXVII - Gestor de Area de Mercado de Capacidade: agente regulado e fiscalizado pela ANP responsavel pela coordenagdo da operagio dos
transportadores em sua respectiva area de mercado de capacidade.

47. Visualiza- se, portanto, que ndo ha comando legal para a criacdo de novas instituigdes, na esfera publica e privada, uma vez que a fung¢@o do Gestor de
Area de Mercado sera operacionalizada pelos proprios incumbentes que sdo os transportadores que ja operam a malha de infraestrutura. Ademais, a proposta nio
define previamente a quantidade de areas de mercado de capacidade, podendo alcangar, a partir da integragdo das malhas de transporte, uma unica area de mercado,
0 que permitiria maior liquidez especialmente dos contratos de comercializagdo de gas natural (molécula) e consequentemente maiores incentivos a promogao da
concorréncia no setor.

48. A proposta traz um rol minimo de obrigacdes para o gestor da area de mercado. No entanto, outras obrigagdes poderdo ser atribuidas pelo 6rgdo
regulador, de acordo com a previsdo do caput do art. 15, a seguir descrito.

Art. 15. Constituem obrigacdes do gestor de area de mercado, sem prejuizo de outras que lhe sejam atribuidas na regulagdo.

49. Dentre as obrigagdes previstas, observa-se um conjunto de iniciativas voltadas a garantia do funcionamento da infraestrutura de transporte como um
sistema integrado. Trata- se, portanto, de obrigagdes que ampliam as condigdes de concorréncia na malha de transporte, inclusive conferindo uma maior liquidez aos
contratos de comercializagdo.

50. Nesse quesito, podem ser citadas alguns tipos de obrigagdes, tais como a necessidade de informagdes sobre capacidades e tarifas de transporte,
concilia¢@o dos planos de manutengao, codigos comuns de rede, plano de contingéncia e a garantia de atuagdo conjunta dos transportadores para o balanceamento as
areas de mercado de capacidade, garantindo a integridade do sistema de transporte de gas natural. Essas obrigagdes sdo especificadas nos incisos do art. 15,
conforme transcri¢do a seguir.

I — publicar, de forma transparente, informagdes acerca das capacidades e tarifas de transporte referentes aos servigos de transporte oferecidos;

II — conciliar os planos de manutengdo das instalagdes integrantes da area de mercado;

III — submeter o plano coordenado de desenvolvimento do sistema de transporte de gas natural a aprovacao da ANP;

IV — submeter a aprovacao da ANP os codigos comuns de redes e o plano de contingéncia, elaborados de forma transparente e conjunta pelos
transportadores e carregadores; e

V - assegurar a atuag@o conjunta, coordenada e transparente dos transportadores para:

a) oferecer, aos carregadores potenciais, servigos de transporte padronizados na area de mercado de capacidade, de forma transparente e ndo
discriminatoria, por meio de plataforma eletronica conjunta;

b) balancear as areas de mercado de capacidade, garantindo a integridade do sistema de transporte de géas natural;

c) prestar servigos de transporte nas areas de mercado de capacidade de forma eficiente e transparente, em observancia aos codigos comuns de rede;

d) calcular e alocar a capacidade de transporte dos pontos de entrada e saida da area de mercado de capacidade, nos termos da regulagdo estabelecida pela
ANP;

e) elaborar o plano coordenado de desenvolvimento do sistema de transporte, na periodicidade determinada pela ANP;

f) executar o plano de contingéncia de que trata o art. 34; e

g) atender de forma diligente requisi¢des de informacdes do conselho de usuarios. (...)

51. Além de possibilitar o funcionamento da malha de transporte como um sistema integrado, a proposta de governanga do gestor de area de mercado
torna a organizag¢do da malha mais sensivel as condig¢des de custo e demanda. Isso porque o mecanismo favorece a adogao de solugdes de mercado para realizar essa
integragdo, que serdo as definidas pelos agentes privados que exploram a infraestrutura.

52. A proposta, portanto, apresenta maior aderéncia a regulagdo por incentivos do que aos mecanismos tradicionais de comando e controle, que atribuem
ao Estado um papel de destaque na organizagao dos setores industriais e de prestagao de servigos. Dessa forma, a estrutura de governanga proposta para o gestor de
area de mercado confere mais incentivos a busca por ganhos de eficiéncia econémica, bem como permite um ajuste mais rapido a possiveis inovagdes tecnologicas e
institucionais, proporcionando a constituigdo de um ambiente de negodcios mais favoravel ao bem-estar do consumidor e com maior atratividade para novos
nvestimentos.

53. Note-se que, mesmo havendo externalidades?, é possivel que solugdes de mercado possam contribuir para decisdes mais eficientes de produgdo e
investimento no setor. Assim, a coordenacdo integrada da malha de infraestrutura de transporte pelos incumbentes, por intermédio da proposta de gestor de area de

mercado, ndo necessariamente impede o tratamento das referidas falhas por adotar mecanismos de mercado’.
1.2.4 — Cessao de capacidade e contratos de comercializacio

54. Outro instrumento de indugdo da concorréncia amparado pelo substitutivo é a possibilidade de cessdo compulsoria de direito de utilizagdo de
capacidade de gasodutos de transporte (capacity release). A possibilidade é prevista nos casos em que o agente que contrata uma determinada capacidade de
gasoduto de transporte ndo dispde de meios para comprovar a continuidade da utilizagdo dessa capacidade. Em tal contexto, o contratante deve ceder o direito de
utilizagdo da capacidade contratada do gasoduto de transporte. Segue abaixo a transcri¢do do § 2° do art. 18 que possibilita o capacity release.

Art. 18. A ANP devera regular e fiscalizar o acesso de terceiros aos gasodutos de transporte, disciplinando a cessdo de capacidade mediante a fixagdo de
condigdes e critérios para sua liberagdo e contratagdo.

§ 1° Entende-se por cessdo de capacidade a transferéncia, no todo ou em parte, do direito de utilizagdo da capacidade de transporte contratada.

§ 2° A regulacio da ANP devera estabelecer mecanismos compulsorios de cessdo de capacidade cuja necessidade de uso de forma continuada nio
possa ser comprovada por seus contratantes. (grifo nosso)
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55. O substitutivo prevé outras possibilidades de cessdo compulséria de direito de utilizagdo de capacidade de infraestruturas da industria de gas natural.
As possibilidades alcangam as anteriormente comentadas infraestruturas essenciais — gasodutos de escoamento ¢ UPGNSs. Igualmente nesses casos, caberia 8 ANP
regulamentar em que condigdes ocorreria a cessdo de capacidade.

56. Mais dois instrumentos de promogio da concorréncia suportados pelo substitutivo merecem destaque. E o caso do programa de venda obrigatéria de
gas natural para comercializadores que apresentam elevada participagdo no mercado (gas release). A venda deve ocorrer por intermédio de leildo com prego minimo
e quantidade definidos pela ANP. Trata-se de medida que visa coibir abusos de poder de mercado e pode desestimular praticas anticompetitivas tendentes a
concentra¢do da estrutura de oferta de gas natural (molécula).

57. O segundo instrumento também relacionado ao gas release tem efeitos e objetivos similares, mas se vale de restrigoes a venda de gas natural entre
produtores de uma mesma area de produgdo. As restricdes incentivam que mais agentes concorram no mercado e evitam que parte deles utilize de vantagens
competitivas, ainda que legitimas, para concentrar a oferta de gas natural e cobrar precos acima do nivel de eficiéncia possibilitado pelo mercado.

S8. Os trés mecanismos de promogao da concorréncia explicados nos paragrafos anteriores devem ser objeto de regulamentagdo da ANP. Outra condigao
de aplicagdo ¢ consulta prévia ao Cade para aplicagdo das medidas. Como as medidas relacionam-se as situagdes de concentracdo da estrutura de oferta e
possibilidade de abuso de poder de mercado, ha racionalidade em se prever consulta ao Cade, ndo necessariamente compulsoria.

59. O art. 33 do substitutivo prevé os mecanismos explicados de gas release, limitagdes de venda entre produtores e capacity release para gasodutos de
escoamento ¢ UPGN, conforme explicita a proxima transcri¢ao.

Art. 33. Cabera a ANP acompanhar o funcionamento do mercado de gas natural e adotar mecanismos de estimulo a eficiéncia e a competitividade e de
redugdo da concentragdo na oferta de gas natural com vistas a prevenir condi¢des de mercado favoraveis a pratica de infragdes contra a ordem economica.
§ 1° Os mecanismos de que trata o caput poderdo incluir:

I - medidas de desconcentragdo de oferta e de cessdo compulséria de capacidade de transporte, de escoamento da produgédo e de processamento; e

11 - programa de venda de gas natural por meio do qual comercializadores que detenham elevada participagdo no mercado sejam obrigados a vender, por
meio de leildes, parte dos volumes de que sdo titulares com prego minimo inicial, quantidade e duragdo a serem definidos pela ANP; e

III — restri¢des a venda de gas natural entre produtores nas areas de produgao, ressalvadas situagdes de ordem técnica ou operacional que possam
comprometer a produgdo de petrdleo.

§ 2° A ANP devera ouvir o 6rgdo competente do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia — SBDC previamente a aplicagdo das medidas de que trata
o§1°

2 — Beneficios potenciais

60. Os incentivos a concorréncia ¢ aos outros canais indutores de eficiéncia amparados pelo substitutivo em comento contribuem para uma série de
beneficios para o consumidor e o sistema econdémico de modo geral.

61. Um exemplo ¢ a previsdo de investimentos na indistria de gas natural constante no Plano Decenal de Expansdo de Energia Elétrica. A EPE estimou
investimentos para o periodo de 2020 a 2029 referente as infraestruturas de escoamento, transporte e regaseificagdo de gas natural. A estimativa alcanga 13 projetos
cujos investimentos totalizariam R$ 17, 95 bilhdes nesse periodo.

62. Considerando o cenario de maior concorréncia do mercado, promovido por inciativas para tanto, como o projeto de lei em aprego, o valor dos
investimentos se eleva consideravelmente, atingindo patamar de R$ 42,81 bilhdes. Essas observagdes podem ser visualizadas por meio da tabela a seguir 6,

Figura 1: Previsdo de investimentos — 2020-2029

e Indicativos Indicativos
Classificagio (business as usual) (Nove Mercado de Gids)

Projetos RSB Projetos RS bi Projetos RS bi
Gasodutos de Escoamento? 2 5,10 1 3,13 10 13,65
Gasodutos de Transporte? 1 0,13 0 - 11 17,06
Terminais de Regaseificago de GNL? 3 1,20 3 120 2 0,8
UPGNs® 2 2,69 1 3,50 4 11,30
TOTAL B 10,12 5 783 27 42,81

Notas: (1) Investimentos estimados pela EPE utilizando o sistema de avaliagio de custos d o = SAGAS; o pely

EPE para gascdutos de escoamento e de transporte indicativos tem um grau de incerteza de -50% a +100% [AACE-18R-97); para o
gasoduto de transporte previsto o grau de incerteza da estimativa varia de = 7% a + 17% (AACE-18R-97); o custo de gasodutos de
escoamento no inchul unidades de gds natural, que di ser previstas no projeto da FPS0.;

(2) Estirmado com base em custos de terminals I dos no mundo, S do apenas o pier sem o FSRU (gue estaria induido
oM OPEX], com data-base em dez/2017; 3 estimativa de custo pela EPE para terminals de GML previstos tem um
£rau de incerteza de -50% a +100% (AACE-18R-97);

(3] Irrvestier timado pela EPE utilizand: b de avaliagio de custos de UPGNs = SALP apenas para projetos indicativos
(EPE, 2018); a ectimativa de custos pels EPE para UPGNs tern um grau de incertera de -50% a +100% [AACE-18R-97).

Fonte: EPE (2020).

63. O relatério do Comité de Promogdo da Concorréncia no Mercado de Gés Natural do Brasil’ reporta igualmente outro conjunto de beneficios
esperados da industria de gas natural mais competitiva para qual o substitutivo em tela confere todo o conjunto de incentivos elencados. Cita estimativas da
Fundag@o Getulio Vargas (FGV, 2019)8, cujo rol de beneficios inclui aumento da industrializagdo ancorado em investimentos que totalizariam US$ 60 bilhdes ao
longo de dez anos — subsequentes ao estudo, que ¢ de 2019. Durante o periodo, a reducdo de precos de atacado do gas natural alcangaria valores no intervalo entre
USS$ 6,0 e US$ 8,00/MMBtu, considerando o valor da molécula de gés e os custos com o transporte para a movimentagio do combustivel. A época da realizagio da
estimativa, o preco do gas natural para grandes consumidores industriais estava na faixa de US$ 12,00/MMBtu, representando, portanto, uma redugido
de aproximadamente 33 a 50% para esse consumidor.

64. Mais um mapeamento de beneficios da promogéo da concorréncia na industria de gas natural foi realizado pela Confederagdo Nacional da Industria

(CNI, 2019)9. A entidade estima em até¢ 50% a redugdo do prego do gas natural para o consumidor industrial com o processo de abertura do setor, de modo que o
patamar desse prego declinaria de US$ 14,00/MMBtu para US$ 7,00/MMBtu. Tal reducdo, por sua vez, aumentaria o fluxo anual de investimentos do setor
industrial entre 2019 e 2030, que saltaria de um patamar de US$ 5 bilhdes para US$ 15 bilhdes.

65. Estimativas da Federago das Industrias do Rio de Janeiro (FIRJAN, 2020)10 indicam patamar similar de pre¢o do gas natural para o consumidor com
o fomento a competi¢do na inddstria de gas natural. As estimativas sdo de que esse preco pode chegar a US$ 6,52/MMBtu. Para cada R$ 1 bilhdo de investimento,
ha estimativa de geragdo de 13,4 mil empregos diretos e indiretos. Isso implica um potencial de geragdo de empregos que totaliza entre 884,4 mil e 1,10 milhdo de
novas vagas no mercado de trabalho.

66. Ainda de acordo com o estudo elaborado pela FIRJAN (2020), os investimentos podem somar entre R$ 66 ¢ 82 bilhdes no setor de gas natural e na
industria de fertilizantes, conforme desagregagdo visualizada na figura a seguir.

Figura 2: Investimentos potenciais na cadeia de gas natural
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Fonte: Firjan (2020)

67. O estudo elaborado pela ABRACE (2019)1 também apresenta resultados que apontam para os beneficios de uma maior promogao da concorréncia no
mercado de gas natural. Segundo o estudo, o cendrio competitivo do pre¢o do combustivel apresenta efeitos indutores de investimento e de redugdo dos custos
produtivos, bem como de inflagdo

68. Os beneficios estimados abrangem a elevagdo do fluxo anual de investimentos da ordem de R$ 63 bilhdes por dez anos, assim como redugio do prego
do gas natural na faixa de 40% — aproximando o preco interno de atacado (molécula) das cotagdes internacionais. Nesse mesmo horizonte temporal, que se
encerraria em 2028, seriam gerados 4,3 milhdes de empregos.

69. Dessa forma, as estimativas do estudo também apontam a contribuigdo da promogao da concorréncia do mercado de gas natural para o crescimento do
PIB, equivalendo a uma diferenga acumulada de 4,8% em relagdo ao cenario de referéncia de 2018. Esses resultados podem ser visualizados na figura a seguir.

Figura 3: PIB e concorréncia no mercado de gis natural

PIB brasileiro em R$ trilhGes*, cendrio de referéncia
e cendrio de gds navral competitivo
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Fonte: ABRACE (2019)

70. Vale registrar adicionalmente que a abertura do mercado de gas natural pode favorecer a queda nos pregos do gas de cozinha, comercializado em
botijdes, por ampliar a competi¢do no atacado desse produto. Os pregos podem chegar a paridade de precos de exportagdo, caso o pais aproveite todo o potencial do
gas do pré-sal e passe a condi¢do de exportador liquido desse tipo de gas — que ¢ liquefeito de petroleo (GLP). Caso alcance tal condigdo, a redugdo do prego do gas
de cozinha, comercializado por meio do botijao de 13 kg, pode ser em torno de 1/3 — com base na formagao de prego do produto de junho de 202012,

71. Para a estimativa, foram considerados os componentes da formagéo do preco do GLP (13 kg), disponibilizados no Relatorio do Mercado de Derivados
de Petroleo, do Ministério de Minas e Energia (MME), do més de junho de 2020. Por hipdtese, esse resultado considerou a alteragdo do prego interno ao produtor de
GLP para a paridade de exportagdo citada. Isso significa equivaléncia com cotagdo internacional, descontadas despesas logisticas de comercializar o produto no
mercado externo — fretes e seguro. Para proxy dessas despesas, utilizou-se o dado de custo de internagdo do GLP explicitado no mesmo relatorio do MME para o
periodo de outubro de 2019.

72. Ainda sobre a estimativa, foram mantidas inalteradas as margens de distribuicdo e de revenda (valores absolutos) e a estrutura de tributagdo federal e
estadual. Foram efetuados os devidos ajustes no valor absoluto da arrecadacdo de tributos estaduais para o célculo da estimativa. No caso dos tributos federais, a
varia¢do do prego do produtor ndo ocasiona mudanca nos valores arrecadados uma vez que ndo decorrem de aplicagdo de percentuais, ¢ sim de valores fixos por
quantidade de produto.

73. A tabela a seguir apresenta um resumo das estimativas de beneficios potencias do fomento & concorréncia na industria de gas natural que o projeto de
lei em analise favorece. A tabela explicita ainda consideragdes metodoldgicas sobre as estimativas.

Tabela 1: Sintese das estimativas de beneficios econémicos da concorréncia na industria de gis natural.
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Preco do Gis Natural Niimero de Empregos
Fontes/Estimativas | Atacado (molécula Varejo istriz)| R 30 Diretos iretos Investimentos (RS bilhdes) Consideracdes metodoldgicas
e transporte)
Cotacio Hanry 1. Pericdo 2018/2028; 2. Pregos
- CHE{5 : 40% 4.3 milhies 63 a.a. consumidores industriais; 3. Investi
ABRACE (2019) total no periodo R 630 billhdes.
1. Precos para consumidores industria
N R R Investimento das indt
- USE 7.00MMBtu 50% - - 26,53* a.a. para 79.60* a.a. K i .
energointensivas**; e 3. Evolucdo esp
CNI (2019) de investimentos entre 2019 e 2030.
1.Periodo 2020/2029; e 2. Investiment
i i i i i 42,81 (total em 202002009). | aestrutura de B
processamento, transporte e regaseifi
EPE (2020) de gds natural.
1. Prego para consumidor ind
(consumo 224 mihdes m3/dia);
. USS 6.52MMBru| - 884.4 mil e 1.10 milhio 66 2 82 total favestimento em inffaestrunra 12 indu
de gds natwral e plantas de fertilizant
Empregos associades a investir
FIRJAN (2020) citados.
1. Periodo 2020/2029; 2. Preg
Us$ 6.0 e USS mvestimentos  estimados para pr
: - 33 a 530% - - 318* total . .. .
3.00MBtu axtwe g industriais; e 3. Investimento total pi
FGV (2019) periodo 2020/2029.
* Taxa de cambio para conversdo = 1 Dalar dos Estados Unidos/USD = 5.506% Real BEL
** Biderurgia, pelotizacio de minério de ferro, aluminio, quimica, ceramica, vidro, papel e celulose.
Fonte: Elaboragio propria a partir das referencias bibliograficas citadas no documento.
CONCLUSAO
74. O substitutivo ao PL n° 6.407/2013 aprovado em outubro de 2019, na CME da Céamara dos Deputados, contém propostas que favorecem a

concorréncia e a reducgdo de custos de transagdo na inddstria de gas natural. S3o incentivos para a atragdo de novos investidores, amplia¢do do investimento privado,
elevagao da disponibilidade desse produto a pregos mais competitivos, o que contribui para melhoria do bem-estar do consumidor.

75. Em vista de tais circunstancias, a SEAE posiciona-se favoravelmente a aprovagdo do referido substitutivo devido a contribui¢do da proposta para a
promogao da concorréncia no mercado de gas natural.

76. A analise dos beneficios potenciais da promogdo da concorréncia no mercado de gas natural demonstra os efeitos positivos para o nivel de
pregos, investimento e emprego, os quais podem apresentar maior indugdo com a aprovagdo do arcaboucgo normativo. Os incentivos a concorréncia e aos outros
canais indutores de eficiéncia amparados pelo substitutivo em comento contribuem para uma série de beneficios para o consumidor e o sistema econdmico de modo

geral.

77. Registre-se que, no novo sistema de votag@o eletronica do Congresso Nacional, tanto na Camara quanto no Senado, existe a possibilidade de
surgimento de emendas de plenario. Nesse sentido, a SEAE refor¢a seu posicionamento contrario ao surgimento de emendas que incluam subsidios cruzados,
intervengao estatal no novo arranjo de tomada de decis@o dos investimentos, formagdo de cdmaras compensatorias, trazendo custos adicionais aos usuarios.

78. Cabe reiterar que esta manifestagdo sobre o substitutivo ao PL n°® 6.407/2013 decorre das competéncias da SEAE, previstas no Decreto n® 9.745/2019,
e busca promover o desenvolvimento, a concorréncia e a eficiéncia econdmica da indastria de gés natural. Ademais, trata-se de posicionamento para a presente data
e novas contribui¢des podem ser apresentadas subsequentemente.

! Fonte: http://www.mme.gov.br/documents/36112/491934/1.+Resolu%C3%A7%C3%A30_CNPE_16_2019.pdf/2d2e¢22aa-b6d8-d939-4eab-
826b117f560b#:~:text=Page%201-,CONSELHO%20NACIONAL%20DE%20POL%C3%8DTICA%20ENERG%C3%89TICA%20%2D%20CNPE%20RESOLU%C3%87%C3%830%20N%C2%B:
2 OECD, Restructuring Public Utilities for Competition (2001). Disponivel em www.oecd.org/daf/competition/sectors/19635977.pdf.
3 Estudos atinentes ao art. 2° da Resolugido CNPE n° 12, de 4 de junho de 2019. Disponivel em http:/www.mme.gov.br/documents/36220/895361/Relat%C3%B3rio+tRCNPE+12-
2019+v12.pdf/641al1bf0-b53d-3d36-¢273-ae773b53557¢

4 As externalidades sdo falhas de mercado que ocorrem quando as decisdes de consumo ou produgdo de um agente afetam outros agentes e esses efeitos ndo sao refletidos no prego de mercado, o que
tende a gerar ineficiéncias econdmicas diversas.
5 Um caso em que as externalidades sdo resolvidas pelos proprios agentes privados, sem um mecanismo do poder piblico, é o retratado pelo Teorema de Coase — no qual condigdes objetivas de
aproveitamento econdomico dos ativos envolvidos podem permitir avaliagéo de custos e beneficios de solu¢do de mercado para a referida falha e incentivar os agentes a adota-la.

7 Fonte:http://www.mme.gov.br/documents/36112/491930/2.+Relat%C3%B3rio+Comit%C3%AA+de+Promo%C3%A7%C3%A3o0+da+Concorr%C3%A Ancia+vfinal+10jun19.pdf/2379¢cc7f-fob7-
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8 FGV. Desafios e oportunidades de desenvolvimento econdmico a partir do novo cenario de produgao de gas natural e petroleo do pré-sal. Fundagao Getulio Vargas — Centro de Economia Mundial.

Fevereiro 2019

10 Fonte: https://www.firjan.com.br/publicacoes/publicacoes-de-economia/rio-a-todo-gas-1.htm
I ABRACE. Os impactos dos pregos da energia elétrica e do gas natural no crescimento e desenvolvimento econdmico. Margo 2019.

12 O relatérios citados encontram-se disponiveis como segue abaixo.
Relatorio de junho de 2020:

http://www.mme.gov.br/documents/36220/1114045/06.+Relat%C3%B3rio+mensal+de+mercado+jun-20+174/09c68fb5-4498-a9d5-fe71-ba00b2e773cd

Relatério de outubro de 2019:
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