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Deflator da arrecadagao federal — proposta de metodologia e analise de simulagdes

quinta-feira, 17 de novembro de 2022

RESUMO

e Aprimeira parte do deste trabalho propode a elaboracdo de um deflator da arrecadacao
federal, baseando-se nos dados da arrecadacdo por Classificacdo Nacional de
Atividades Economicas (CNAE) e Tributos, disponibilizados pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Ministério da Economia. O periodo analisado foi o de 2016 a maio
de 2022, para 24 setores econOmicos.

e Inicialmente foram definidos deflatores para cada um dos setores econémicos na
arrecadacdo, buscando-se uma aderéncia do indicador a atividade econOmica
representada naquele setor. Apds a apuracdo dos deflatores por setor foram
construidos os indices dos deflatores por tributos, a partir da multiplicacdo da
participacdo dos setores em cada tributo pela variagao dos indicadores setoriais. Em
seguida foi feita uma segunda ponderagao para a construcao do deflator total da
arrecadacao federal, com a multiplicacdo do peso dos impostos e das contribuicdes
na arrecadacao total pelos deflatores de cada imposto ou contribuicdo. Conclui-se que
o deflator estimado para a arrecadacgdo federal assemelha-se muito ao deflator do PIB.

¢ Na segunda parte deste exercicio sao realizadas simulagdes para identificar o efeito
de modificacBes nos precos sobre a arrecadacdo. Entre os resultados apresentados foi
observado que, se as commodities recuarem 12%, ou 1% ao més nos préximos 12
meses, o impacto na arrecadagao sera de 0,4%, em consequéncia da depreciagao
cambial resultante dos menores pregos internacionais. Considerando também um
segundo cenario, em que ha queda de 12% no preco das commodities, mas sendo
mantida a taxa de cambio estavel em relacdo ao cendrio base, o impacto na

arrecadagao federal sera mais relevante, totalizando 1,2% da arrecadagao total.

1. Introdugao

A utilizacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) como deflator da
arrecadacdao tem sido muito empregada em estudos e relatdrios, sobretudo quando se trata de
nimeros mais agregados. Além desse indice, outros deflatores tém sido utilizados, como o Indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) ou o deflator implicito do Produto Interno Bruto
(PIB), ou ainda uma combinacdo desses indicadores.

No entanto, na analise dos componentes da arrecadacdao por classe de tributo ou por setor
econdmico é preciso considerar a possibilidade de que a série histérica de arrecadacao publica se
descole desses indicadores. Se isso ocorrer, o uso de um indicador incorreto para deflacionar a
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arrecadacdo federal ndo sera o mais adequado para gerar a série, excluida a variacdo de precos da
arrecadacdo federal. E necessario, nesses casos, criar um deflator especifico para a arrecadacdo
federal.

O objetivo desta nota é apresentar uma metodologia de um deflator da arrecadacao federal, com
base na sua decomposicdo por tributos e setores econdmicos. A primeira parte deste trabalho
propde a elaborac¢do de um deflator da arrecadacao federal, baseando-se nos dados da arrecadagao
por Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE) e Tributos, disponibilizados pela
Secretaria Especial da Receita Federal do Ministério da Economia. O periodo analisado foi o de 2016
a maio de 2022, para 24 setores econdmicos. Conclui-se que o deflator da arrecadacdo assemelha-
se mais ao deflator do Produto Interno Bruto (PIB) que outros indicadores de pregos.

Ademais, apresenta-se um simulador construido a partir de modelos econométricos, que permite
avaliar o desempenho fiscal em cenarios com alteracdo dos precos, motivada, por exemplo, por
mudancas nos precos das commodities. Propde-se um sistema de equagdes com modelos recursivos
para os efeitos das variagbes de commodities, cambio, precos no atacado e ao consumidor.
Posteriormente, dado um cendrio alternativo dos indicadores nominais listados, calcula-se a
diferenca na trajetédria dos indices de preco em relacdo ao cendrio base contido na Grade de
Parametros Macroecondmicos da Secretaria de Politica Econdmica (SPE) do Ministério da Economia.
. Esses novos cendrios alteram as projecdes dos deflatores de cada alinea de arrecadacao e,
consequentemente, do valor agregado.

Os resultados encontrados mostram que a queda dos pregos das commodities ndao afeta a
arrecadacao de forma muito significativa, devido a depreciacdao cambial. No primeiro cendrio, reduz-
se mensalmente em 1% o preco das commodities nos préximos 12 meses, permitindo alteracdo da
taxa de cdmbio e dos indices de preco geral e ao consumidor. Neste caso, a queda das commodities
é compensada pela elevacio da taxa de cadmbio, mantendo o Indice Geral de Pregos —
Dispnobilidade Interna (IGP-DI) praticamente estavel e com ligeira desinflacdo do indice Geral de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Consequentemente, o efeito nas razbes das séries de
arrecadacdo ndo se mostra tdo significativo, pois a deterioracdo do preco das commodities é
compensada pela depreciagdao cambial, quando comparado ao cenario base, o que produzira uma
queda de 0,4% da arrecadagdo total. No segundo cenadrio, no qual a taxa de cambio se mantém
constante, na comparacdo com o cenario base, a reducdo de 12% das commodities serd bem mais

relevante, com efeito de queda de 1,4% na arrecadacao total.
2. Dados utilizados

A base de dados utilizada foi a arrecadagao por CNAE e Tributos, disponibilizada no site da Secretaria
Especial da Receita Federal (RFB) do Ministério da Economia. O periodo disponibilizado foi o janeiro
de 2016 a maio de 2022, para 24 setores econdmicos, segundo a classificacdo CNAE (Tabela 1).
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Em 2016, a arrecadacdo das receitas federais totalizou RS 1,357 trilhdo e, em 2021, atingiu RS 1,927
trilhdo. Nesse periodo houve um crescimento nominal de 41,9% nas receitas federais. O setor com
maior participagdao no total arrecadado foi a Industria de transformagdo (26,0%), seguido por
Comércio, reparagao de veiculos automotores e motocicletas (16,8%), Atividades financeiras,
seguros e servicos relacionados (16,3%) e Servicos profissionais, administrativos e complementares

(7,1%).

No resultado agregado por setores, Servicos é o setor cuja arrecada¢do mais se aproxima da sua
participacdo no PIB: representou 63,7% da arrecadacao total das receitas federais, enquanto sua
participacdo no valor adicionado do PIB alcangou 69,8% em 2021. J a Agricultura arrecadou 0,6%
dos impostos federais e contribuiu com 8,1% do valor adicionado do PIB. A Industria, por sua vez,
foi o setor que mais arrecadou proporcionalmente nas receitas federais (35,7% das receitas ante
22,2% de participacdo no PIB).

Tabela 1

Arrecadacao das receitas federais (a pregcos correntes)

(R$ milhdes)

Particip. em o
Setor 2016 2021 2021 Cresc. (20)
TOTAL AGRICULTURA 4.222 11.505 0,6% 172,5%
- Agricultura, pecuaria, prod. florestal, pesca 44.222 11.505 0,6%% 172,5%
TOTAL INDUSTRIA 445.543 687.615 35,7% 54,3%0
- Inddstrias extrativas 12.716 76.039 3,9% 498,0%06
- Industrias de transformacao 329.022 501.781 26,0% 52,5%
- Eletricidade e gas 28.657 44.025 2,3% 53,6%
- Agua, esgoto, ativ. de gestao de residuos 9.425 18.9043 1,0% 101,0%
- Construcao 65.722 46.828 2,4% -28,7%0
TOTAL SERVICOS 908.117 1.227.971 63,7%0 35,2%0
- Comércio; reparacao de veiculos automotores 153.755 323.763 16,8% 110,6%
- Transporte, armazenagem e correio 78.360 72.450 3,8%0 -7,5%
- Alojamento e alimentacao 13.953 15.592 0,8% 11,7%
- Informacgé&o e comunicagéao 71.515 79.247 4,1% 10,8%
- Serv. profissionais, adm. e complementares 78.143 136.023 7.1% 74,1%
- Ativ. financeiras, seguros e serv. relacionados 512.340 313.600 16.3% a47.7%
- Atividades imobiliarias 9.835 17.032 0,9%0 73,2%0
- Outras atividades de servicos 7.566 11.086 0,6% 46,520
- Adm. publica, defesa e seguridade social 138.285 101.317 5,3% -26,7%
- Saude e educacao 46.977 80.035 4,2%0 70,4%
- Pessqagdfisica 93.988 74.321 3,9% -20,9%
- Outros 3.401 3.506 0,2% 3,1%
TOTAL 1.357.882 1.927.091 100,0% 41,9%0
Fonte: RFB/ME

Essa base de dados permite que se facam cortes da arrecadacdo por setores econ0micos e por
receitas dos tributos federais, o que facilita a visualizacdo dos impostos e contribuicdes mais
arrecadados por setor econdmico ou dos setores econdmicos mais relevantes na arrecadacdo de
cada tributo, como pode ser visto na Tabela 2. O Anexo | traz um detalhamento dos impostos e das
contribuicGes federais.
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E necessario salientar, entretanto, que essa agregac¢do dos dados apresenta algumas limitacgdes.
Por exemplo, a receita Pagamento Unificado ndo consta do Boletim de Arrecadacdo das Receitas
Federais, pois essa rubrica representa a arrecadagao de tributos em uma guia Unica, como no
Simples Nacional. Posteriormente, a RFB divide os tributos e os agrega na classificagao correta. Nas
Receitas ndo administradas pela Receita Federal sdo considerados apenas os Royalties do petrdleo,
as ParticipacOes especiais do petrdleo e algumas receitas da divida ativa (pouco representativas).
Este fato difere da arrecadacgdo de Receitas ndo administradas pela RFB que consta do Boletim de
Arrecadacao do Tesouro Nacional, cuja base é mais ampla.

Tabela 2 - Participagdo dos setores econdmicos na arrecadag¢ao de impostos e contribuicoes
federais no periodo de 2016 a 2021 (em %)

Setor n 1IE 1Pl IRPF IRPJ IRRF IOF Pis/Pasep
Agricultura, pecuaria, prod. florestal,
pesca e aquicultura - 0,6% - - - - = -
Industrias extrativas - 1,9% - - 5,5% 1,0% - -
Industrias de transformacao 51,5% 75,6% 67,0% - 20,1% 12,1% - 28,3%
Eletricidade e gas - - - - 4,4% 1,5% - 5,0%
Agua, esgoto, ativ. de gestdo de
residuos e descontaminacgdo - - - - 1,3% - - 1,4%
Construgdo - - - - 2,8% 1,2% - 2,1%
Comércio; reparacdo de veiculos
automotores e motocicletas 38,7% 14,7% 25,6% - 15,4% 6,2% - 14,8%
Transporte, armazenagem e correio 2,1% - - - 4,3% 2,3% - 3,3%
Alojamento e alimentacdo - - - - - - - -
Informagdo e comunicagcao 1,0% - 1,1% - 3,9% 5,9% - 3,4%
Serv. profissionais, adm. e
complementares 4,3% 1,4% 4,9% - 9,6% 5,8% - 5,3%
Ativ. financeiras, seguros e serv.
relacionados - 2,5% - - 22,7% 37,2% 98,2% 8,2%
Atividades imobiliarias - - - - 2,5% - - 1,0%
Outras atividades de servicos - - - - - 1,3% - -
Adm. publica, defesa e seguridade
social - - - - 2,4% 15,6% - 22,7%
Saude e educagao - - - - 3,1% 7,3% - 2,4%
Pessoa fisica - 2,4% - 100,0% - - - -
Outros - - - 0,0% - - - -
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: RFB Obs. Foram desconsiderados valores inferiores a 1,0%
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Contribuic Out.ras Re:ieitas
ITR Cofins csLL Cide so cpsss |Pagament| Receitas Nso
Previdenci o Administra | Administra
Setor aria Unificado das das
Agricultura, pecuaria, prod. florestal,
pesca e aquicultura 16,2% - - - - - - - -
Industrias extrativas 1,5% 1,0% 6,0% 2,3% 1,1% - 1,9% - 19,2%
Industrias de transformacao 3,9% 36,3% 19,0% 53,7% 26,5% - 17,6% 21,1% 52,6%
Eletricidade e gas - 6,4% 4,6% 0,8% 1,2% - 1,5% - -
Agua, esgoto, ativ. de gestdo de
residuos e descontaminacdo - 1,6% 1,3% - 1,2% - - - 1,5%
Construcdo - 2,7% 2,9% - 5,9% - 5,3% 3,7% 4,4%
Comeércio; reparagdo de veiculos
automotores e motocicletas - 19,2% 15,1% 10,6% 14,8% - 29,4% 8,2% -
Transporte, armazenagem e correio - 4,3% 3,8% 1,6% 9,4% - 4,6% 1,3% -
Alojamento e alimentacdo - - - - 1,3% - a4,2% - -
Informacdo e comunicacdo - 4,4% 3,2% 9,9% 7,2% - 3,5% 1,6% -
Serv. profissionais, adm. e
complementares - 6,5% 7,8% 15,0% 7,7% - 10,2% 4,5% -
Ativ. financeiras, seguros e serv.
relacionados 3,5% 13,0% 29,0% a4,5% 8,1% 2,1% 7,2% 31,6% 1,1%
Atividades imobiliarias 3,7% 1,3% 2,4% - - - - - -
Outras atividades de servicos - - - - - - 1,7% - -
Adm. publica, defesa e seguridade
social - - - - 2,5% 69,7% 3,2% 20,3% 15,0%
Saude e educacdo - 1,8% 2,9% - 3,9% 27,2% 6,4% 1,2% 2,2%
Pessoa fisica 67,4% - - - 7,2% - - 2,4% 1,6%
Outros - - - - - - - - <
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: RFB Obs. Foram desconsiderados valores inferiores a 1,0%

Na Receita previdencidria reside a maior limitacdao dessa base de dados, pois é prevista apenas a
arrecadacao por Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais (DARF), excluindo-se o que foi
arrecadado por Guia da Previdéncia Social (GPS). No periodo de 2016 a 2018, a receita da
contribuicdo previdenciaria por DARF era pequena se comparada a arrecadagao por GPS, o que foi
se alterando no periodo posterior. Em 2016, por exemplo, a arrecadagao por DARF representou 6%
da arrecadacdo total da contribuicdo previdenciaria. Dessa maneira, a partir da arrecadacdo total
da contribuicdo previdenciaria, disponivel em outro boletim da RFB, foi feita uma extrapolacdo
desses novos valores para toda a base original, mantendo-se as participag¢des setoriais originais.

3. O deflator da arrecadacao federal

Inicialmente foram definidos deflatores para cada um dos setores econémicos na arrecadacao,
buscando-se uma aderéncia do indicador a atividade econ6mica representada naquele setor. Os
indicadores selecionados sdo bem amplos, incluindo o indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) e
do indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC), produzidos pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV);
o IPCA, a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) e a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), produzidos
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Feito isso, construiu-se a variacdo dos

indicadores setoriais. O Anexo Il traz um resumo desses indices escolhidos para cada setor.

Os indices dos deflatores construidos para setores econdmicos selecionados sdo apresentados no
Grafico 1. O indice do deflator da Industria extrativa foi o que registrou maior variacao ao longo da
série observada (variacdo de 212,6% entre janeiro/16 e maio/22) em razdo dos aumentos
sucessivos nos precos das commodities minerais e agricolas. O indice do deflator da Agricultura,
pecuaria, producao florestal e pesca mostrou a segunda mais elevada variagao, com uma ampliacao
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de 122,7% nesse periodo. O indice do deflator da Industria de transformacao, por sua vez, foi o que

A

S

apresentou a terceira maior elevagdo nesse mesmo periodo (74,1%).

Grafico 1

Deflatores setoriais (indice: jan/2016 = 1)

Ap0ds a apuracgao dos deflatores por setor foram construidos os indices dos deflatores por tributos,
a partir da multiplicacdo da participagao dos setores em cada tributo pela variagao dos indicadores
setoriais. Em seguida, fez-se uma segunda ponderacdo para a construcdao do deflator total da
arrecadacao federal, multiplicando-se os pesos dos impostos e das contribuicdes na arrecadacdo
total pelos deflatores de cada imposto ou contribuicao.

Alguns dos deflatores por impostos e contribuicdes sdo apresentados no Grafico 2, no qual se pode
observar que uma grande parcela dos deflatores registrou comportamento similar ao deflator total
agregado. O conjunto das Receitas ndao administradas foi o que registrou a maior variagao
percentual (84,6% entre maio/22 e janeiro/16), devido ao aumento nos pregos do petréleo. A
segunda maior elevacdo foi verificada na varia¢do do deflator do IPI (63,3%). O deflator com menor
variacao foi o referente ao Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF), com 37,4%. .

Grafico 2
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Deflatores por tributos (indice: jan/2016 = 1)
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Fonte: RFB/ME Elaboragdo: SPE/ME

O deflator estimado para a arrecadacdo federal se assemelha muito ao deflator do PIB (Gréfico 3).
Ambos os deflatores tém grande abrangéncia, sendo que, enquanto o deflator da arrecadacdo
federal considera as variagdes de precos de todos os setores econdmicos de forma proporcional na
arrecadacao, o deflator do PIB leva em conta a variagdao de precos do valor adicionado de todos os
fluxos de produc¢do em determinado periodo.

Além disso, a variacdo do indice do deflator da arrecadacao federal foi superior a variagdo do
acumulado do IPCA em 4,5% nesse periodo analisado. O indice acumulado do IGP-DI, por sua vez,
foi o que registrou maior variacdo no periodo analisado (27,8% acima do deflator da arrecadacao),
sobretudo pela maior influéncia cambial nesse indicador, como apontado na introducao deste texto.
A combinagdo de 55% do indice do IPCA e de 45% do IGP-DI também ficou acima da variagao do
deflator da arrecadagdo, em 10,1%, que, por vezes, é utilizado por agentes como proxy dos precos
da arrecadacéo.

Grafico 3
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Fonte: IBGE, FGV e SPE Elaboragdo: SPE/ME
4. Simulagodes e previsoes

Na segunda parte deste trabalho sdo estimadas regressdes dos deflatores construidos para cada
tipo de imposto contra indices de inflacdo e varidveis de controle. Foram projetadas regressoes
stepwise! combinatdrio, com as seguintes varidveis dependentes: a varia¢do interanual do deflator
de determinado imposto em particular contra a sua primeira defasagem; variagdes interanuais do
IGP-DI, do IPCA, de precos das commodities e suas defasagens (até 12 meses) e do ddlar. As
equacdes para os deflatores podem ser descritas da seguinte forma:

AipDefli = Boi + Brib1zDeflii—q + B2i8121GPDI + B3;A1,1PCA; + B4;A1,Cambioy
13 12

G Z Z ﬁkiA12C0mm0ditJ’k—4,t—j + & + B1aii-1
k=5 j=0
em que Defl;; corresponde a observacdo relativa ao deflator do imposto i no més t, IGPDI,
corresponde a observacgao relativa ao indice IGP-DI do més t, IPCA; corresponde a observagao do
indice IPCA relativa ao més t, Cambio; corresponde a cotacdo do ddlar ao final do més t, e
Commodityy. corresponde ao pre¢o da commodity k no més t ou do indice do CRB. As commodities
consideradas para o estudo foram: acgucar, café, carne, ferro, trigo, soja, milho, farelo de soja e
petréleo Brent. O operador A;, corresponde a diferenga percentual tomada entre a observagdao em
questdo e seu valor em 12 defasagens. O termo &; corresponde ao termo do erro do modelo. A

Tabela 3 mostra os resultados obtidos para a estimacdo da equagdo acima. Uma vez obtido o

1 0 modelo stepwise seleciona de forma automatica variaveis de um modelo a partir de uma especificagdo genérica. Na versdo

combinatéria, o método stepwise compara todas as especificagcbes de modelos com combinagdes de L varidveis de um total de K
varidveis, em que L < K, escolhendo o modelo que dd o maior R Quadrado.
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modelo escolhido pelo algoritmo foram eliminadas da equacdo final varidveis cujos coeficientes
ndo fizessem sentido econdmico.
Tabela 3

Deflatores x indices de preg¢os, cambio e commodities

AR(1) IGP-DI IPCA cambio commodities

CIDE 0,359 0,185 0,363 0,039 0,021
COFINS 0,059 0,228 0,850 - -
CPSSS 0,975 - 0,093 - -
CSLL -0,011 0,272 0,579 - -
IE 0,192 0,228 0,549 0,037 0,033
1 0,151 0,214 0,960 0,046 0,046
IOF 0,868 - 0,165 0,009 -
IPI 0,201 0,250 0,767 0,071 -
IRPJ 0,307 0,182 0,425 - -
IRRF 0,322 - 0,447 0,014 -
ITR 0,720 0,062 - - 0,022
OUTRAS 0,404 0,059 0,448 - -
PAGUNIF 0,312 0,206 0,199 - 0,005
PREV 0,308 0,136 0,548 - X
REC. NAO ADM. 0,451 0,373 = = 0,054

Nota: cambiocom 5 defasagens para oll; e com 6 defasagens para o IOF, IPl e IRRF

A segunda parte deste exercicio realiza simula¢cdes para as receitas federais de impostos e
contribuices para os préximos anos. Em primeiro lugar, projetou-se o indice de commodities CRB
(Commodity Research Bureau) e o indicador mensal do PIB. Como os dados para essas varidveis vao
até meados de 2022 foi necessario estima-las a partir dessa data até o fim do horizonte de projecao.
Para o indice de commodities CRB estima-se uma regressdo linear por minimos quadrados
ordindrios da variacdo dos 12 meses anteriores do CRB em relagdo a variacdo dos 12 meses
anteriores do preco internacional de café, carne, soja, trigo e petréleo Brent, além da variacdo dos
12 meses anteriores da cotagao do ddlar.

Apds a projecao do CRB foram montadas as demais equac¢bes do sistema. A segunda equacdo do
modelo recursivo coloca a variagdo dos 12 meses anteriores do cambio (cota¢do do délar) como
funcdo de sua defasagem de um més, da variacao de 12 meses do CRB e um componente MA(1). A
terceira equacdo do modelo recursivo coloca a variacdo dos 12 meses anteriores do IGP-DI como
funcdo de sua defasagem de um més e das variacdes de 12 meses do cambio, do CRB e da
expectativa do IGP-DI dada pelo Boletim FOCUS do Banco Central para trés anos a frente. Impde-se
a restricdo de que a soma de todos os coeficientes diferentes do intercepto é igual a um, seguindo
Bogdanski et al (2000).

A quarta equacdo de nosso modelo recursivo coloca a variacdo interanual do IPCA como fungdo de
sua defasagem, da defasagem de um més da variagcao interanual do IGP-DI, do nivel do CRB e do
cambio, e da inflagdo esperada IPCA dada pelo FOCUS, mais uma vez impondo-se a restricdo de que
os coeficientes ndo-constantes somam um. A quinta estimacdo é uma equacao auxiliar do sistema
gue estima a variacao interanual do IPA-DI Fumo como func¢do de sua defasagem de um més, e das
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variagdes interanuais do IGP-DI, da expectativa trés anos a frente do IGP-DI dada pelo FOCUS e do
CRB.

O sistema de equagdes pode entdo ser representado por:

f A12CRBt ES ao + alAlzcafet + (ZZAIZCaT‘net + 0{3A1250jat
+a,A,Trigos + asA,Brent, + €14 + Ag&1p-1

A12Cambi0t ES BO + BlAlzcambiOt_l + ﬁZAIZCRBt + €2t + 3382,t_1

A, IGPDI, =y + ¥1A1,IGPDI,_; + y,A1,Cambio, + y3A,,CRB,
) +(1 —y1 —v2 —V3)IGP3; + &3,

Ay, IPCA; = 8 + 8101,IPCA,_1 + 8,A1,1GPDI,_; + 8;Cambio, * CRB,
+(1 - 61 - 62 - 63)1PCA3t + 84(;

A;,IPADIF, = 0, + 0,A,,IPADIF,_; + 6,A,,1GPDI, + 65A,,Cambio,
\ +6,1GP3 + 05A,,CRB; + €5,

em que Cafe, corresponde a cotacdo do café no més t, Carne; corresponde a cotagdo da carne no
més t, Soja, corresponde a cotagdao da soja no més t, Trigo; corresponde a cotagdao do trigo no
més t, Brent; corresponde a cotagdo do petrdleo Brent no més t, IPADIF; corresponde ao valor
do IPA-DI Fumo para o més t, IPCA3; corresponde a expectativa de mercado no més t relativa ao
IPCA trés anos a frente dada pelo FOCUS, e IGP3; corresponde a expectativa de mercado no més t
relativa ao IGP-DI trés anos a frente dada pelo FOCUS.

Por fim, uma vez de posse dos parametros estimados do modelo, foram geradas previsdes para as
séries do modelo. Foram sugeridos dois cenarios, meramente ilustrativos. No primeiro cenario
reduz-se mensalmente em 1% o preco das commodities por 12 meses, e a queda dos precos das
commodities é compensada pela elevacao da taxa de cambio, ou seja, ocorre uma depreciagao
cambial. Consequentemente, o efeito nas razdes das séries de arrecadagao nao é tao significativo e
havera um recuo de 0,4% na arrecadacao total na comparagcdo com o cendrio base. O IGP-DI, além
disso, se mantém praticamente estdvel e ocorre uma ligeira desinflacdo do IPCA. No Gréfico 4 sao
apresentadas as variagdes da arrecadacgao por tipo de tributo.

. SECRETARIADE  ASSESSORIA ESPECIALDE  MINISTERIO DA
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Gréafico 4

Impacto na arrecadacao total
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Considerando um segundo cendrio, no qual hd uma reducdao mensal de 1 p.p. do pre¢o das
commodities por 12 meses, totalizando 12% no final do periodo, havera uma reducdo de 1,2% na
arrecadacao total, mais pronunciada que no cendrio anterior. Ao contrario do exercicio anterior,
porém, a taxa de cambio se mantém constante quando comparada ao cendrio base. Dessa forma,
nao hd a compensacdo, em Reais, da queda das commodities e havera um recuo de 1,2 p.p. na
arrecadacao (Grafico 5).

Grafico 5

Impacto na arrecadag3o total
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4. Conclusao

Neste trabalho foi apresentada uma metodologia que possibilita calcular um indice para deflacionar
a arrecadacdo federal, segundo os diferentes impostos e suas decomposicdes por setores. Os
resultados deflacionados mostraram que a varia¢do do indice do deflator da arrecadacao federal
nesse periodo analisado ficou acima do IPCA e préximo do deflator implicito do PIB.

A partir do deflator proposto foi apresentado um simulador, com base em modelos econométricos,

com o intuito de avaliar o desempenho fiscal em cenarios com alteracao dos precos resultante, por
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exemplo, de mudangas nos pregos das commodities. As simulagdes realizadas permitiram identificar
o efeito de modificacGes nos precos desses bens sobre a arrecadacdo. Entre os resultados das
simulagdes esta a estimativa de quese as commaodities recuarem 12%, ou 1% ao més por 12 meses,
o impacto na arrecadagdo sera de 0,4%, em virtude da depreciagao cambial resultante dos menores
precos internacionais. Consideramos também um segundo cendrio em que hd queda de 12% no
preco das commodities, a taxa de cambio se mantém e o IGP-DI cai 1,2 p.p. em 12 meses. Nesse
caso, a redugdo de 12% no preg¢o das commodities terd um impacto bem mais relevante, de 1,2%
na arrecadagao total.
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ANEXO |

Contribuicao Previdenciaria: contribui¢cdes que incidem sobre os saldrios ou sobre a receita
bruta da comercializagdo da producdo, no caso do produtor rural pessoa fisica e segurados
especiais.

Contribuicdes para os Programas de Integra¢ao Social e de Formag¢ao do Patriménio do
Servidor Publico - PIS/Pasep: tributo apurado mensalmente pelas pessoas juridicas, com
base no faturamento ou receita bruta.

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins): tributo apurado
mensalmente pelas pessoas juridicas, com base no faturamento ou receita bruta.

Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF): incide sobre a renda e os proventos de
contribuintes residentes no pais ou residentes no exterior que recebam rendimentos de
fontes no Brasil. Incide sobre os rendimentos (salarios, beneficios e remuneragcdao por
servicos prestados), ganhos de capital, juros e outras rendas (como aluguéis e direitos
autorais) ou proventos (como aposentadoria).

Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas (IRPF): imposto que incide sobre rendimentos e
ganhos de capital das pessoas fisicas.

Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ): incidem sobre as pessoas juridicas em
geral, com base no lucro, que pode ser real, presumido ou arbitrado.

Contribuicdao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL): tributo que também incide sobre o lucro
das pessoas juridicas em geral.

Pagamento unificado: refere-se aos pagamentos de tributos federais de tipos distintos de
tributos em um Unico documento de arrecadacgao. Pode agregar arrecadagdes de IRPJ, PIS,
Cofins, CSLL, IPI e da contribuicdo previdenciaria patronal.

Receitas ndo administradas pela Receita Federal: nesta rubrica estdo inseridos sobretudo
os royalties do petréleo e as participacGes especiais do petréleo.

Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl): imposto que incide sobre produtos
industrializados, nacionais e estrangeiros, tendo como fato gerador a importacao e a saida
de produto de estabelecimento industrial nas operag¢des internas.

Imposto de Importagdo: imposto que incide sobre mercadorias estrangeiras quando estas
entram em territdrio nacional.

Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores
Mobilidrios (IOF): incide sobre operacbes de crédito, cambio, operagcGes de seguro
realizadas por seguradoras, operacoes relativas a titulos ou valores mobiliarios e operacdes
com ouro, ativos financeiros ou instrumento cambial.

Contribuicdo para o Plano de Seguridade Social do Servidor (CPSSS): incide sobre a
remuneracao dos servidores publicos civis dos Poderes da Unido, autarquias e fundagdes
publicas.
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e Contribuicdo de Intervengdo no Dominio Econdmico (Cide): incide sobre a importacdo e

comercializacdo de petréleo e seus derivados, gas natural e seus derivados e dlcool etilico

combustivel; além das importancias pagas ou remetidas a titulo de royalties ou

remunerac¢do, no fornecimento de tecnologia, prestacao de assisténcia técnica, servigos

técnicos e de assisténcia administrativas, cessdo e licenca de uso de marcas e exploragao de

patentes.

e Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR): imposto que tem como fato gerador a

propriedade ou posse de imével localizado fora da zona urbana dos municipios.

e Imposto de Exportagao: incide sobre a saida de produtos nacionais do territorio nacional.

ANEXO Il

Secdo CNAE Denominacao indice deflator
A Agricultura, pecuéria, prod. florestal, pesca e aquicultura IPA produtos agropecuarios
B Industrias extrativas IPA IndUstria extrativa
C Industrias de transformacgéo IPA Bens finais
D Eletricidade e gas IPCA Combustiveis e energia
E Agua, esgoto, ativ. de gestéo de residuos e descontaminacdo IPCA Taxa de &gua e esgoto
F Construcao INCC materiais e servicos
G Comércio; reparacéo de veiculos automotores e motocicletas PMC deflator implicito
H Transporte, armazenagem € correio PMS deflator transporte
| Alojamento e alimenta¢do PMS Alojamento e alimentac&o
IN Invalido IPCA
J Informacado e comunicacao PMS servicos de informacédo e comunicagéo
K Atividades financeiras, de seguros e servi¢os relacionados IPCA servicos
L Atividades imobiliarias IPCA servicos
M Atividades profissionais, cientificas e técnicas PMS Serv. Profissionais, Administrativos e Complementares
N Atividades administrativas e servicos complementares PMS Serv. Profissionais, Administrativos e Complementares
NI N&o informado IPCA
[©) Administragéo publica, defesa e seguridade social IPCA servicos
P Educacgé&o IPCA servigos
PF Pessoa Fisica IPCA servigos
Q Saude humana e servigos sociais IPCA servicos
R Artes, cultura, esporte e recreacao IPCA servicos
S Qutras atividades de servicos PMS - outros servicos
T Servigos domésticos IPCA servicos
U Organismos internac. e outras instituicGes extraterritoriais IPCA servicos
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