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Conjuntura




Cenario conjuntural

Balanco de riscos externos menos adverso: reducgdo de incertezas relacionadas ao ciclo de
flexibilizacdo monetdria nas economias avangadas

* Ganharam importancia no cenario conjuntural externo duvidas quanto a sustentagéo da
atividade nos Estados Unidos e China

* O acirramento de conflitos e de polarizagoes politicas no contexto internacional e a
ocorréncia de eventos climdticos extremos permanecem como vetores de alta para a inflagao

* No Brasil, as expectativas de mercado para o crescimento do PIB e inflagdo em 2024
aumentaram desde julho

* Indicadores coincidentes sugerem que a atividade devera seguir em expans@o no terceiro
trimestre

Fonte: Bloomberg



EUA — Mercado de trabalho e inflacao

Menor ritmo de criagdo de vagas de emprego e desaceleragéo da inflagdo consolidaram perspectiva de corte nos juros em

setembro

Mercado de Trabalho
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China - Atividade

Dados de balang¢a comercial e de investimento reforcam perspectiva de desacelera¢do da demanda doméstica chinesa, levando
agentes a revisarem crescimento do pais para patamar inferior a meta colocada pelo governo chinés
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Riscos para a inflagao

Conflitos geopoliticos, disputas comerciais e ocorréncia de eventos climdticos extremos podem afetar fretes, prego de
alimentos e bens
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Brasil - expectativas de mercado

Mediana Focus para crescimento e inflagéio subiram, assim como expectativa para Selic terminal em 2024 e 2025

PIB (% a.a.)
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Projecoes de atividade e inflacao




Brasil - Indicadores coincidentes de atividade

Indicadores coincidentes sugerem que a atividade deverd seguir em expansé@o no terceiro trimestre, porém em menor ritmo

Pesquisas do IBGE — var. mensal %, dessaz. PMI Brasil - nimero indice, dessaz.
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Projecao para PIB no terceiro trimestre

Desaceleragdo de 1,5%* para 0,6 % na margem, mas acelera¢do de 3,3% para 3,8% na comparagdo interanual

PIB pela dtica da oferta - var. interanual (%)
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Fontes: IBGE e SPE/MF, (P): projetado, *Considera dessazonalizagdo com dados até 3T24.




Projecao para PIB de 2024

Projec¢do subiu de 2,5% para 3,2%

PIB pela ética da oferta — var. anual %
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Fontes: IBGE e SPE/MF



Projecao do PIB de 2025 a 2028

Revisdo para baixo em 2025 considera expectativa de alta nos juros; crescimento esperado para demais anos proximo a 2,5%

PIB (%a.a.)
Data da projecdo

Ano

Julho Setembro

2024 2024
2025 2,6 2,5V
2026 2,5 2,50
2027 2,6 2,601

2028 2,5 2,50

Fonte: SPE/MF



Evolugao recente do IPCA

ApGOs alta da inflagdo em julho, deflagdo em agosto
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Projecao para IPCA

Realinhamento entre pregos livres e monitorados e desinflagdo dos ntcleos

IPCA, livres e monitorados —var. % 12m
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Projecao de Inflacdo para os proximos anos

Convergéncia do IPCA para a meta de 3,0% em 2026

Projeg¢oes de Inflagdo (% a.a.)

IPCA INPC IGP-DI
Ano
Jul/24  Set/24 Jul/24 Set/24 Jul/24 Set/24
2024 390 425 3,656 4,10 3,60 3,80 M
2025 3,30 3,40 3,10 3,20

2026 3,00 3,000

2027 3,00 3000

Fonte: SPE/MF
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Boxe: Volatilidade cambial e inflacao

Desde agosto, real foi uma das moedas emergentes com melhor desempenho frente ao délar

Cotag¢do de moedas emergentes frente ao ddlar - var. %, apreciacdo = negativo

Janeiro/23 a margo/24 Abril/24 a julho/24 Agosto/24 a setembro/24*
Coldmbia -20.3 _ Rissia 7.4 1 Brasil 35 -
México -15.1 | Africa do Sul -3.5 Africa do Sul -3.0 |
Brasil -5.1 . Chile -3.3 Chile 2.9 |
Peru 2.2 _ China 0.2 China 2.1 |
india _ 0.7 Peru 0.4 india | 0.2
China | 4.7 india 0.5 Peru | 0.6
Africa do Sul | 10.8 Colémbia | 5.8 Colémbia | 21
Chile | 15.5 México | 13.5 México | 2.3
Russia _ 24.6 Brasil - 13.7 Russia 6.4

Fonte: SPE/MF. *Até 13/09
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Boxe: Volatilidade cambial e inflacao

Inflagcdo se tornou mais resiliente a choques do cdmbio, sendo impactada apenas por mudang¢as mais duradouras

Coeficiente de repasse do cdmbio a inflagdo de livres
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Prisma Fiscal




Evolugao das projecdes

Projec¢oes para 2024

Prisma Fiscal (mediana) Jul 2024 (% PIB) Set 2024 (% PIB)
Arrecadacdo das Receitas 0 o
Federais (RS bilhdes) 2.612,56 22,7% 2.633,91 22,7%
Receita Liquida do Governo 0 0
Central (RS bilhGes) 2.131,88 18,5% 2.146,15 18,5%
Despesa Total do Governo 0 0
Central (RS bilhGes) 2.209,43 19,2% 2.209,52 19,0%
Déficit Primario (RS bilh&es) -81,42 -0,7% -66,66 -0,6%
Divida Bruta do Governo Geral 77,46 77.91

(% do PIB)

Fonte: SPE/MF
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Evolugao das projecdes

Projec¢oes para 2025

Prisma Fiscal (mediana) Jul 2024 (% PIB) Set 2024 (% PIB)
Arrecadacdo das Receitas 0 0
Federais (RS bilhdes) 2.744,12 22,4% 2.779,00 22,5%
Receita Liquida do Governo 0 0
Central (RS bilhGes) 2.235,32 18,2% 2.264,26 18,3%
Despesa Total do Governo 0 0
Central (RS bilhdes) 2.333,02 19,0% 2.365,63 19,1%
Déficit Primario (RS bilhGes) -95,34 -0,8% -93,06 -0,8%
Divida Bruta do Governo Geral 80,10 80,61

(% do PIB)

Fonte: SPE/MF
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Panorama Geral




Evolugao das projecdes

Projec¢oes para 2024

Grade de Parametros SPE Julho 2024  Setembro 2024
PIB real (% a.a.) 2,5 3,2 A
IPCA (% a.a.) 3,90 4,25 N
INPC (% a.a.) 3,65 4,10 N
IGP-DI (% a.a.) 3,60 3,80 N
Prisma Fiscal (mediana)
Déficit Primario (RS bilhdes) -81,42 -66,66 ¥
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 77,46 77,91 A

Fonte: SPE/MF
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Evolugao das projecdes

Projec¢oes para 2025

Grade de Parametros SPE Julho 2024  Setembro 2024
PIB real (% a.a.) 2,6 2,5 Wb
IPCA (% a.a.) 3,30 3,40 N
INPC (% a.a.) 3,15 3,20 N
IGP-DI (% a.a.) 4,00 3,80 U
Prisma Fiscal (mediana)
Déficit Primario (RS bilh&es) -95,34 -93,06 ¥
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 80,10 80,61 A

Fonte: SPE/MF
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Ministério da Fazenda

Para maioresinformagdes acesse o site da Secretaria de Politica Econémica:

www,gov,br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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