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SOJA

As exportagdes brasileiras de soja em grdo somaram 22,09 milhdes de toneladas no primeiro trimestre, um recorde para o periodo e 15,7% acima do embarcado no mesmo intervalo de
2023 - segundo dados da Secex compilados pelo Cepea. Ja o preco médio recebido pelas vendas externas de soja no primeiro trimestre de 2024 foi de RS 136,30/sc de 60 kg, o menor
para o periodo desde 2019, em termos reais (deflacionamento pelo IGP-DI de mar/24). No spot nacional, consumidores estdo limitando as aquisigBes, atentos a maior oferta na
Argentina e a possivel necessidade de produtores brasileiros de liberar espago nos armazéns. O indicador de pregos da soja Esalq Parana ficou em RS 121,08/saca (+0,45%) na sexta-feira.
Os futuros de soja negociados na CBOT fecharam em leve alta na sexta-feira. O mercado passou por corregdo apds ter recuado em seis dos sete pregdes anteriores e acumulado perda
de 2,42% no periodo. O avango do petrdleo, que incentiva as refinarias a misturar biodiesel ao diesel, deu algum suporte aos pregos. O 6leo de soja subiu cerca de 1,5%. O vencimento
mai/24 da oleaginosa ganhou 5,00 cents (0,42%), para USS$ 11,85 por bushel. Na semana, acumulou desvalorizagdo de 0,55%. A fraca demanda externa pelo grdo norte-americano
impediu uma alta mais acentuada dos pregos. Fontes: Cepea via Broadcast e Broadcast.

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja
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O mercado doméstico de milho segue com baixa liquidez e pregcos em queda na maior parte das regies acompanhadas pelo Cepea, sobretudo nas do Centro-Oeste. Consumidores
postergam as aquisi¢des de grandes lotes, fundamentados na entrada da safra verdo, no clima favoravel a 22 safra e na possivel necessidade de liberagdo de espago nos armazéns.
Segundo a Conab, até 31/03, 98,7% da drea nacional da 22 safra havia sido semeada e 46,4% da area nacional da safra verdo havia sido colhida. Na sexta-feira, o valor a vista em reais do
indicador do milho Cepea/Esalq/BM&FBovespa fechou a RS 60,99 a saca de 60 quilos (-0,80%). Na B3, o vencimento set/24 do milho, com mais contratos em aberto, caiu RS 0,03 por
saca na sexta-feira, encerrando a R$ 61,15/saca. Na semana, o avango para este contrato foi de R$ 0,13 por saca. Os futuros de milho fecharam em leve baixa na sexta-feira na CBOT.
Traders embolsaram lucros apds os ganhos de 2% acumulados nas duas sessGes anteriores. O fortalecimento do ddlar ante o real, que tende a estimular as exportagdes brasileiras,
também pesou sobre os contratos. O vencimento mai/24 do gréo cedeu 1 cent (0,23%), para US$ 4,3425 por bushel. As perdas foram limitadas pelo avango do petréleo, que melhora a
competitividade relativa do etanol. Nos EUA, o biocombustivel é feito principalmente com milho. Fontes: Cepea e Broadcast.
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CAFE

Os pregos domésticos do café arabica e robusta terminaram a semana em diregBes opostas. Enquanto o ardbica subiu, impulsionado pela valorizagdo externa, o robusta caiu diante da
retracdo de agentes no mercado spot. A expectativa é que, com o inicio da colheita do ciclo 2024/25, a liquidez aumente. O Indicador CEPEA/ESALQ do tipo 6, bebida dura para melhor,
teve média de RS 1.139,89/sc de 60 kg, aumento de 2% sobre o dia anterior. Para o robusta, o Indicador CEPEA/ESALQ do tipo 6, peneira 13 acima, terminou a média de RS
1.032,47/saca de 60kg nesta sexta-feira, 5, recuo de 0,5% frente ao dia anterior. Vale ressaltar que o volume remanescente da temporada 2023/24 é baixo, fator que tem limitado a
ocorréncia de negdcios em lotes significativos. O mercado futuro de café arabica iniciou o més de abril com desempenho surpreendente na ICE Futures US. Os cinco primeiros pregdes
do més apresentaram ganhos sucessivos. No periodo, o primeiro vencimento, mai/24, acumulou alta de 12,52% (2.365 pontos), encerrando na sexta-feira (5) a 212,50 centavos de délar
por libra-peso, alta de 2,8% no dia, nivel que ndo era observado ha cerca de um ano e sete meses.Na ICE Futures Europe, os futuros de café robusta estdo nos niveis mais altos da
histéria. Na primeira semana de abril, o vencimento mai/24 acumulou ganho de 7,62% (265 ddlares), fechando na sexta a 3.744 délares/t, baixa de 0,58% (22 ddlares) no dia. Entre
outros fatores, o aperto na oferta global, principalmente de grdos robusta do Vietn3 e da Indonésia, puxa as cotagdes do arabica em Nova York. Fontes: Cepea e Broadcast.
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BOI GORDO
A oferta de animais para abate e, consequentemente, de carne bovina estd elevada, mas o ainda fragilizado poder de compra do brasileiro mantém baixa a demanda pela proteina.
Nesse cendrio, os pregos da carne negociada no atacado da Grande Sdo Paulo seguem em queda. Do lado da oferta doméstica, ao analisar dados de produgdo, exportagdo e de
importagdo, o Cepea calcula que no ano passado, 7,4 milhdes de toneladas de carne ou 36 kg/habitante teriam sido ofertadas ao varejo brasileiro, patamar que se iguala ao recorde de
2013 de kg/habitante. Em relagdo a 2022, o incremento no volume “per capita” foi de 13,5%. Caso a oferta de animais para abate siga elevada, a sustentagdo dos pregos da carne
continuard pautada nas vendas externas. O valor a vista do indicador do boi gordo Esalq/BM&F ficou em RS 230,40/arroba (+1,07%) na sexta-feira. A prazo, a cotagdo ficou em RS
232,45/arroba (+1,08%). Na sexta-feira, na B3, o contrato do boi gordo com vencimento em mai/24, o mais liquido, teve alta de RS 0,70, para RS 230/arroba. Na semana passada, a

valorizacdo foi de RS 1,30. Fonte: Cepea e Broadcast.

Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo
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Atual (R$/@)* Variagdo (%) Calenddrio da Safra (MT e BA)

ALGODAO
05/04/24 Semanal Més Ano Plantio (Nov-Fev)
Ind. Esalq Alg. Pluma 133,41 -1,32 -5,36 -9,67 Colheita (Mai-Set)
*R$/@ - Referéncia: Sao Paulo - SP. **@ = 15 kg Prego Minimo R$ 120,45 /@**

Apesar de acumular queda de 6,3% em marco, o Indicador do algoddo em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, registrou média mensal de RS 4,2132/Ip, a maior desde
abr/23, em termos reais (deflacionamento pelo IGP-DI de fev/24). A dificuldade em acordar preco e/ou qualidade dos lotes limitou as negociagdes da pluma ao longo de margo. Ja
quanto a safra 2023/24, com expectativa de recordes na produgdo, na exportagdo e nos estoques finais, agentes aproveitaram para realizar contratos a termo, tanto para o mercado
interno como externo. Segundo o Broadcast, a semana encerrou com pregos mais fracos para a pluma doméstica. Além da desvalorizagdo na Bolsa de NY, o comprador tem aparecido no
mercado brasileiro com pouco apetite. O valor pago pela pluma em Rondondpolis no MT na sexta (05) foi de RS 3,79 por libra-peso, com perdas semanais de 2,96%. Para o algoddo
colocado dentro da industria em Sdo Paulo o prego na semana caiu 3,38%. O valor da pluma de algoddo vem perdendo forga nos ultimos dias também no porto FOB de Santos, encerrou
cotado a US$ 76,60 cents ante USS$ 79,33 cents/Ib da semana anterior. Algod3o teve mais uma desvalorizagdo na sexta-feira (05) na Bolsa de NY. As perdas do dia ocorreram por causa
de fatores técnicos. A posigdo Mai/24 encerrou com queda de 1,02%, cotada a 86,25 cents/Ib. Além disso hd um pessimismo em relagdo a demanda global, o que pesou sobre as
cotagBes. Na semana teve o pior desempenho das Ultimas cinco semanas e o contrato mai/24 acumulou uma queda de 5,6%. Fontes: Cepea e Safras&mercado.

Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Calenddrio da Safra (RS e SC)
ARROZ
05/04/24 Semanal Més Ano Plantio (Ago-Dez)
*Ind. Esalq Arroz Beneficiado 99,27 0,14 -2,84 13,30 Colheita (Jan-Mai)
*RS$/50ke - Referéncia: Rio Grande do Sul. Prego Minimo do Arroz em Casca (RS e SC) R$ 60,61 /50 Kg

Segundo Safras&mercado, o mercado do arroz encerrou a semana apresentando uma situacdo de relativa estabilidade, com cotac@es entre estaveis e mais altas no estado gaticho. E
notdvel a inversdo de tendéncia, especialmente considerando o periodo de safra, quando geralmente se espera uma pressao de baixa mais intensa nos valores. Essa elevagdo nos valores
reflete as preocupagdes com as condigBes das lavouras e antecipa um ano desafiador para todos os participantes da cadeia produtiva do arroz, desde os produtores até os consumidores
finais. Segundo Safras&mercado, a média da saca de arroz no RS encerrou a semana cotada a R$ 102,00, apresentando um avanco de 0,92% em relagdo a semana anterior. Os pregos de
exportagdo do arroz beneficiado encerraram estéaveis nos principais paises arrozeiros do Mercosul. No Paraguai, os precos estdo cotados em torno de USS 590 por tonelada FOB,
representando uma redugdo de aproximadamente 21,69% em relagdo aos pregos do arroz nacional. Na CBOT, o contrato spot do arroz encerrou a semana com queda de 0,24% e cotado
a USS 16,16 (equivalente a cerca de 45,36kg). O valor de fechamento equivale a cerca de RS 90,14 por saca — valor abaixo da média da saca no estado do RS em cerca de 11,63%.

Atual (R$/)* Variagao (%) Calendario da Safra (PR e RS)
TRIGO
05/04/24 Semanal Més Ano Plantio (Mar-Jul)
*Ind. Esalq Trigo Oeste PR 1249,56 0,15 0,92 -23,12 Colheita (Ago-Dez)
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Oeste do PR Prego Minimo P3o - Sul 1462,83,00 R$/t; Sudeste 1507,50 RS/t e CO e BA 1582,67 R$/t

A primeira semana de abril encerrou com pequenos ajustes nas indicacdes de pregos no mercado paranaense. Em média a base de compra no interior ficou em R$ 1.253/tonelada, com
recuo de 0,5% em relagdo a semana anterior. No RS os compradores indicam uma média de 1.185/tonelada (sem alteragdes). O destaque semana ficou por conta da volatilidade das
cotagdes internacionais, gerada por incertezas em relagdo a safra nova do Hemisfério Norte e especulagdes sobre atrasos de embarque na Russia. Na Argentina, os pregos ndo
apresentaram alteragdes na semana e a paridade de importag3o do cereal fechou em RS 1.254/tonelada no interior do RS e R$ 1.265/tonelada no do PR. As Bolsas norte-americanas que
comercializam trigo fecharam com ganhos expressivos na sexta-feira. O mercado foi impulsionado por novos eventos da Guerra entre a Russia e a Ucrdnia e levaram o contrato mai/24
ao maior nivel desde 01/03. Por outro lado, a falta de fundamentos altistas concretos fez com que as cotagdes se afastassem da méxima. Os riscos climaticos no Hemisfério Norte e sinais
de demanda pelo produto dos EUA seguem no radar. Na CBOT, o primeiro vencimento (Mai/24) do trigo Soft Red Winter avangou 1,2% entre 28 de marco e 5 de abril, finalizando a US$
5,6725/bushel (US$ 208,43/t) na sexta-feira, 5. Na Bolsa de Kansas, por outro lado, o mesmo vencimento do trigo Hard Red Winter se desvalorizou 0,5%, a USS 5,8225/bushel (US$
213,94/t) na sexta.Fontes: Cepea via Broadcast e Safras&mercado.

<> Frango: a carne de frango ganhou competitividade frente a suina em margo, mas perdeu para a de boi. Isso porque, segundo o Cepea, a proteina avicola se desvalorizou mais que a
suina e menos que a bovina, em valores absolutos, em relagdo ao més anterior. Para a proteina avicola, a pressdo veio da fraca demanda na ponta final na maior parte do més, que levou
atacadistas a reajustarem negativamente as cotagdes, no intuito de evitar aumentos de estoques. Para Safras&mercado, a semana encerrou com pregos acomodados no mercado do
frango vivo e ndo ha espago para altas contundentes, pelo contrario, ainda sdo evidenciados sintomas de sobreoferta no mercado, consequéncia do grande alojamento de pintainhos ao
longo do primeiro bimestre. Os custos de nutri¢do animal seguem controlados. Em MG o frango vivo ainda é precificado a RS 5,10, por quilo. No PR o quilo do frango vivo foi precificado
a RS 4,55.Fontes: Cepea e Safras&mercado. <> Ovos: o periodo pds-Quaresma é geralmente caracterizado por queda na demanda por ovos, o que pressiona os valores. Neste ano,
porém, as cotagdes seguiram praticamente estaveis em boa parte das pragas acompanhadas pelo Cepea. O periodo de inicio de més (recebimento de saldrios) elevou o consumo, que,
combinado a oferta relativamente controlada, sustentou os pregos. Segundo Safras&mercado, em SP a caixa de ovos com 30 duzias permaneceu negociada em média a RS 170. Na
regido Sul a caixa de 30 duzias permanece precificada a RS 155. Fonte: Cepea. <> Suinos: o poder de compra de suinocultores paulistas frente ao farelo de soja vem crescendo ha trés
meses, atingindo, em margo, o melhor resultado desde nov/20, em termos reais (valores deflacionados pelo IGP-DI de fev/24). Frente ao milho, o poder de compra do Ultimo més foi o
maior desde nov/23, também em termos reais. O suinocultor paulista péde comprar, na média de margo, 3,55 quilos de farelo de soja com a venda de um quilo do animal, volume 7%
superior ao adquirido em fev/24. Quanto ao milho, no mesmo periodo, foi possivel a compra de 6,39 quilos do cereal, quantidade 0,7% maior. Segundo Safras&mercado, o mercado
brasileiro de suinos fechou a semana apresentando pregos acomodados, tanto o vivo como os principais cortes do atacado. Os suinocultores apontam que a oferta de animais estd
equilibrada e com isso garantem a manutengdo de pregos para o vivo. O volume de carne suina in natura exportada pelo Brasil recuou em margo e o prego médio da tonelada
permaneceu fraco, o que é ruim para formagdo de margens e para as negocia¢des no interior do pais. Em SP, a arroba viva foi indicada em média a R$126 por arroba, o que equivale a RS
6,72 por quilo. No interior de MG, o quilo vivo ficou entre R$6,40/6,60. Na integragdo de SC o quilo vivo permaneceu em RS 5,30. No atacado, o quilo da carcaga comercializado no
mercado paulista foi precificado entre R$ 9,50/9,80 .Fontes: Cepea e Safras&mercado.



