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SOJA

Os pregos da soja ficaram praticamente estaveis no mercado brasileiro durante a semana. Produtores estdo afastados, apostando em altas nos préximos dias, tendo como fundamento
as diferentes produtividades da safra 2023/24 no Brasil. De outro, atentos a possivel maior oferta global, compradores adquirem lotes apenas para consumo imediato. De acordo com a
Conab, foram colhidos 66,3% da area nacional até 24/03, contra 69,1% hd um ano. J4 os pregos do 6leo de soja subiram no mercado brasileiro, impulsionados pela maior demanda
domeéstica, sobretudo por parte de industrias do setor alimenticio. Representantes destas fabricas pretendem garantir volumes para médio prazo, atentos as expectativas de aumento na
produgdo de biodiesel no Brasil. Ressalta-se que o dleo de soja é a principal matéria-prima na produgdo de biodiesel no Pais, representando cerca de 70% do total. Por outro lado, os
pregos do farelo de soja estdo em queda. Para suprir a maior demanda por dleo, o volume de soja esmagado deve crescer, gerando, consequentemente, excedente de oferta de farelo,
em um contexto em que a recuperagdo na oferta da Argentina deve limitar as exportacdes brasileiras deste derivado. O indicador de pregos da soja Esalg Parana ficou em RS
119,61/saca (-0,43%). Os futuros de soja na CBOT fecharam perto da estabilidade na quinta-feira, Gltimo dia util antes do feriado de Sexta-feira Santa. O vencimento mai/24 cedeu 1,00
cent (0,08%), para USS$ 11,9150 por bushel. Segundo a analista de mercado da AgRural Daniele Siqueira, dados do USDA estimam aumento de 3,47% na érea plantada de soja nos EUA.
Os valores ja vieram alinhados com as expectativas do mercado e a soja oscilou pouco. Fontes: Cepea via Broadcast e Broadcast.

Grafico Evolugdo Precos - Indicador Soja
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As recentes chuvas tém favorecido o desenvolvimento do milho 22 safra no Brasil, gerando expectativas positivas quanto a produgdo. A semeadura da 22 temporada 2023/24 esta na
reta final, enquanto a colheita da safra de verdo avanga. Produtores vém disponibilizando novos lotes no spot nacional apenas quando ha necessidade de fazer caixa. Do lado da
demanda, alguns agentes estiveram ativos na Ultima semana, sobretudo os de regiGes consumidoras. Apesar disso, os pregos do milho recuaram, influenciados pela desvalorizagdo
externa do cereal. Na quinta-feira, o indicador do milho Cepea/Esalq a vista fechou a R$ 61,78 a saca (-0,06%). Na B3, o vencimento set/24 do milho, com mais contratos em aberto,
encerrou a RS 61,44/saca, alta de RS 0,77/saca. Na CBOT, os futuros do milho encerraram a sessdo de quinta-feira em alta expressiva. O contrato com vencimento em mai/24 avangou
15,25 cents (3,57%), para US$ 4,42 por bushel. O USDA estimou que produtores do pais deverdo semear 90 milhdes de acres (36,42 milhdes de hectares) com milho este ano. Na
temporada 2023/24, foram semeados 94,641 milhdes de acres (38,3 milhdes de hectares). Analistas ouvidos pelo Wall Street Journal esperavam mais, 92,032 milhdes de acres (37,24
milhdes de hectares). Fontes: Cepea e Broadcast.
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CAFE

As chuvas registradas nas regides produtoras brasileiras de café tém sido positivas as lavouras tanto de ardbica como de robusta. As precipitagdes devem auxiliar no enchimento dos
gréos de cafezais mais tardios e contribuir para a realizagdo das Ultimas adubagdes da safra. O ritmo de negdcios seguiu lento no spot nacional. O mercado de café continua sustentado,
em grande parte, pela percepgdo de baixa disponibilidade global e pela demanda, principalmente de grdos robusta ja que compradores externos tém se deslocado ao Brasil, diante de
problemas relacionados a produgdo e ao escoamento da safra no Vietna e Indonésia, importantes produtores. O resultado é que os pregos do café robusta estdo em movimento de alta
desde o dltimo trimestre de 2023. Na quarta passada (27), o Indicador de prego Cepea/Esalq do café robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 955,19 a saca, o maior valor real da
série histérica do Cepea para a variedade, iniciada em nov/2001 (os dados foram deflacionados pelo IGP-DI de fev/24). No mercado futuro de café arabica na ICE Futures US, o contrato
para mai/24, o mais negociado, acumulou valorizagdo de cerca de 1,4% (265 pontos) no primeiro trimestre e de 2,4% (450 pontos) em margco, fechando na quinta (28) a 188,85 centavos
de ddlar por libra-peso, baixa de 0,9% no dia. Na ICE Futures Europe, os futuros de robusta registraram valorizagdo mais expressiva. O vencimento mai/24 acumulou valorizagdo de cerca
de 26% no primeiro trimestre do ano (722 délares/tonelada) e 12% (384 ddlares/t) no més passado, encerrando na quinta a 3.479 ddlares/t, queda de 2,25% (80 ddlares) no dia. Fontes:
Cepea e Broadcast.

. Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugdo Pre;nns- Indica:inrcafé
Pragas/Indicador Esalq (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano Mercado Futuro 6 Esalq/BM&F - S3o Paulo*
Sul de Minas - MG 1.022,64 0,81 3,20 30,40 -4,04 BMEE RS0k 1CE/NY ICE/NY* 14
Cerrado - MG 1.015,56 0,75 2,86 28,67 -3,57 Us$¢/Lp RS/60kg 2 12
Zona da Mata-MG 997,50 1,27 4,10 29,55 -4,27 Venc. Cotacdo Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo % '1
Mogiana - SP 1.024,50 1,70 3,68 27,77 3,24 " .
Tl Esala/BMEE (RS/0KE)™ HiGoiE oS S S =i set/24 1.146,49 mai/24 188,45 mai/24 1.245,29 g o
“Variogio RS Prosene/S Passado (4 25/0s/2008 Fonte Brosdcas/Cepea Esala dez/24  1.137,50 _ julj24 187,60 jul/24 123967 £ °°
Estimativa de colheita ~ 88% 60Kg = 132,27 56 Libra Peso DolarPTAX = RS5.00 R N
Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (24,4%) Ago (20,9%) ) T Y EEEEEYEIEG
do total (Conab) Prego Minimo - /60 Kg: (Arébica) RS 684,16;(Conilon) - RS 460,02 E 2 8 8 22§ = 88 22 &

BOI GORDO

Desde o encerramento de dez/23, o prego médio da arroba do boi gordo no estado de S3o Paulo (representado pelo Indicador CEPEA/B3) caiu 20 Reais, ou 8% — o Indicador encerrou o
ano de 2023 em R$ 252,30 e operou na casa dos RS 232 nesta semana. O lento ritmo de vendas de carne bovina no mercado doméstico, as escalas alongadas dos frigorificos e, agora, a
aproximagdo dos meses mais frios — quando as condigdes das pastagens pioram e pecuaristas sdo pressionados a elevar a oferta — influenciam as baixas nas cotagdes. Segundo relatério
do Rabobank via Broadcast, os abates seguem em niveis elevados nos primeiros meses de 2024, especialmente de fémeas, o que tém pressionado a referéncia, mesmo com a demanda
externa robusta. Na quinta-feira, o valor a vista do indicador do boi gordo Esalq/BM&F ficou em RS 232,30/arroba (+0,22%). A prazo, a cotagdo ficou em RS 234,27/arroba (+0,21%). No
mercado futuro do boi gordo na B3, o contrato mais liquido, com vencimento em mai/24, encerrou a quinta-feira em RS 227,45/arroba. Isso representou queda diaria de RS 2,50/arroba.
Na semana, porém, a cotagdo subiu RS 2,05. Fonte: Cepea e Broadcast.
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Atual (R$/@)* Variagdo (%) Calenddrio da Safra (MT e BA)

ALGODAO
29/03/24 Semanal Més Ano Plantio (Nov-Fev)
Ind. Esalq Alg. Pluma 135,19 -1,20 -5,30 -13,24 Colheita (Mai-Set)
*R$/@ - Referéncia: Sao Paulo - SP. **@ = 15 kg Prego Minimo R$ 120,45 /@**

O mercado de algoddo em pluma segue enfraquecido, com compradores e vendedores mostrando pouco interesse em realizar novos negécios no spot. Segundo o Cepea, produtores
estdo atentos ao desenvolvimento da proxima temporada e buscam melhores oportunidades para liquidar o saldo da safra 2022/23. Do lado comprador, industrias fazem aquisi¢bes
pontuais para entrega imediata, ao passo que outras unidades trabalham com estoques e/ou com a matéria-prima ja contratada. Para Safras&mercado, a dltima quinta-feira (28) do més
de Margo foi curta de negécios e com pregos estaveis. A pluma negociada em Rondondpolis no MT continuou em RS 3,90 por libra-peso. J4 na semana a queda foi de -2,70%. Para o
algoddo colocado no CIF de S3o Paulo o valor pago seguiu na casa de RS 4,13/Ib, um recuo de -2,13%. O prego do algoddo no FOB exportagdo de Santos encerrou cotado a US$ 79,70
cents/Ib na quinta-feira (28), queda semanal de 2,64%. Na Bolsa de NY, o algoddo encontrou sustentagdo na subida do petrdleo e encerrou a quinta-feira com pregos mais elevados. O
mercado avaliou dados do USDA e das exportages semanais. No fechamento a posi¢do Mai/24 subiu 0,67%, cotada a 91,38 cents/Ib. No balango semanal, o contrato maio acumulou
baixa de 0,2% mas no trimestre teve ganhos acumulados de 11,2%. Fontes: Cepea e Safras&mercado.

Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Calendario da Safra (RS e SC)
ARROZ
29/03/24 Semanal Més Ano Plantio (Ago-Dez)
*Ind. Esalq Arroz Beneficiado 99,13 0,38 -5,83 13,93 Colheita (Jan-Mai)
*RS$/50ke - Referéncia: Rio Grande do Sul. Preco Minimo do Arroz em Casca (RS e SC) RS 65,47 /50 Kg

Segundo Safras&mercado, o mercado do arroz, condicionado pelo feriado da Sexta-Feira Santa, apresentou poucas mudangas nos pregos. As adversidades climéticas na Fronteira Oeste
do RS resultaram em rendimentos abaixo do esperado. A média da saca de arroz galcho encerrou cotada a R$ 101,07, apresentando um recuo de 0,47% em relacdo a semana anterior.
A pressdo por pregos mais baixos seguiu, especialmente no varejo, levando algumas industrias a cederem pregos na tentativa de repor estoques durante o pico da safra. No entanto, os
recentes eventos climaticos limitaram a oferta por parte dos produtores, o que impediu uma queda mais acentuada nas cotagdes. De acordo com o mais recente levantamento realizado
pelo Irga, cerca de 36% da drea estimada para a colheita j& foi alcangada no RS. No mesmo periodo da safra passada, ja havia sido colhido 67% da area total no RS. Os pregos de
exportagdo do arroz beneficiado ndo sofreram alteragdes significativas nos principais paises arrozeiros do bloco. No Paraguai, os precos estdo cotados em torno de USS$ 600 por tonelada
FOB, representando uma redugdo de aproximadamente 20,17% em relagdo aos pregos do arroz nacional. Ja os pregos do arroz uruguaio estdo em torno de US$ 700 por tonelada FOB.
Enquanto isso, na Argentina, os precos de exportacio do arroz oscilam entre USS$ 670 e US$ 680 por tonelada FOB. Na CBOT, o contrato spot (mai/24) fechou com forte queda de 1,36%,
cotado a USS$ 16,36 por quintal curto (equivalente a cerca de 45,36kg). O valor de fechamento equivale a cerca de R$ 90,34 por saca — valor abaixo da média da saca no RS em cerca de
10,61%.

Atual (R$/)* Variagdo (%) Calendario da Safra (PR e RS)
TRIGO
29/03/24 Semanal Més Ano Plantio (Mar-Jul)
*Ind. Esalq Trigo Oeste PR 1247,68 -0,65 0,16 -23,20 Colheita (Ago-Dez)
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Oeste do PR Prego Minimo P3o - Sul 1462,83,00 R$/t; Sudeste 1507,50 RS/t e CO e BA 1582,67 RS/t

Segundo o Cepea, entre 22 e 28 de margo, os pregos ao produtor tiveram pequena queda de 0,15% no PR, com estabilidade no RS e alta de 0,27% em SC. Os moinhos, de um modo geral
abastecidos, preferiram ficar fora do mercado. Os produtores demostraram interesse em escoar lotes remanescentes de feed wheat (ragdo), porém, ndo foram flexiveis em relagdo aos
precos dos grios de melhor qualidade. Segundo Safras&mercado, a paridade de importacio do cereal argentino fechou em R$ 1.243/tonelada no interior do RS e R$ 1.258/tonelada no
do PR. Na CBOT, o primeiro vencimento (Mai/23) do trigo Soft Red Winter avancou 1% entre 22 e 28 de margo, finalizando a US$ 5,6025/bushel (US$ 205,86/t). Na Bolsa de Kansas, o
mesmo vencimento do trigo Hard Red Winter se desvalorizou 0,9%, a USS$ 5,8525/bushel (USS 215,04/t) na quinta. Segundo relatério divulgado pelo USDA, os estoques norte-
americanos de trigo eram de 29,59 milhdes de toneladas em 01/03/2024, 15,5% superior aos da mesma data de 2023. Em relagdo a nova safra, a estimativa de drea para os EUA foi de
19,22 milhdes de hectares, baixa frente a temporada anterior (20,06 milhdes de hectares).Fonte: Cepea via Broadcast e Safras&mercado.

<> Laranja: as laranjas precoces, que vém sendo colhidas ha algumas semanas, estdo comegando a circular com maior intensidade no mercado paulista. Na semana encerrada em 28/03,
a rubi teve média de RS 87,34 cx de 40,8 kg, na arvore. Quanto a demanda, os feriados da Sexta-feira da Paixdo e do Domingo de Péscoa, o periodo de final de més e as temperaturas
mais amenas dos ultimos dias restringiram a procura por laranjas. No entanto, devido a oferta limitada, os pregos continuam avangando. Como resultado, o balango da semana (de 25 a
28/03) foi de RS 96,28/caixa de 40,8 kg, na drvore, aumento de 1,92% em comparagdo com a anterior. Para a lima 4cida tahiti, apesar do consumo em ritmo lento (pelos mesmos
motivos da laranja), as chuvas e o consequente menor ritmo de colheita restringiram a oferta, elevando os pregos. Com isso, a média desta semana, de RS 33,25/caixa de 27 kg, colhida,
estd 6,62% acima da do periodo anterior.Fontes: Revista Hortifruti/Cepea. <> Mandioca: devido ao feriado de Sexta-feira Santa, a maioria das empresas processadoras de mandioca
diminuiu os dias de moagem na ultima semana. Produtores, por sua vez, continuaram com forte interesse em ofertar matéria-prima, ainda por conta das expectativas baixistas ou
visando a entrega de dreas arrendadas. Estimativas do Cepea indicam que, entre 25 e 29 de margo, foram processadas 56,7 mil toneladas de mandioca pelas fecularias, diminui¢do de
15% em relagdo a semana anterior. No més, porém, o volume de moagem deve avancar 7,7% frente ao de fev/24, o que pode levar o acumulado trimestral a superar em 18,3% os trés
primeiros meses do ano passado. Fonte: Cepea. <> Feijdo Carioca: na quinta-feira, véspera do feriado nacional da Sexta-feira Santa, houve pouca movimentagdo e uma liquidez minima.
As ofertas de feijdo estdo disponiveis, porém ndo se espera uma movimentagdo significativa de vendas, pois os compradores tém adotado uma postura conservadora ao longo da
semana. Nas fontes do mercado, também é evidente a falta de atividade, com rarissimos negdcios reportados. Muitas empresas, ao perceberem a disposigdo de venda dos produtores,
optaram por adiar suas compras para a proxima semana. No PR, os trabalhos de colheita da 22 safra ja iniciaram e, de acordo com o Deral, aproximadamente 1% das areas estimadas
para o estado ja foram colhidas. Atualmente, 93% das lavouras encontram-se em boas condigdes, 6% em condigbes médias e 1% em condi¢des ruins, com diferentes fases de
desenvolvimento, desde o crescimento vegetativo até a maturagdo.Fonte: Safras&mercado.



