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SOJA
As chuvas registradas no Centro-Oeste e Sudeste trouxeram certo alivio a sojicultores dessas regides nos Ultimos dias. De acordo com o Imea via Broadcast, em Mato Grosso, principal
Estado produtor do Pais, o plantio de soja alcangou 98,39% da area prevista para a safra 2023/24. J4 na regido Sul, o excesso de chuvas continua impedindo o avango na semeadura. No
geral, as atividades de campo estdo atrasadas frente a anos anteriores. Em relagdo aos pregos da soja em grdo, a valorizagdo dos derivados (dleo e farelo) e a cautela dos produtores em
negociar o remanescente da safra 2022/23 continuam sustentando as cota¢des no mercado doméstico. Na sexta-feira, o indicador de precos da soja Esalg ficou em RS 138,20/saca,
queda didria de 0,69%. J4 na Argentina, houve avango da semeadura durante a semana, mas analistas se mostram preocupados com o escoamento da safra 2023/24 devido aos planos
anunciados pelo novo presidente, Javier Milei, sobre a politica cambial do pais. Os futuros de soja negociados na Bolsa de Chicago (CBOT) fecharam em baixa nesta sexta-feira. Os
contratos cairam com o recuo das vendas semanais dos EUA e diante das recentes chuvas que cairam no Centro-Norte brasileiro, que passa por estresse hidrico, disse a consultoria
agricola Granar via Broadcast. O vencimento jan/24 da oleaginosa caiu 25,75 cents (1,90%), e fechou em US$ 13,3075 por bushel. Fontes: Cepea e Broadcast.
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Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja

- . cad
Pragas/Indicador Esalq Atual . Vfarla;ao %) Mercado Futuro Esalq/BM&F - Paranagu*

(R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano 200
Passo Fundo - RS 141,07 2,04 5,46 14,43 -17,39 BM&F cBoT cBoT* 190
Oeste PR - PR 128,87 0,88 4,09 6,86 -23,13 Rs/60kg Uss/Bushel R$/60kg ﬁg
Sorriso - MT 111,72 -0,40 0,90 5,49 -24,39 Venc. Cotagdo Venc. Cotagdo  Venc. Cotagdo 160
Rio Verde - GO 119,08 2,03 4,52 6,36 -27,83 B . . 150

jan/24 143,29 jan/24 13,30 jan/24 143,47
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg)** 144,14 -0,21 0,28 6,61 -21,75 140
130
* Variagdo R$ Presente/RS Passado (%) 25/11/2023 Fonte: Broadcast/Cepea Esalq mar/24 145,30 mar/24 13,48 mar/24 145,38 120 4
Calendario da Safra Plantio Set-Dez 60kg = 2,20462 bushels Délar PTAX=  R$4,89 & & & & N & &
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai Prego Minimo RS 96,71 /60 Kg

| MILHO

As negociagdes envolvendo milho seguem lentas no mercado brasileiro. Apesar da demanda interna mais aquecida, vendedores estdo focados nas atividades de campo, limitando o
volume do cereal ofertado no spot. Além disso, entre os produtores ativos, observa-se desacordo com compradores quanto aos pregos, o que reforga a baixa liquidez. No campo, apesar
do retorno das chuvas em regides produtoras do Centro-Oeste, muitos agricultores estdo preocupados com o atraso na semeadura da soja, que pode resultar em cultivo do milho fora
da janela considerada ideal. Na sexta-feira, o valor a vista em reais do indicador do milho Cepea/Esalq/BM&FBovespa fechou a R$ 60,96 a saca de 60 quilos, queda didria de 0,36%. O
mercado futuro do milho na B3 encerrou em queda de RS 0,96 por saca, a RS 66,76 por saca no vencimento jan/24. Os futuros de milho fecharam em baixa na sexta-feira na CBOT,
pressionados pelas boas condigdes climaticas para o desenvolvimento da safra na Argentina. Além disso, a entrada recorde da oferta dos EUA no circuito comercial e a concorréncia com
Brasil no mercado de exportagdo continuam exercendo pressdo sobre o mercado, acrescentou a Granar via Broadcast. O vencimento mar/24 do cereal recuou 5,25 cents (-1,08%), para
USS 4,8250 por bushel. A desvalorizagdo do petréleo no mercado internacional também pode ter sido um fator baixista para o grdo, visto que piora a competitividade relativa do etanol.
Fontes: Cepea e Broadcast.

. Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro "
sas// 9 (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano o Esalq/BM&F - Campinas**

Sorriso - MT 29,80 0,00 378 0,03 -29,97 BMEF RS/60E CBOT CBOT™ %
Cascavel - PR 46,62 434 9,03 0,55 -38,44 USS/Bushel Rs/60ke 8

’ 4 v 4 4 Venc. Cotacdo Venc. Cotacdo __ Venc. Cotacdo £ 8
Dourados - MS 39,32 427 7,11 0,08 -43,02 g
Norte do Parana 46,08 2,58 6,03 -2,10 -39,34 jan/24 66,78  dez/23 4,64 dez/23 53,62 65
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg)** 60,96 0,36 3,48 12,33 -29,01 gg
* Variagio R$ Presente/R$ Passado (%) 25/11/2023 Fonte: Broadcast/Cepea-Esalg mar/24 70,72 mar/24 4,83 mar/24 55,80 50

i a5 4
Calendsrio da Safra Plantio 12safra Agodan 22safra Jan-Mar 760K 22,3621 bushels Olar PTAX= RS 489 A A A A
Colheita (PR/RS/MG) Jan-Jun (MT/Ms/PR) Mai-Set Prego Minimo - RS 43,26 /60 Kg (MT e RO) e RS 55,20/60 Kg (CO (exceto MT), SE e S}
CAFE

Cafeicultores estdo receosos quanto aos possiveis impactos do clima na safra 2024/25, a ser colhida no préximo ano. Além das temperaturas acima dos 402C, houve a queda de granizo
em algumas fazendas produtoras, temporais e ventanias intensas — cendrio associado ao fenémeno El Nifio. Embora ainda ndo seja possivel estimar a dimensdo dos efeitos que estas
intempéries causaram, uma parcela expressiva dos agentes afirma que haverd prejuizo produtivo na temporada 2024/25 frente as expectativas iniciais, que eram bastante positivas em
um ano de bienalidade alta. O mercado futuro de café arabica na ICE Futures US registrou alta na semana passada, que foi curta por causa de feriados. O contrato para mar/24, o mais
liquido, subiu 0,90% no periodo, fechando na sexta a 168,15 centavos de délar por libra-peso, desvalorizagdo de 0,53% no dia. Na ICE Futures Europe, os futuros de café robusta também
subiram no periodo. O contrato para mar/24 teve aumento de 0,90% (22 ddlares) em sete dias, encerrando na sexta a 2.471 ddlares/tonelada, avango de 1,85% (45 ddlares) no dia. Na
semana passada, o USDA reduziu a estimativa sobre a safra brasileira 2023/24 em 300 mil sacas, para um total de 66,30 milhdes de sacas. O departamento americano também ajustou
0s numeros para a produgdo do Vietn3, reduzindo a safra 2023/24 para 27,80 milhdes de sacas ante previsdo anterior de 31,30 milhdes de sacas. Na sexta-feira, o Indicador Cepea/Esalq
do ardbica tipo 6, bebida dura para melhor, fechou a R$ 889,38 a saca, aumento de 0,5% em comparagdo com o dia anterior.O Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, fechou
a R$ 666,99 a saca, e o tipo 7/8 encerrou a RS 654,78 a saca, ambos estaveis frente em comparagdo com o dia anterior. Fontes: Cepea e Broadcast.

: Atual Variacio (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Café
P Indicador Esal M F “sa
ragas/Indicador Esalq (R$/60 kg) 07dias 30 dias 6 meses 1ano ercado Futuro 13 Exalg/OMal - 380 Paule””

Sul de Minas - MG 878,63 0,95 3,74 -10,82 -9,10 BM&F RS/60kg ICE/NY ICE/NY* 12
Cerrado - MG 880,71 2,07 5,55 -10,28 -7,78 uss¢/Lp RS/60kg g o1
Zona da Mata-MG 853,75 1,34 4,88 -10,13 -8,98 Venc. Cotacdo Venc. Cotacdo  Venc. Cotacdo § 1
Mogiana - SP 899,50 179 6,70 8,95 7,38 dez/23 101511 dez/23 178,60 dez/23 115575
Ind Esala/BM&F (R$/60kg)** 88939 1,18 4,52 -1042 -8,57 = i i ’ 9 SR
* Variagdo R$ Presente/RS Passado (%) 25/11/2023 Fonte: Broadcast/Cepea Esalq mar/24 993,10 mar/24 167,60 mar/24 1.084,56 % 0'7

Estimativa de colheita 88% . 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Délar PTAX = R$ 4,89 " o » > o > > >

do total (Conab) Ballizaxiugiize 1eluulizia% Reol20:2) reco Minimo - /60 Ke: (Ardbica) RS 684,16;(Conilon) - RS 460,02 O
BOI GORDO

O prego da arroba no mercado fisico do boi gordo terminou a semana praticamente estavel. A perspectiva é de que se mantenham assim até a virada do més, a ndo ser que a demanda
por carne bovina seja reforgada pela populagdo para as festas de fim de ano. Isso obrigara as industrias a reforgarem estoques e recorrerem mais ao fisico. Boiadas de confinamento
ainda estdo entrando no mercado, mas com a queda da arroba verificada ao longo do ano a atividade ficou desestimulada e houve recuo no nimero de animais alojados. Segundo o
Cepea a partir de dados da Secex, as exportagdes brasileiras de carne bovina in natura (a todos os destinos) somavam 119,27 mil toneladas até a terceira semana de novembro, se
aproximando do volume total escoado em novembro do ano passado (148,83 mil toneladas). Na sexta-feira, valor a vista do indicador do boi gordo Esalq/BM&F ficou em RS
232,35/arroba (-2,29%). A prazo, a cotagdo ficou em RS 234,68/arroba (-2,28%). No mercado futuro do boi gordo na B3, o contrato mais liquido, com vencimento em dez/23, encerrou a
sexta-feira em alta de RS 2,15 - sinalizando a provavel queda na oferta de boiadas provenientes de confinamento neste més -, a R$ 244,35. Na semana este vencimento acumulou alta de
R$ 0,55 por arroba. No atacado da carne bovina, os pregos seguem estdveis, a R$ 18,10 o quilo do traseiro bovino; RS$ 13,10 o quilo do dianteiro e a R$ 12,60 o quilo da ponta de agulha,
diz a S&P. Fontes: Cepea e Broadcast.

Gréfico Evolugio Pregos- Indicador Boi Gordo

" Atual Variagdo (%)* "
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Atual (R$/@)* Variagdo (%) Calendario da Safra (MT e BA)

ALGODAO
25/11/23 Semanal Més Ano Plantio (Nov-Fev)
Ind. Esalq Alg. Pluma 127,96 -0,43 -2,23 -27,23 Colheita (Mai-Set)
*R$/@ - Referéncia: S&o Paulo - SP. **@ = 15 kg Prego Minimo R$ 120,45 /@**

Segundo o Broadcast, a expectativa de redugdo da drea plantada com milho, em virtude do atraso na semeadura e do replantio da soja, deve favorecer diretamente o plantio de algod&o.
0 presidente da Agroconsult, André Pessda, disse que a previsdo para a area plantada com a fibra em 2023/24 deve ser de 1,940 milhdo de hectares. “E uma area nunca antes plantada e
que vai exigir alguns sacrificios dos produtores”. Para Safras&mercado, apesar do comprador estar mais quieto, apareceu com uma demanda pontual, com interesse para entrega em 30
dias. A ideia para a pluma colocada dentro da indUstria em SP teve uma alta semanal de 1,29% e didria de 0,77%, fechando a RS 3,93/Ib na sexta-feira. J& para o algoddo dentro do
contanier no FOB do porto de Santos, o valor encerrou em US$ 75,94 cents/lb, avango semanal de 0,10%. Segundo o ICAC a colheita da nova safra avanga nas lavouras do Hemisfério
Norte aumentando a oferta disponivel para o mercado. Nos EUA, 77% do algod3o foi colhido até 19/11. Na China, a regido de Xinjiang ja ultrapassa 60% colhida. As cotagbes do algoddo
em NY fecharam com leves ganhos. As perdas do petrdleo exerceram pressdo. Porém, fatores técnicos garantiram o fechamento no terreno positivo apds recentes baixas. O algoddo no
contrato Mar/24 encerrou com ganhos de 0,11% e negociado a 80,99 cents. Fonte: Broadcast e Safras & Mercado.

Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Calenddrio da Safra (RS e SC)
ARROZ
25/11/23 Semanal Més Ano Plantio (Ago-Dez)
*Ind. Esalq Arroz Beneficiado 116,35 2,14 10,10 36,64 Colheita (Jan-Mai)
*R$/50kg - Referéncia: Rio Grande do Sul. Prego Minimo do Arroz em Casca (RS e SC) RS 65,47 /50 Kg

Segundo Safras&mercado, o mercado de arroz encerrou a semana caracterizada por baixissima liquidez e pregos apenas nominais. A manutengdo do limite de alta, mesmo diante da
escassez de transagdes, sugere uma resisténcia do mercado a uma desvalorizag3o significativa antes da entrada da nova safra. A média da saca de arroz no RS encerrou cotada a R$
115,25, apresentando um avango de 1,74% em relagdo a semana anterior. Na CBOT, o arroz voltou a encerrar com ganhos acentuados. O contrato spot jan/24 fechou com forte alta de
1,53% e cotado a USS 17,5650 por quintal curto (equivalente a cerca de 45,36kg), o que equivale a cerca de R$ 94,75 por saca - valor abaixo da média da saca no estado do RS em cerca
de 17,79%. O mercado de exportagdo de arroz no Vietnd apresentou estabilidade nesta semana, caracterizada por vendas em ritmo enfraquecido. Enquanto isso, na Tailandia, os pregos
experimentaram um notavel aumento, impulsionados por uma demanda robusta pela variedade Thai.

Atual (R$/t)* Variagdo (%) Calendario da Safra (PR e RS)
TRIGO
25/11/23 Semanal Més Ano Plantio (Mar-Jul)
*Ind. Esalq Trigo Oeste PR 1357,66 0,52 29,07 -24,45 Colheita (Ago-Dez)
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Oeste do PR Prego Minimo Pao - Sul 1462,83,00 RS/t; Sudeste 1507,50 RS/t e CO e BA 1582,67 RS/t

Segundo Safras&mercado, O mercado brasileiro de trigo encerrou a semana sem grandes alteragdes nos referenciais de pregos em relagdo a anterior. No PR, a indicagdo de compra
fechou préxima a RS 1.350/tonelada no FOB interior. No RS, préxima a RS 1.260/t. Depois da forte alta apresentada entre setembro e outubro os pregos comegam a estabilizar, tendo
como referéncia a paridade de importag3o. Utilizando-se como referéncia a aquisicdo de trigo argentino de safra nova — na média de outubro, o produtor gatcho poderia vender a R$
1.295/tonelada para chegar ao mesmo prego que o Argentino no CIF de Canoas/RS. O valor indicado no mercado era 19% inferior. Quando essas contas sdo feitas para o PR, na média de
outubro, o prego interno era 26% superior a de importagdo. Com o avango da colheita no pais vizinho e com a situagdo politica definida, o cereal importado tende a interromper a alta
dos pregos no Brasil. As Bolsas norte-americanas que comercializam trigo fecharam em baixa. A sessdo foi reduzida apés o feriado de Agdo de Gragas nos EUA. Na semana, a posigdo
marg¢o/24 subiu 0,52%. O bom inicio de safra de inverno nos EUA e o ritmo modesto de exportagdes do pais sdo fatores baixistas.

<> Frango:para o Cepea, o poder de compra do avicultor paulista frente ao farelo de soja caiu neste més. Isso se deve as valorizagdes mais intensas do derivado em relagdo as do frango
vivo. Ja frente ao milho, outro importante insumo da atividade, verifica-se sustentagdo no poder de compra do avicultor. Segundo Safras&mercado, o mercado do frango vivo ainda se
depara com pregos firmes, com potencial para alta dos pregos no curto prazo. A Influenza Avidria é outro fator de atengdo a ser mencionado, com o trabalho de fiscalizagdo ainda
evitando ocorréncias em granjas comerciais. Em SP o quilo do frango vivo ainda é precificado a RS 5,20. Em MG o quilo do frango vivo permanece precificado a RS 5,15, por quilo. No PR
o quilo do frango vivo atingiu o patamar de RS 4,55, por quilo. Fonte: Cepea e Safras&mercado. <> Ovos: os precos dos ovos cairam nos Ultimos dias. Além da menor procura tipica de
segunda quinzena do més, a pressdo de redes atacadistas e varejistas sobre produtores e distribuidores para a concessdo de descontos neste periodo do ano explica os menores valores
da proteina. A expectativa é que os descontos estimulem a demanda por ovos no mercado brasileiro, evitando o acimulo de estoques. Segundo Safras&mercado, a caixa de ovo com
trinta duzias esta precificada a R$ 150 CIF no mercado paulista. Por sua vez, na Regido Sul, a caixa de ovo permanece cotada a RS 145 CIF. Em Goids a caixa de ovo segue cotada a RS 132
CIF. Fonte: Cepea e Safras&mercado. <> Suinos: o mercado brasileiro de suinos fechou a semana registrando variagdes pontuais de pregos apenas, tanto no atacado como para o vivo. O
ambiente de negdcios esteve acirrado, com suinocultores buscando reajustes, sinalizando que a oferta de animais estd equilibrada. Os frigorificos, contudo, adotam uma postura
comedida, acompanhando o escoamento dos cortes no atacado. Os agentes de mercado carregam expectativas positivas para o consumo com a entrada do décimo terceiro na economia
e pelas festividades. Ja em relagdo aos custos de produgdo, podem apresentar avangos no curto prazo devido a postura retraida dos produtores do milho na fixagdo de oferta. Quanto a
exportagdo de carne suina, os volumes devem seguir bons, mas com pregos fracos, considerando que o maior importador brasileiro, a China, ainda se depara com grande excedente de
oferta. Em SP, o vivo foi precificada em média a RS 6,88/6,93 por quilo. No interior de MG, o quilo vivo foi sinalizado em média a R$ 7,00. Na integragdo de SC o quilo vivo ficou em RS
5,30. No atacado, o quilo da carcaga negociado no mercado paulista seguiu na faixa entre R$9,80/10,20. Fonte: Cepea via Broadcast.



