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SOJA
A disputa entre compradores domésticos e externos pela oleaginosa resultou em alta nos pregos nacionais, que alcangaram, na semana passada, 0s maiores patamares nominais desde
abr/23, conforme dados do Cepea. Os pregos do farelo de soja também seguem com a demanda aquecida. Ja os pregos do 6leo de soja cairam, influenciados pela retragdo de grande
parte dos compradores. O indicador de precos da soja Esalq Parana ficou em R$ 139,43/saca, queda diaria de 0,21%. No mercado futuro de soja na CBOT, na sexta-feira, os contratos
fecharam em leve baixa, pressionados pela oferta ainda abundante do Brasil. O vencimento nov/23 da oleaginosa cedeu 3,00 cents (0,21%), para USS$ 14,0175 por bushel. Na semana,
acumulou ganho de 2,26%. A Abiove elevou na quinta-feira em 500 mil toneladas sua estimativa para a produgdo brasileira em 2022/23, para 156,5 milhdes de toneladas. A expectativa
quanto a uma possivel 42 rodada do Programa de Incentivo as Exportagdes (PIE) na Argentina, conhecido como 'ddlar agro', também pesou sobre os contratos. A previsdo de clima
quente e seco no Meio-Oeste dos EUA impediu uma queda mais acentuada da soja em grdo na sexta-feira. Fontes: Cepea e Broadcast.
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Gréfico Evolugio Pregos - Indicador Soja

iacs *
Pragas/Indicador Esalq Atual . Vfarla;ao %) Mercado Futuro Esalq/BM&F - Paranagua**

(R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano 220
Passo Fundo - RS 136,88 2,28 8,63 -18,34 -21,72 BM&F cBOT CBOT* 200
Oeste PR - PR 128,59 1,56 6,61 -18,86 -22,85 R$/60kg US$/Bushel RS/60kg
Sorriso - MT 111,62 3,79 9,09 20,12 -25,86 Venc. Cotagio  Venc.  Cotacio  Venc. Cotagio 180
Rio Verde - GO 115,80 1,06 2,51 -26,41 -26,20 160

set/23 150,34  set/23 14,27  set/23 150,17
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg)** 149,44 2,17 7,56 -14,44 -19,25 40
* Variagao R$ Presente/RS Passado (%) 21/07/2023 Fonte: Broadcast/Cepea Esalg nov/23 147,47 nov/23 14,02 nov/23 147,52 120 -
Calendario da Safra Plantio Set-Dez 60kg = 2,20462 bushels Délar PTAX=  R$4,77 N e o & & & NI
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai Prego Minimo RS 96,71 /60 kg

| MILHO

As negociagdes de milho seguem em ritmo lento no Brasil, visto que compradores estdo a espera de novos recuos nos pregos com o avango da colheita, segundo informagdes do Cepea.
Segundo o Broadcast, o mercado interno acompanhou a desvalorizagdo do cereal na CBOT e o ddlar em queda ante o real. No Parana, vendedores, de olho no clima adverso nos EUA e
no fim do corredor de exportagdo da Ucrania, resolveram segurar o grdo em busca de valores mais altos. O valor a vista em reais do indicador do milho Cepea/Esalq/BM&FBovespa
fechou RS 53,74 a saca de 60 quilos, queda diaria de 1,72%. No mercado futuro do milho na B3, o contrato mais liquido, com vencimento em set/23, encerrou com queda de RS 0,32, a
RS 57,29/saca. Na Argentina, produtores colheram 66,1% da area apta, segundo a Bolsa de Cereais de Buenos Aires. A estimativa de produgdo foi mantida em 34 milhdes de toneladas.
Na CBOT, os futuros de milho fecharam em baixa na sexta-feira, influenciados pelo mal desempenho do trigo. A possibilidade de que a Russia retorne ao acordo de exportagdo de gréos
do Mar Negro foi outro fator baixista para os pregos. Investidores também deram continuidade ao movimento de realizagdo de lucros iniciado na quinta, apds os fortes ganhos recentes.
0 vencimento dez/23 do grdo recuou 10,00 cents (1,83%), para USS 5,3625 por bushel. Na semana, acumulou valorizagdo de 4,38%. A perspectiva de clima desfavoravel no Meio-Oeste
dos EUA limitou a queda dos pregos na CBOT. Fontes: Cepea e Broadcast.
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Pracas/Indicador Esalq Atual . V.arlagao (%) Mercado Futuro Gréfico Evolugdo Presos - Indicador Milho
(R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano - Esalq/BM&F - Campinas’
Sorriso - MT 32,21 10,23 -2,28 -42,34 -41,31 BVI&F R$/60kg US:;?BOTh ‘ ::/le);* 32
R ~ R R ushel © .

Cascavel - PR 46,49 530 6,68 39,41 33,37 Venc. Cotacdo Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo g gg

Dourados - MS 39,49 3,92 -4,64 -42,52 -38,20 2 2

Norte do Parand 46,96 6,78 -6,02 -39,01 -33,82 set/23 57,18 set/23 528 set/23 59,52 65

Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg)** 5374  -0,99 321 -36,90 33,53 &

*Variagio RS Presente/R Passado (%) 21/07/2023 Fonte: Broadcast/Cepea-Esalg nov/23 61,05 dez/23 537 dez/23 60,54 ol
Plantio a Ago-Jan a Jan-Mar *60kg =2,3621 bushels DolarPTAX = RS$4,77 R S S A S N

Calendério da Safra 12 safra Bleiie ¥ K & &8 & N

Colheita (PR/RS/MG)  jan-jun  (MT/MS/PR)  Mai-Set Prego Minimo - RS 43,26 /60 Kg (MT e RO) RS 55,20/60 Kg (CO (exceto MT), SE e )

CAFE

Os trabalhos nas lavouras de café ardbica avangaram bastante em julho, sendo que em algumas regiGes produtoras ja foi colhido metade da produgdo esperada na 12 quinzena do més.
As atividades do robusta ja estdo praticamente finalizadas na maioria das pragas consultadas. No geral, a atual temporada tem apresentado um bom padrdo dos cafés. No mercado, os
valores do arabica oscilaram nos ultimos dias. A liquidez esta enfraquecida, com as negociagdes ocorrendo apenas para cobrir custos da safra. Para o robusta, os negdcios foram
pontuais, devido a oferta limitada do grdo. Na sexta-feira, o Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, fechou a RS 821,38 a saca, alta de 1% em comparagio
com o dia anterior. O Indicador Cepea/Esalq do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 646,13 a saca, alta de 0,3% em relagdo ao dia anterior. No mercado futuro de café arabica
na ICE Futures US, o contrato para set/23, o mais negociado, subiu 0,65% (105 pontos) na semana, fechando na sexta a 161,85 centavos de doélar por libra-peso, ganho de 2,40% no dia.
Na ICE Futures Europe, os futuros de café robusta acompanharam Nova York e também subiram. Set/23 registrou alta de 2,44% (62 ddlares) na semana passada, encerrando a 2.602
dolares/t na sexta, aumento de 2,60% (66 dolares) no dia. Conforme o analista Fraga Moreira, a colheita da safra brasileira 2023/24 continua sem problemas, porém, com produgdo e
rendimento muito abaixo do esperado (segundo informag&es de armazéns, produtores, corretores). "Ao que tudo indica a safra brasileira 2023/24 vai mesmo ficar abaixo dos 60 milhdes
de sacas. Fontes: Cenea e Rroadcast

. Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugdo Precos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esal Mercado Futi - S *

sas/Incl N (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano ercado Futuro 15 Esala/BMEF - Sdo Paulo®
Sul de Minas - MG 815,90 0,17 -8,73 -20,17 -38,66 BM&F RS/60kg 1CE/NY ICE/NY* 14
Cerrado - MG 805,00 -0,08 -9,87 -21,13 -39,57 usse/Lp R$/60kg 2 i'i
Zona da Mata-MG 780,00 1,30 -10,86 -21,21 -38,90 Venc. Cotacdo Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo 3 11
Mogiana - SP 815,25  -0,69 -8,13 -20,49 -38,88 =

z & z 2 c set/23 913,48  set/23 160,85 set/23 1.015,46 1
Ind Esalq/BM&F (R$/60kg)** 821,38 -0,04 -8,89 -20,27 -38,59 / ’ / . / ’ X )
* Variagho RS Presente/R$ Passado (%) 21/07/2023 Fonte: Broadcast/Cepea Esaly dez/23 916,82  dez/23 160,60 dez/23 1.013,88 § 0,8
07 +
Estimativa de colheita 88% . 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Délar PTAX = RS 4,77 v o o 5 o > » »
do total (Conab) RallZAR IS X L BRAX) Be2i(20.0%) Prego Minimo - /60 Kg: (Ardbica) R$ 684,16;(Conilon) - RS 460,02 W~ &£ & & N
BOI GORDO

No balango do 12 semestre de 2023, o Brasil exportou mais de 1 milhdo de toneladas de carne bovina (todos destinos - in natura e industrializada), volume que fica abaixo apenas do
escoado no mesmo periodo de 2022, que foi recorde, segundo dados da Secex via Cepea. E os principais destinos da carne brasileira nesse periodo foram China, EUA e Hong Kong. As
exportagdes seguem como importante canal de escoamento da carne bovina brasileira, sobretudo ao longo dos Ultimos meses, em que se verifica certo enfraquecimento na demanda
domeéstica pela proteina e aumento na oferta de animais para abate. Segundo relatério da S&P Global Commodity Insights via Broadcast, Mato Grosso é o Estado com maior pressao
sobre os pregos. L3, a dificuldade de escoamento da produgdo para regides consumidoras ficou mais dificil e a industria, incluindo a exportadora, eleva a pressdo por valores mais baixos
pelos lotes. Na sexta-feira, o que se viu no mercado fisico foi baixo interesse de compra e também de venda. O indicador Cepea/Esalq/BM&F fechou na sexta-feira a RS 246,35/arroba a
vista e RS 248,99/arroba a prazo, ambos com queda didria de 1,81%. Na B3, o contrato futuro do boi gordo com vencimento em out/23, o mais liquido, encerrou o dia em queda de RS
0,80/arroba, a RS 243,55/arroba. Na semana, a desvalorizagdo deste vencimento foi de RS 4,05/arroba. No atacado, a S&P Global reduziu as cotagdes dos principais cortes bovinos na
sexta-feira, no primeiro ajuste apds duas semanas de estabilidade. O traseiro bovino avulso vale agora RS 18,10 o quilo, o dianteiro, R$ 14,10/kg e o ponta de agulha também RS
14,10/ke. Fontes: Cepea e Broadcast.

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo

i Atual Variagdo (%)* | or!
P Indicador Esal Mercado Futuro BM&F - (R Esalq/BM&F - S50 Paulo’
ragas/Indicador Esalq (RS)/@ 07 dias 30 dias 6 meses 1ano ereado Futuro Ré/@) 340
Dourados - MS 239,37 0,75 4,55 -2,24 -15,33 i = 320
Rondonépolis - MT 20538 -335 1,93 1731 -2539 Vencimento Cotagdo -
Goiania - GO 21592 148 1,05 -14,80 -25,94 ®

S.J.Rio Preto - SP 24547 230 -5,02 1332 2133 S 243,40 2 20
Ind. Esala/BM&F SP (R$/@)** 24635 -3,35 2,61 -11,05 23,17 nov/23 246,50 260
*Variagao R$ Presente/R$ Passado (%) 21/07/2023 Fonte: Broadcast/Cepea Esalq Posicao 21/07/2023 240

Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre Entressafra e e 2 s s o

N & K & & N




Atual (R$/@)* Variagdo (%) Calendario da Safra (MT e BA)

ALGODAO
21/07/23 Semanal Més Ano Plantio (Nov-Fev)
Ind. Esalq Alg. Pluma 129,06 2,57 -1,71 -34,77 Colheita (Mai-Set)
*R$/@ - Referéncia: S&o Paulo - SP. **@ = 15 kg Prego Minimo R$ 120,45 /@**

Segundo Safras&mercado, a semana foi marcada com interesse da demanda para entrega mais para frente, com alguns negdcios entre trading e produtor para 2024. Ja no spot, a
comercializagdo foi mais curta, com industria trabalhando da mao para boca. Os pregos da pluma encerraram a sexta-feira (21) com pregos firmes. Ideia de prego para o algod&o posto
na industria de SP girou em torno de RS 3,90/Ib o que corresponde a uma alta de 1,30% em relagdo a quinta (20) e de 2,63% na comparagdo com a sexta-feira da semana passada (14).
No FOB do porto de Santos a pluma também subiu e encerrou a sexta-feira indicada a US$ 79,77 cents alta semanal de 3,01%. Segundo o IMEA a colheita de algoddo 2022/23 do MT
atingiu 11,32% até 21 de julho. O algoddo fechou a sessdo da sexta-feira com pregos levemente mais altos na ICE US e acabou acompanhando a valorizagdo das cotagdes do petrdleo. No
final do dia, o contrato dez/23 terminou com alta de 0,20%, negociado a 84,48 cents/Ib. E no acumulado da semana apresentou ganhos de 3,77%.

Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Calendario da Safra (RS e SC)
ARROZ
21/07/23 Semanal Més Ano Plantio (Ago-Dez)
*Ind. Esalq Arroz Beneficiado 85,30 3,03 4,65 10,48 Colheita (Jan-Mai)
*R$/50kg - Referéncia: Rio Grande do Sul. Preco Minimo do Arroz em Casca (RS e SC) R$ 65,47 /50 Kg

De acordo com Safras&mercado, o mercado interno de arroz encerrou a semana com tendéncia altista, impulsionado pela boa demanda externa e pela perspectiva de redugdo na oferta
nesse segundo semestre. A baixa disposi¢cdo dos produtores em comercializar no atual patamar de pregos reforga este cendrio. No acumulado para a temporada, os registros de
exportagdo de arroz (base casca) chegam a 709,89 mil toneladas (margo/julho). Em 2022, acumulado era de 876,87 mil toneladas. A média da saca de arroz no RS encerrou a sexta-feira
cotada a R$ 83,93, apresentando um avango de 1,37% em relagdo a semana anterior. Na CBOT, o arroz encerrou a semana no campo positivo, ainda refletindo a nova proibi¢do das
exportagdes de arroz branco por parte da India. A proibigdo, anunciada recentemente, permite a exportagdo dos navios ja carregados, mas impede o envio de contratos apoiados por
cartas de crédito apds 20 de julho. Consequentemente, os precos do arroz podem aumentar de USS$ 50 a US$ 100 por tonelada em relagdo aos niveis atuais. O contrato spot (set/23)
fechou praticamente estavel, com leve alta de 0,09%, cotado a US$ 15,90 por quintal curto (aproximadamente 45,36kg), o que equivale a cerca de RS 83,72 por saca - valor inferior a

A Adia Aa rana na ackada AA DC Aava ~avan A~ ncos
Atual (R$/t)* Variagdo (%) Calendario da Safra (PR e RS)
TRIGO
21/07/23 Semanal Més Ano Plantio (Mar-Jul)
*Ind. Esalq Trigo Oeste PR 1331,83 -0,52 -3,67 -42,53 Colheita (Ago-Dez)
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Oeste do PR Prego Minimo P3o - Sul 1462,83,00 RS/t; Sudeste 1507,50 R$/t e CO e BA 1582,67 R$/t

Numa semana de alta volatilidade no d&mbito internacional, as operages com trigo no Brasil ndo sofreram grandes alteragdes. Na média do RS, a tonelada foi negociada a R$ 1.310 no
FOB interior, sem altera¢des na semana. No mercado paranaense, os pre¢os indicados recuaram 1,4% em relagdo a semana passada, fechando numa média de RS 1.430/tonelada. O
recrudescimento da tensdo no Mar Negro, com o final do acordo do corredor ucraniano de exportagdo e com os bombardeios a portos e navios, gerou alta volatilidade nas cotages. Isso
fez com que o lado vendedor adotasse uma postura retraida no mercado doméstico. Os compradores, contudo, ndo demonstraram maior apetite. Com uma safra - que possui potencial
recorde de produgdo - se aproximando e com os moinhos abastecidos, a percepgdo é de que ndo haveria necessidade de aumentar a exposi¢cdo comprada. As indicagdes nominais de
precos da Argentina para a safra velha fecharam a semana com queda de 1,5%. Nas bolsas americanas a sexta-feira foi dia de realizagdo de parte dos lucros acumulados nas ultimas
sessdes, desde que os ataques da Russia contra os portos ucranianos do Mar Negro deixaram os agentes temerosos. Chicago fechou a sexta-feira com queda de 4,05% a US$ 6,98/bushel.
Na semana acumulou alta de 5,4%. Em Kansas caiu 1,65%, para USS$ 8,60/bu. Com todos os grandes fornecedores do Hemisfério Norte colhendo, os principais importadores do Oriente
Médio e Norte da Africa reagiram calmamente ao fim do corredor de grios. Fonte: Safras&mercado.

<> Frango: o preco do frango vivo comercializado no estado de SP tem média de RS 4,42/kg na parcial de julho, leve retragio de 0,4% frente a junho. Este movimento de baixa liquidez e
de oferta elevada tem pressionado os valores pagos pelo animal vivo. Nesse cenario de desvalorizagdo do vivo, o poder de compra do avicultor paulista frente aos principais insumos da
atividade (milho e farelo de soja) registra seu segundo més consecutivo de queda. No mercado atacadista, segundo Safras&mercado, os pregos seguiram acomodados no decorrer da
sexta-feira e o ambiente de negdcios ainda sugere pela queda dos pregos no curto prazo, em linha com o quadro de sobre oferta presente no mercado no decorrer de julho. Fontes:
Cepea e Safras&mercado. <> Ovos: com o avango da segunda quinzena do més e a consequente redugdo da demanda interna pela proteina — devido ao enfraquecimento do poder de
compra da populagdo, o que é tipico para o periodo —, os pregos dos ovos comerciais recuaram nos ultimos dias nas pragas acompanhadas pelo Cepea. Quanto a liquidez, o mercado se
manteve calmo na Ultima semana, refletindo a demanda enfraquecida. Segundo Safras&mercado, o mercado do ovo apresentou estabilidade em seus pregos ao longo da semana. Em SP
o prego do ovo foi precificado a R$ 190 a caixa com 30 duzias. No RS a caixa com 30 duzias foi precificada a RS 175. No Nordeste a caixa com 30 duzias foi precificada a R$ 200.Fontes:
Cepea e Safras&mercado. <> Suinos: Segundo o Cepea, os valores médios da carne suina seguem avangando. A proteina vem registrando valorizagGes sutis desde o encerramento de
junho e primeira quinzena de julho. Com relagdo a competitividade, o prego médio da carne bovina também esta avangando, enquanto o da carne de frango vem registrando queda
nesta parcial de julho. Ja conforme Safras&mercado, o mercado registrou quedas tanto no atacado como para o vivo no encerramento da semana. Em SP, o quilo vivo foi indicado em
média a RS 6,72 por quilo. No interior de MG, o quilo vivo foi precificado em RS 6,50/6,60. Na integrac3o de SC o quilo vivo ficou acomodado em RS 5,20. No atacado, o quilo da carcaga
comercializada no mercado paulista caiu para faixa entre R$ 9,40/9,80. Fontes:Cepea e Safras&mercado.<> Aglicar: o mercado futuro de aglicar demerara na ICE Futures US acumulou
ganho de 2,84% na semana passada. Na sexta, o vencimento out/23 do demerara em NY avangou 34 pontos (1,38%), para 25,01 cents por libra-peso. A alta no periodo foi sustentada
por fatores macroecondmicos como o fortalecimento do petrdleo e por temores de que o El Nifio, que tem sido moderado até agora, fique mais intenso nas proximas semanas. A
Datagro elevou na semana passada sua estimativa para a produgdo de agticar no Centro-Sul de 39,1 milhdes para 39,3 milhdes de toneladas, e também aumentou a previsdo para o
Nordeste para 3,6 milhdes de toneladas, o maior nivel desde 2011/12. "Isso deixa a produgdo total do Brasil em 42,9 milhdes de toneladas, um recorde", disse McDougall. Na sexta, o
valor 3 vista do indicador do agucar Esalq fechou em RS 134,34/saca, alta didria de 0,46%. Fonte: Broadcast.



