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SOJA
0 Indicador ESALQ/BM&FBovespa — Paranagué (PR) da soja superou a casa dos R$ 200,00/saca de 60 kg pela primeira vez na histéria na quinta-feira, 24, mas recuou na sexta-feira, 25. Entre 18 e 25 de fevereiro, o Indicador
subiu 1,41%, a R$ 198,67/saca de 60 kg na sexta. As demandas interna e externa aquecidas e expectativas de quebra de safra na América do Sul levaram os prémios de exportagio e os pregos domésticos a patamares recordes,
em termos nominais. A guerra entre Russia e Ucrania deu suporte aos pregos futuros da soja na CBOT no overnight, mas depois a oleaginosa foi na contramao dos ganhos do milho e trigo e fecharam em baixa na quinta-feira,
passando por corregdo apds terem subido nas cinco sessdes anteriores e acumulado valorizagdo de 7,4% no periodo. Uma 4rea plantada maior nos EUA, embora abaixo da prevista, contribuiu para as perdas. O vencimento
mai/22 da oleaginosa recuou 17,00 cents (1,02%), para US$ 16,54 por bushel na sexta-feira. A queda foi limitada pelo desempenho do 6leo de soja, que subiu quase 2%. A Rissia & o segundo maior exportador de petréleo,
cenério que valorizou essa commodity nos EUA, resultando em aumento no prego futuro do 6leo de soja. Fontes: Cepea e Broadcast.

) Atual Variacio (5%)* Gréfico Evolugao Pregos - Indcador Soja
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MILHO

A guerra entre Russia e Ucrania elevou os pregos internacionais de grios visto que as tenses no leste europeu prejudicam as exportagdes de cereais pela regido do Mar Negro. Esse cendrio mexeu com o mercado futuro de
commodities agricolas, incluindo o de milho, que tende a passar por altas. A volatilidade do cambio também foi observada, com o ddlar se valorizando ante outras divisas. Especialistas do mercado avaliam que o ataque militar
russo deve elevar o custo de produgio das empresas do agronegécio brasileiro. Além da alta dos pregos dos gréos no mercado internacional, uma vez que a Ucrania é grande produtora, a Russia é o principal fornecedor de
fertilizantes para o Brasil. Membros do governo analisam o cendrio e a leitura, até o momento, & de que os efeitos sobre o setor dependerdo da abrangéncia de eventuais sandes econdmicas que possam ser impostas aos
russos pelos paises membros da Otan. Mas o impacto nos pregos das commodities agricolas, dos fertilizantes e, consequentemente, nos alimentos, ¢ "dado como certo", segundo uma fonte do governo. Na CBOT, os futuros de
milho fecharam em alta na quinta-feira, sustentados por temores de que o conflito na regido do Mar Negro afete os embarques da Ucrania, o quarto maior exportador mundial do gréo. O vencimento mai/22 do milho subiu
9,00 cents (1,32%), para US$ 6,9025 por bushel. No mercado domeéstico, apesar das valorizages externas, os pregos do milho ficaram praticamente estaveis no Brasil na semana passada. Compradores se mantiveram afastados
do mercado, e vendedores seguiram concentrados nas atividades de campo, seja na colheita da safra veréo ou na semeadura da segunda safra. Entre 18 e 25 de fevereiro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (regido de
Campinas - SP) subiu 0,88%, fechando a R$ 97,34/sc de 60 kg na sexta-feira. Na B3, na quinta-feira, o contrato com vencimento em mai/22 subiu R$ 1,08/saca e fechou a R$ 97,61/saca.. Fontes: Cepea e Broadcast.

Pragas/Indicador Esalq Atual ) Variagdo (%) Mercado Futuro Gréfico Evolusso Pregos - Indicador Milho
(R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses. 1ano 105 Esalq/BM&F - Campinas.
Triang. Mineiro (sem preco) 8328 654 595 10,67 2,05 BMSF Rsjeog CBOT 58 Bushel cBOT*
Cascavel - PR 90,77 0,04 -0,98 2,25 22,75 N RS/60kg 100
Venc Cotacin Venc  Cotacio Venc Cotacio .

Dourados - MS 8,94 029 -1,03 3,10 22,09 g s
Norte do Parana 91,00 0,00 0,36 1,88 22,15 mar/22 97,40 mar/22 6,595 mar/22 7992 2
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 97,34 0,86 0,57 2,72 14,26
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CAFE

Ainvaséo da Ucrania por tropas russas provocou uma liquidagdo de ativos de risco e uma fuga de investidores para ativos mais seguros como o délar, o que acabou levando a uma queda expressiva dos futuros de café arabica
na ICE Futures US. O vencimento mai/22 do arabica perdeu 965 pontos (3,90%) e terminou em 237,90 cents/Ib. O corretor de café Thiago Cazarini, da consultoria Cazarini Trading, disse em comentdrio semanal que o cenério
macroecondmico seré determinante no curtissimo prazo e deve ser monitorado, mas que a redugéo dos estoques certificados da ICE pode propiciar uma recuperagdo. Na quinta-feira esses estoques cairam 10.428 sacas, para
980.562 sacas, o menor nivel desde dezembro de 1999. Além dos estoques da ICE, outros fatores, como oferta global escassa, boa demanda e dificuldades logisticas, podem dar suporte as cotagdes. Segundo boletim
Cepea/Esalq os pregos do café arabica recuaram na quinta-feira no mercado fisico, pressionados pela queda expressiva dos futuros da variedade. O Indicador Cepea/Esalg do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na
capital paulista, fechou a RS 1.425,53/saca de 60 kg, queda de 1,2%. Para o robusta, o Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 802,01/saca de 60 kg, queda de 1,2% no dia. Para o tipo 7/8, a média foi de
RS 789,23/saca, recuo de 1,1% no mesmo comparativo - ambos a vista e a retirar no ES. Fonte: Broadcast.

i Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugéo Pregos- Indicador Café
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ragas/Indicador Esalg (R$/60 ke) 30 dime emeses  Lano Mercado Futuro o Esala/BM&F - 530 Paulo
Sul de Minas - MG 1.428.92 4,11 3300 9258 p— P TCENY e oo
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BOI GORDO

0s pregos do boi gordo seguem firmes no mercado brasileiro, ao passo que os dos animais para reposigdo estdo enfraquecidos. Esse contexto vem favorecendo pecuaristas que realizam recria-engorda, que, vale lembrar,
atravessaram recentemente (em out/21) a pior relagdo de troca da série histdrica do Cepea (iniciada em fev/2000). Dados do Cepea mostram que, nesta parcial de fevereiro (até o dia 22), o pecuarista precisa de 8,38 arrobas
de boi gordo paulista para a compra de um animal de reposigdo em MS, quantidade 8,73% menor que a necesséria em fev/21. Trata-se, também, da relagdo de troca mais favorével ao pecuarista que faz recria-engorda desde
jan/20. 0 mercado fisico do boi gordo permanece com baixa liquidez. Diante da incerteza em relagio ao comportamento do mercado interno no préximo més, a inddstria prefere pular dias de abate e comprar animais
somente quando necessrio, "da méo para a boca", principalmente aquelas plantas voltadas apenas ao mercado interno, que sentem de maneira mais intensa as limitagdes do consumidor brasileiro em adquirir a proteina. A
invasdo da Ucrania pela Rissia também é observada com atengdo pelo mercado. A Scot Consultoria destaca o mercado de fertilizantes. A Riissia tem grande importancia para o Brasil e o conflito, se ndo for resolvido com
rapidez, podera elevar ainda mais os pregos no mercado interno. O indicador do boi gordo Esala/BM&F & vista fechou a 340,70/arroba (-0,94%). A prazo, a cotagdo ficou em R 343,46/arroba (-0,93%). Na B3, o contrato para
fev/22 encerrou o pregdo da quinta-feira em queda de R$ 1,05/arroba, a R$ 345,05/arroba. No mercado atacado de carne bovina, o dianteiro e a ponta de agulha se mantiveram em RS 17,10 o quilo e o traseiro a RS 24,60/kg,
segundo a IHS Markit. A consultoria diz que o mercado espera uma reagdo das vendas ap6s o pagamento dos salérios. Fontes: Cepea e Broadcast.
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ALGODAO A (1570 Variagho (%) A volatilidade na bolsa de NY e do dolar diante da crise entre a Russia e Ucrania, além da véspera do feriado de Carnaval no
coentirosare (resn . seomant s - Brasil limitaram a comercializagdo no mercado interno de algodo. A média no CIF do polo paulista seguiu cotado a RS 6,90/libra-
peso, uma queda de 0,72% em relacdo a uma semana atrés. No FOB exportagio do porto de Santos/SP a fibra nacional
o (Nov- 27,17 B B
it (i) 135 201 3587 minou o dia com queda de 1%, negociada a 135,59 cents/lb. Ante o contrato de Mai/22 negociado na Ice Futures US o valor
O e T R | me—— foi de 11,91% superior. H4 uma semana era cotada a 13% superior. O algoddo na ICE US encerrou a sexta-feira (25) com pregos

mais baixos em outra sessio de ampla volatilidade, assim como em outros mercados por conta do ataque da Russia & Ucrania, O
mercado avaliou também o desempenho das exportagdes norte-americanas, que foram consistentes na semana e limitaram as

< ncador Ess/SMEFboespa (15/0) - Refrénia: S50 Pl 5. +@ - 15 perdas. Assim, o contrato mai/2022 fechou com queda de 0,44%, negociado a 118,63 cents//lb. Fonte: Safras&mercado.

ARROZ Aol (R$/50 kg)* Variagao (%) Na média do RS a saca encerrou cotada a R$ 74,26, alta de 1,43% em relago a semana passada. Encerrada semana pré-feriado
colendiriodasatta (R5¢50) P semanal es o de carnaval com precos em alta. Compradores se preparam para o inicio da temporada 2022/23 onde devemos ter uma safra
Plantio (Ago-Den) 7393 078 1652 1ags  Auase 1milho de toneladas menor que a temporada 21/22. As exportagdes se mostram mais fortes desde o 22 semestre de

2021 e vém enxugando a oferta interna de arroz principalmente nos dltimos meses. A colheita de arroz atinge 8% da rea no RS.

Colheita (1an-Mai) preco Minimo do Aros e Casca (8 e 5C) R$ 45.30/50Kg

A média para o periodo & de 5%. As condigdes de radiagao solar e temperaturas foram mais favoraveis a cultura na semana que

passou. No mercado futuro, o arroz encerrou a sessdo do dia estével, cotado a US$ 16,98/saca no contrato mai/22. Convertido

para o cambio de hoje corresponde a RS 87,52/saca, sendo 17,84% maior que a média do RS. Fonte: Safras&mercado.

TRIGO Atual (RS/2)* Variagio (%) As incertezas geradas pela guerra na Ucrania j4 tiveram efeitos significativos sobre os niveis de paridade de importag&o do trigo

Clendirio dasaira  (PReRS) 20222 Semanal wis o no Brasil. No interior do PR estava proxima a R$ 1.620/tonelada antes dos ataques Russos. Na sexta-feira fechou em RS
1.7 . Osp , de olho na forte alta que se verificou nos pregos internacionais e focados na colheita da safra

Plantio (Mar-Jul) 1722,05 0,82 0,55 14,77 de verdo, estdo fora do mercado. As industrias, abastecidas, também tem evitado se posicionar num momento de tantas
incertezas e volatilidade. Assim, a base de compra no PR fica entre R$ 1710 e R$ 1.720 a tonelada. No RS de RS 1.560 e R$ 1.570

Colheita (Ago-Dez) & a tonelada. Segundo a Secex/Me, até a 32 semana de fevereiro, foram exportadas 550,75 mil toneladas de trigo. Esse volume &

bem maior que toda a quantidade embarcada em fev/21 (121,33 mil toneladas). J4 as importages de trigo, na parcial de
fevereiro, somavam 294,32 mil toneladas, contra 449,90 mil toneladas em fev/21. Os pregos de importagdo registram média de
USS$ 281,5/t FOB origem, 13,1% acima dos verificados no mesmo periodo de 2021 (US$ 248,8/t). De 18 de fevereiro a 12 de
marco, as cotagBes FOB no porto de Buenos Aires aumentaram expressivos 34,2%, fechando a US$ 360,00/tonelada na sexta-
feira, conforme apontam dados do Ministério da Agroinddstria da Argentina.. Nos EUA, o contrato Mar/22 do Soft Red Winter
da CBOT subiu significativos 25,7% entre 18 de fevereiro e 12 de marco, fechando a US$ 10,0175/bushel (US$ 368,08/t) no dia
12. Na Bolsa de Kansas, 0 mesmo vencimento do trigo Hard Winter avancou 21,2%, a US$ 10,1200/bushel (US$ 371,85/t). Esses
ncador EsaaF b (154 - Refertnci: prans valores so os mais altos desde agosto de 2012, em termos nominais. Fontes: Cepea via Broadcast e Safras&mercado.
<>Fertilizantes: O prego da ureia subiu 35,2% quando comparado ha uma semana atrés. No mercado futuro, o aumento foi de 20%. O MAP permaneceu praticamente estével, em US$ 837/t. O conflito entre Russia e Ucrania
impulsionou o cendrio de incertezas de abastecimento de fertilizantes, uma vez que a Russia é a maior exportadora do insumo mundialmente. Além disso, a Rissia também é uma grande poténcia no setor energético, com o
petrdleo e o gas natural, que também apresentaram aumento nos pregos devido a possivel interrupgdo de fornecimento para a Europa. Assim, os custos de produgdo de fertilizantes serdo pressionados pelos pregos mais
elevados das matérias-primas. A guerra que se iniciou com a Riissia invadindo a Ucrania redesenhou o cendrio do mercado de fertilizantes esperado para este ano. Se antes falévamos sobre uma possivel queda dos pregos no
segundo semestre, isto ndo deve mais acontecer, e agora temos diversas incertezas tanto quanto ao abastecimento quanto aos pregos. Entretanto, j4 se sabe que, pelo fato da Russia ser a principal fornecedora de fertilizantes
para o Brasil, apesar da conversa que o presidente Bolsonaro teve com o governo russo sobre as garantias de fertilizantes, neste momento no temos mais estas garantias,  teremos que buscar outros fornecedores e opgdes
de negdcio. Além do fornecimento limitado e incerto, os custos de produgao dos NPK deverd subir devido aos pregos do gas natural e petréleo, bem como o frete maritimo. Ainda é cedo para mensurar os impactos que esta

guerra causard no cendrio agricola brasileiro, pois depende da duragio do conflito e medidas que vem sendo impostas, além de toda a movimentagdo econdmica em curso diante da situagio.Fonte: Safras&mercado.

<>Logistica: A FreteBras divulgou em seu relatdrio os resultados logisticos de 2021. Os volumes de frete cresceram 37,6% comparado a 2020 e as cargas relaci a0 agronegocio rep 36,6% deste volume. Os
produtos mais transportados no setor do agronegécio foram fertilizantes, milho e soja, sendo que os fertilizantes corresponderam a 31,5% do volume de fretes agricolas, com aumento de 79% em relagéo ao ano anterior. O
frete maritimo deveré apresentar aumento devido as altas do petréleo e conflitos na regidio do Mar Negro.Fonte: Safras&mercado.<>Laranja: O ritmo de negociagio esté lento no mercado interno, devido ao fim do més e &
proximidade do recesso de carnaval. Porém, as cotagdes da laranja pera registraram leve alta na semana, j que a oferta esté controlada e a qualidade dos frutos melhorou, devido as recentes chuvas. Na parcial de 21 a 24/02

(segunda a quinta-feira), a variedade tem média de R$ 40,82/cx de 40,8 kg, na érvore, elevagao de 1,5% com relagao ao periodo anterior. Fonte: Cepea.



