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SOJA

Incertezas quanto a producio nacional de soja, expectativas de maior demanda e a recente desvalorizagdo cambial (US$/RS) ampliaram a disparidade entre os precos pedidos e ofertados pela oleaginosa, limitando a liquidez
no mercado brasileiro. De um lado, produtores, especialmente os da regido Sul, relatam grandes perdas na produgdo devido 3 escassez hidrica no principal periodo de desenvolvimento das lavouras. De outro, agentes apontam
que as producBes nas demais regies do Brasil devem ser volumosas, compensando boa parte das perdas no Sul. No spot nacional, o Indicador CEPEA/ESALQ Parand subiu 1,5% entre 14 e 21 de janeiro, a R$ 177,33/sc de 60 kg
na sexta-feira, 21. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa Paranagud (PR) registrou alta de 2%, no mesmo comparativo, a R$ 180,15/sc de 60 kg no dia 21. Dentre as regides brasileiras, entretanto, os pregos registraram direcBes
distintas. Investidores no mercado futuro de soja da CBOT continuam atentos ao clima na América do Sul, que melhorou significativamente nas dltimas semanas. Para alguns analistas, os cortes nas estimativas para as safras do
Brasil e da Argentina j4 estdo em boa parte precificados, e o mercado agora aguarda novos relatos sobre a produtividade das lavouras. Na sexta-feira, o venci mar/22 da oleaginosa recuou 11,50 cents (0,81%), para US$
14,1425 por bushel. Na semana, acumulou valorizaio de 3,25%. Dados do USDA de vendas externas dos EUA vieram dentro da expectativa do mercado. Fontes: Cepea e Broadcast.

) tual Variagdo (%)* Grafico Evolug3o Pregos - Indicador Soja
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro la/BMES
5as// 9 (R$/60kg) O07dias  30dias  Gmeses  lano Esnla/BMF - Parinagud
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MILHO
0s pregos do milho continuam em alta no mercado fisico nacional, mesmo com o inicio da colheita da 12 safra no Sul. Em SC, a estiagem prolongada e as chuvas irregulares devem resultar em perdas de 43% na safra de verdo
do milho, segundo projeta a Epagri-SC.As consecutivas valorizagdes tém preocupado que reportam difi para recompor estoques. No estado de SP, especificamente, mesmo com o aumento da oferta do
Centro-Oeste, demandantes tém preferido comprar o cereal paulista, que estava nos armazéns desde a colheita da 22 safra. Porém, menores volumes —a pregos mais altos — tém sido adquiridos, mas com entrega répida. Entre
14 e 21 de janeiro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa, referente & regigo de Campinas (SP), subiu 1,6%, fechando a R$ 98,33/saca de 60 kg na sexta-feira, 21, 15 dias ivos de alta e voltando aos patamares
de agosto de 2021. Na B3, o contrato para mar/22 do milho ganhou RS 0,43/saca, a R$ 99,77/saca. Na semana, a alta foi de R$ 0,60/saca. Na CBOT, os futuros do cereal fecharam em alta na sexta-feira. Os ganhos foram
sustentados novamente em parte pelos dados publi na quinta-feira pela Administragdo de 50 de Energia dos EUA (EIA, na sigla em inglés), que mostraram aumento da produgdo de etanol no pais. O vencimento
mar/22 do gréo, o mais liquido, subiu 5,25 cents (0,86%), para US$ 6,1625 por bushel. Fontes: Cepea e Broadcast.
Pragas/Indicador Esalq Atual ) Variagao (%)* Mercado Futuro Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Milho

(R$/60kg) 07dias _ 30dias  6meses  lano Esala/BMAF - Campinas
Triang. Mineiro 7860 4,66 254 4,65 7,02 BMEF w/e0E  CBOT 58/ Bushel CBOT*
Cascavel - PR 90,86 1,77 8,13 -4,86 21,75 v RS/60kg

enc Cotacan Venc  Cotacan  venc  Catacan

Dourados - MS 8582 226 10,27 -4,80 24,02 § 95
Norte do Parana 91,00 1,11 9,64 -5,20 24,66 mar/22 99,77 mar/22 6,163 mar/22 7933 %
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 98,13 1,69 10,64 342 14,85
*Variagio S presene /0 Passado (%) au/0v2022 Fonte: Boomber/Cepea Esala mai/22 97,39 mai/22 6,140 mai/22 79,04 o
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CAFE

Aliquidez est baixa no mercado brasileiro de café neste inicio de janeiro. Além do recesso de fim de ano, a maior parte dos compr e, i dos , esté a espera de uma melhor definigso da produgio
brasileira em 2022/23 para entdo retornar ao mercado. Outro fator que tem mantido agentes retraidos ¢ a forte oscilagdo dos futuros — os pregos externos vém sendo influenciados por movimentos técnicos e, no caso do
robusta, pelo aumento dos embarques do Vietna neste més. No mercado doméstico, as cotagdes tém tido menor variagdo, em elevados. Na feira, no mercado futuro de café arabica na ICE

Futures US, o vencimento mar/22, o mais liquido, devolveu os ganhos acumulados na semana, até quinta (400 pontos, ou 1,7%) e fechou em baixa de 575 pontos (2,36%). Na semana, a queda foi de 175 pontos, ou 0,73%. No
mercado futuro de café robusta da ICE Futures Europe, os contratos acompanharam o desempenho de Nova York e também terminaram em baixa. O vencimento mar/22 recuou 0,63% (14 délares), a 2.213 délares/t. Segundo
boletim Cepea/Esalq as cotagBes domésticas do café arabica tiveram queda na sexta no mercado fisico. A pressao veio do recuo dos futuros de arabica, o que também manteve agentes retraidos e os negdcios lentos. O
Indicador Cepea/Esalq do ardbica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 1.487,18 a saca, baixa de R$ 20,66 em cada saca (ou -1,4%) em comparag&o com o dia anterior. No mercado de café
robusta, o Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 827,58 a saca, elevagio de 0,3% em relagio ao dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de R$ 812,58 a saca, queda de 0,3%, no mesmo comparativo -
ambos 4 vista e a retirar no ES. Fontes: Cepea e Broadcast.

) Atual Variagio (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esal Mercado Fut
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Mogjana - SP 150350 1,19 3,88 4258 132,26 2
g . : g g mar/22 1594,40 mar/22 237,90 mar/22 171505
Ind Esala/BM&F (R$/60ke)  1.487,18  -0,73 2,06 40,35 12579 4 4 4 o
arigho RS reseme 8 Pasado ) aajoufaons Fort: Blomber/Cepen s mai/22 154807 mai/22 238,10 mai/22  1.71649 o
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BOI GORDO

Apbs pouco mais de trés meses, 0s envios de carne bovina & China foram retomados na 22 quinzena de dezembro. Conforme dados da Secex, no dltimo més, o Brasil exportou 6,79 mil toneladas da proteina (in natura,
industrializada, mitdos entre outros) ao pafs asidtico. Aos EUA, por sua vez, os embarques de dezembro registraram novo recorde mensal, de 30,3 mil toneladas, resultado que sustentou o pais norte-americano como o maior
destino da proteina brasileira pelo segundo més seguido. Esse resultado esta atrelado, entre outros fatores, ao Real desvalorizado frente ao délar, o que torna a carne nacional bastante competitiva e atrativa aos norte-
americanos. Em 2021, a carne brasileira foi enviada aos Estados Unidos & média de US$ 7,26/kg, avango de 1,8% frente & de 2020 (de US$ 7,14/kg). Portanto, o délar valorizado e a demanda externa aquecida tém dado
sustentagdo as cotagBes, apesar de leve pressdo baixista vinda do mercado interno. Nesta época do més, o consumo doméstico tende a se arrefecer ainda mais, o que leva as industrias a aguardarem para retomar as compras
de gado terminado e preencher as Bes de abate. O indicador Cepea/Esalg encerrou na sexta-feira a RS 344,20/arroba (+1,46%). A prazo, a cotagdo ficou em RS 346,70/arroba (+1,45%). Na B3, o contrato do boi
gordo com vencimento em janeiro subiu RS 0,10/arroba, para RS 336,95. No atacado de SP, o escoamento de carne bovina segue enfraquecido. O prego do quilo da ponta de agulha ficou estavel, a R$ 17,10; o do traseiro do
boi, a R$ 24,10 e o dianteiro, a R$ 17,60 o quilo, conforme a IHS Markit. Segundo a consultoria, com a chegada do final do més, deve ocorrer pressio sobre os pregos das carnes em fungdo das dificuldades no escoamento
decorrente do menor poder aquisitivo da populagdo. Fontes: Cepea e Broadcast.

Grifico Evolu;-!o Precos - Indicador Boi Gordo

. Atual Variagdo (%)*
Pragas/Indicador Esal " - Mercado Futuro BM&F - (R! alq/BM&F - Sio P:
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ALGODAO Al (85/@)° Variasio (%) Sustentadas pela paridade de exportagao, os pregos do algoddo em pluma encerraram acumulando uma alta semanal. Essa
) ) ) ) . . ;
consitodasate (mresm . oo s o fitmeza é respaldada pela demanda de tradings que precisam cumprir contratos até o final do 12 semestre. Enquanto a indistria
doméstica tem encontrado dificuldades em repassar o prego da compra do algodio na venda do fio. Por isso, trabalha
Plantio (Nov-Fev) 233,12 3,80 1031 5826 conforme anecessidade de repor estoque e o mercado acaba tendo baixa liquidez, apesar dos presos firmes. A indicagao média
o CIF do polo industrial paulista fechou cotada em R$ 6,98/libra-peso, acumulando ganhos de 1,2% em relago ao final da
- e linimo RS 77,45 /@**
Colheita (Mai-Set) |ereoinimors 7745 /0 semana anterior. No FOB exportacio do porto de Santos/SP a fibra ficou em 124,77 cents/Ib, com queda de 0,25% em relagio
20 dia anterior. O algod3o fechou a sexta-feira com pregos mais baixos na ICE US. O mercado deu sequéncia ao movimento de
realizagdo de lucros do dia anterior, apesar das boas exportagdes semanais. A queda do petrdleo e o cendrio financeiro global
o sl SMEFbovesp (1) Reercs S50 P59, - 1515 mais nervoso apoiaram a correg3o técnica e reduziram os ganhos da semana. Fonte: Safras&mercado.
ARROZ Al (R8/50k8) Variagio (%) Na média do RS a saca encerrou cotada a RS 62,72, alta de 0,80% em relagdo a semana passada. O cenério de pregos firmes,
apesar da baixa liquidez no mercado doméstico, indica que os pregos atingiram o minimo aceito por produtores para
Calendario da Safra (RsesC) 2/01/22 Semanal Més Ano o o L o o
comercializar o restante da safra nestes primeiros meses de 2022. Segundo relatorio mensal do Ministério da Agroindustria da
D 62,83 y 4 29,74 ) ) - , ’ )
Plantio (Ago-Dez) 0:80 043 2 Argentina, o pais deverd cultivar uma 4rea de arroz de 200 mil hectares na safra 2021/22, mesmo patamar registrado na
Colheita (Jan-Mai) |reconinmo dostor amCse 55 50 1 40 50K temporada anterior (2020/21). O arroz encerrou a sessio do dia com alta de 0,54% no mercado futuro, cotado a US$
16,35/saca (mar/22). Convertido para o cambio de hoje corresponde a R$ 89,21/saca, contra R$ 88,12/saca do dia anterior e
valor que supera a média do Rio Grande do Sul em 42,24%. Fonte: Safras&mercado.
TRIGO Al 18/ Varisgio (%) 0 mercado doméstico de trigo seguiu com pregos em elevagio na dltima semana, mesmo com o baixo ritmo de negociagdes do
coendirodsare (Rers) . semana s o cereal neste més. Um dos fatores que explica o avango dos valores é o periodo de entressafra, além da alta no mercado externo
e do fato de p estarem capitalizados. Os p , focados nas lavouras de verdo, estio recebendo o pagamento
Plantio (Mar-Jul) 1698,51 150 217 1872 dasvendas realizadas no final do ano passado. Assim, as negociagdes de trigo s3o pontuais, a fim de liberar espago para a safra
atual. A va é de maior movi 50 a partir de fevereiro. Dados do Cepea indicam que, entre 14 e 21 de janeiro, 05
Colheita (Ago-Dez) i valores pagos ao produtor avancaram 1,29% em SC, 0,40% no RS e 0,09% no PR. Segundo a Secex, até a segunda semana de

janeiro, as importagdes de trigo tiveram média diéria de 21,59 mil toneladas, contra 32,21 mil toneladas no mesmo més de
2021, redugdo de 33,2%. Os pregos de importago registram média de US$ 273,5/t FOB origem, 13,7% acima dos verificados no
mesmo perfodo de 2021 (US$ 240,6/t). Nos EUA, o contrato Mar/22 do Soft Red Winter da CME Group subiu 5,2% entre 14 e 21
de janeiro, a US$ 7,8000/bushel (US$ 286,60/%) no dia 21. Na Bolsa de Kansas, o mesmo vencimento do trigo Hard Winter
avangou 6,5%, a USS 7,9325/bushel (US$ 291,47/t). Os valores subiram em decorréncia das tensdes entre Rissia e Ucrania, o
que pode prejudicar as exportagdes desses paises. Além disso, o clima seco nas Grandes Planicies dos EUA também preocupa o
cador EsaaaF b (150 - Referici: Prans mercado, visto que pode afetar a safra de inverno. Fonte: Cepea via Broadcast.
<>Frango: Enquanto os pregos da carne de frango estio em queda nesta parcial de janeiro (até o dia 20), 0s da proteina bovina estdo em alta. Diante disso, na média parcial deste més, a diferenca entre as cotagdes do frango

inteiro resfriado e da carcaca casada bovina,é de 15,48 Reais/kg, a 22 maior de toda a série histérica do Cepea, iniciada em 2004. Apesar da fraca demanda doméstica por carne bovina, devido ao fragilizado poder de compra

da maior parte da populagio brasileira, a oferta restrita de animais para abate mantém os pregos da proteina em alta. Por outro lado, para o frango, a demanda vem diminuindo desde outubro, pressi as cotagdes.
Fonte: Cepea. <>Ovos: Com 0s ovos desvalorizados e os pregos do milho e do farelo de soja em alta, o poder de compra do avicultor de postura recuou na parcial deste més (até o dia 20). Considerando-se o milho,
especificamente, a relagio de troca em janeiro é a mais desfavoravel ao avicultor em toda a série histérica do Cepea, iniciada em 2013 — na média parcial do més, foi possivel ao produtor de Bastos (SP) a compra de 65,9 quilos
do cereal com a venda de uma caixa de 30 dizias de ovos brancos tipo extra, considerando-se o preco do milho na regido de Campinas (SP) — Indicador ESALQ/BM&FBovespa. Esse volume é o menor da série e ainda 14,9%
inferior ao registrado em dezembro. Na média parcial de janeiro, o avicultor péde comprar 38,3 quilos do insumo (mercado de lotes da regido de Campinas) com a venda de uma caixa de ovos brancos, a menor quantidade em
um ano, considerando-se a série mensal, e ainda 20,8% menor que a média de dezembro.Fonte: Cepea.<>Suinos: O preco do suino vivo tem registrado queda intensa neste més, causada pela combinag@o de vendas lentas e
oferta elevada de animais para abate. A desvalorizagio expressiva se aliou 3 forte alta dos pregos dos principais insumos consumidos na atividade, milho e farelo de soja, reduzindo drasticamente o poder de compra de
suinocultores — a relagdo de troca por milho, especificamente, é a pior da histéria. Considerando-se o suino comercializado na regiio SP-5 (Braganga Paulista, Campinas, Piracicaba, S3o Paulo e Sorocaba) e o Indicador
ESALQ/BM&FBovespa do milho em Campinas (SP), & possivel ao suinocultor paulista a compra de 3,65 quilos do cereal com a venda de um quilo de suino na média parcial de janeiro (até o dia 18), baixa de 22,3% frente a
dezembro e a menor quantidade para a regido na série mensal histérica do Cepea. Em Chapecd (SC), é possivel ao produtor a compra de 3,24 quilos de milho, recuo de 22,7%, no mesmo comparativo, e também o menor

patamar jd observado na regido. Fonte: Cepea.



