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SOJA
A temporada 2021/22 de soja se iniciou com otimismo, com expectativa de oferta recorde, mas também de demandas interna e externa aquecidas. O clima favoreceu o inicio da semeadura e o desenvolvimento das lavouras
nacionais nesta temporada 2021/22. No dltimo bimestre de 2021, houve baixa umidade no Sul do Pais e excesso de chuvas no Norte e Nordeste, causadas pelo fenémeno climético La Nifia, mas os impactos negativos néo
parecem ser generalizados. Por enquanto, a produgdo nacional de soja estd projetada em 142,78 milhdes de toneladas pela Conab e em 144 milhes de toneladas pelo USDA, ambas recordes. Os futuros de soja negociados na
CBOT fecharam leve alta na sexta-feira, o tltimo pregdo do ano, impulsionados por ajustes de posigdes por traders. O vencimento mar/22 da oleaginosa, o mais liquido, avangou 0,75 cent (0,06%), para US$ 13,3925 por
bushel. A oleaginosa se recuperou parcialmente apés recuo de mais de 1,5% na quinta-feira motivado por chuvas no Sul do Brasil. A consultoria Agrivisor avalia que os contratos foram direcionados pelo posicionamento de
fim de ano de traders e fundos com ajustes nos saldos comprados e vendidos. Fontes: Cepea e Broadcast.
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MILHO

A temporada brasileira 2021/22 de milho deve se iniciar com pregos internos acima da média historica. No 12 semestre de 2022, os baixos estoques e a demanda firme podem limitar a possibilidade de quedas expressivas nas
cotagdes, ao passo que, na segunda metade do ano, pode haver certa pressio sobre os valores, caso se consolidem as projedes de oferta de 22 safra elevada. Por enquanto, as estimativas oficiais indicam produgao e
exportagdes recordes no Brasil e no mundo. No Pais, a Conab indica produgao total de milho em 2021/22 de 117,18 milhes de toneladas, um recorde e 34% maior que a temporada 2020/21. O mercado interno de milho
fechou 0 ano com baixa liquidez. A movimentag3o foi extremamente pontual. Isso n&o deve mudar na semana que se inicia porque a maior parte das granjas ainda em férias coletivas até meados do dia 10. Os pregos, por sua
vez, tendem a seguir elevados & medida em que os danos as lavouras gatichas e catarinenses s3o confirmados e o tempo quente e seco permanece na maior parte das dreas produtoras. Na sexta-feira, o secretrio da
Agricultura do PR, Norberto Ortigara, estimou que o Estado deixard de produzir cerca de 8 milhes de toneladas de soja e 1,784 milh&o de toneladas de milho veréo por causa da falta de chuvas durante o desenvolvimento da
safra. Na sexta-feira (31), o indicador do milho Cepea/Esalq ndo foi divulgado e a B3 estava fechada. Na quinta-feira, o indicador do milho Cepea/Esalq fechou a RS 90,35 a saca (-0,02%) 4 vista. Em délar, o prego ficou em
US$ 16,21/saca (+2,14%). Na B3, o contrato para janeiro perdeu RS 0,57/saca e fechou a RS 88,67/saca. Fontes: Cepea e Broadcast.
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0 ano de 2021 foi marcado pela acentuada alta nos pregos dos cafés arabica e robusta. Assim, os valores de ambas variedades atingiram recordes nominais das respectivas séries histéricas do Cepea. No segundo semestre de
2021, 0 movimento de alta nos pregos dos cafés, especialmente nos do arabica, foi mais expressiva que no primeiro, sendo reforgado por novas preocupagdes com a oferta do gréo e com a logistica mundial da cadeia. No
Brasil, o perfodo prolongado de seca e as geadas ocorridas no inverno trouxeram novos danos aos cafezais de arabica e devem levar  significativa quebra de produgdo na temporada 2022/23 (bienalidade positiva). No Vietna
& na Colémbia, a ocorréncia do fenémeno La Nifia também tem mantido agentes em alerta e as cotagdes do café, em alta. Ressalta-se, ainda, que o elevado prego do arabica elevou a demanda das torrefadoras ao redor do
globo pelo robusta. Os contratos futuros de café arabica na ICE Futures US devem encerrar 2021 com forte valorizagdo de cerca de 70%, apesar da queda de pouco mais de 1% em dezembro, considerando o vencimento
mar/22, o mais liquido. Na ICE Futures Europe, os futuros de robusta devem encerrar 2021 com valorizagio de cerca de 62% e de quase 8% em dezembro, para o segundo vencimento mais liquido, margo/22. Do lado da
oferta, 0 USDA estima a produgdo global passando de 164,8 milhdes de sacas para 167,5 milhdes de sacas, com destaque para América Central, México e Colombia que, juntos, devem registrar aumento de 3,4% na produgo
de suaves, para 33 milhdes de sacas, o que deve colocar alguma resisténcia nos precos, informa a hEDGEpoint. Fontes: Cepea e Broadcast.
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BOI GORDO

0 cendrio observado no setor pecudrio nacional ao longo de 2021 foi semelhante ao verificado no ano anterior, com exportagdes — especialmente & China — em ritmo intenso e oferta restrita de boi gordo para abate. Como
resultado, os pregos de toda a cadeia renovaram os recordes das respectivas séries. No caso do boi gordo, 0s pregos da arroba paulista se mantiveram acima de R$ 300 em boa parte do ano. Quanto s exportagdes, apesar da
manutengo da suspenséo dos envios de carne de boi & China por pouco mais de trés meses (do inicio de setembro até meados de dezembro), os embarques totais da proteina em 2021 ainda devem fechar o ano em volumes
elevados. A oferta restrita de animais para abate ainda deve dar suporte aos pregos da arroba do boi gordo neste inicio de ano. A movimentagao nas préximas semanas, no entanto, vai depender da necessidade de frigorificos
de atender suas programagdes. Nos Gltimos dias de 2021 a demanda superior & oferta levou a ajustes positivos em varias pragas, inclusive em SP. Para exportagdo, as cotagdes também subiram, dada a dificuldade de compor
lotes com as especificagdes pedidas pelo comprador externo. Na B3, o contrato do boi gordo com vencimento dezembro se encerrou a R$ 332,07/arroba, alta de 0,97% no dia e de RS 4,02% na Gltima semana. O janeiro,
agora o mais liquido, avangou 1,25%, a RS 341,75/arroba. Fontes: Cepea e Broadcast.
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ALGODAO Atual (R$/@)" Variagdo (%) 0s pregos do algodo em pluma estdo em movimento de alta desde meados de 2020 e, em 2021, renovaram os patamares
Calendiriodasra (T eBA) sz Semanal wies Ao méximos nominais da série histérica do Cepea. O impulso veio das elevages dos valores internacionais, do alto patamar do
délar frente ao Real e do aumento da paridade de exportagdo, que também atingiu recorde no ano, em um ambiente de menor
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produgiio doméstica e de demanda internacional firme. Além disso, o bom volume da produgdo 4 comprometida via contratos
Colheita (Mai-Set) |srso o RS 7765/ a termo para exportagio reduziu a disponibilidade no spot. As exportagdes brasileiras de algoddo somaram 2,017 milhdes de
toneladas em 2021, segundo dados da Secex/ME. O volume foi 5% menor em relagéo ao ano anterior, quando 2,125 milhes
de toneladas foram embarcadas. O recuo no volume exportado resulta da menor produgdo na safra 2020/21, com redugdo na
wonisi érea plantada e clima desfavoravel s lavouras. Fontes: Cepea e Broadcast.
ARROZ Al RS/5018 Varngso () 0 mercado brasileiro de arroz vai iniciar o ano de 2022 com uma grande incégnita em relagéo aos pregos. “Algumas inddstrias
testaram ofertas de compra abaixo de RS 60,00 por saca no final de 2021, mas sem sucesso”, relata o analista de SAFRAS &
Calendério da Safra (RS e SC) 31/12/21 Semanal Més Ano Mercado, Gabriel Viana. “Ha certo entendimento de que o piso para pregos que produtores devem aceitar para os lotes atuais
Plantio (Ago-Dez) 62,50 0,02 071 3345  gira em torno de RS 62,00 por saca”, frisa. Porém, a pressdo aos preos pode voltar a ser mais forte nas préximas semanas
com a proximidade cada vez maior da colheita da safra gatcha. Conforme levantamento semanal da Companhia Nacional de
Colheita (Jan-Mai) [t e (s GO Abastecimento (Conab), com dados recolhidos até 25 de dezembro, o plantio do arroz chegou a 90,8% da 4rea estimada para a
temporada 2021/22 nos seis principais estados produtores do Brasil (TO, MA, MT,GO,SC e RS, que representam 87% do
total).Um fator que pode aparecer como suporte aos pregos é o aquecimento das exportagdes brasileiras de arroz. Uma safra
norte-americana menor na atual temporada é um indicador positivo para essas negociagdes com o exterior. No relatério de
dezembro de oferta e demanda do USDA, a produgdo norte-americana de arroz beneficiado foi estimada em 6,15 milhdes de
toneladas para a safra 2021/22, mesmo patamar do més anterior. Para 2020/21, a producdo do pafs foi apontada em 7,23
milhdes de toneladas. De qualquer forma, Viana nio acredita que o pais possa voltar a exportar mais de 700 mil toneladas,
como na temporada 2020/21. “O superavit na balanca do arroz em 2021/22 deve ser pequeno”, aposta. Segundo ele, a
abertura de novos mercados é dificil. O valor a vista em reais do indicador do arroz ESALQ/SENAR-RS a fechou RS 62,50 a saca
de 50 quilos (estavel). Em délar, o prego ficou em US$ 11,21/saca (+2,09%). O indicador refere-se ao produto tipo 1, 58/10,
posto indistria Rio Grande do Sul, com prazo de pagamento descontado pela taxa CDI/CETIP.Fontes: Agéncia Safras via
maissoja.com.br e Broadcast.
TRIGO Avwal (RS/4)* Variagdo (%) A safra nacional de trigo atingiu produgdo recorde em 2021, mesmo com adversidades climaticas durante o desenvolvimento
Clenddriodasafra (PReRS) sy Semanal s Ano da lavoura, sobretudo geada e seca. Desta forma, de acordo com dados da Conab, o ano foi finalizado com 7,81 milhdes de
toneladas de cereal colhido no Brasil. A maior disponibilidade de trigo no mercado interno nao foi suficiente para pressionar os
Plantio (Mar-Jul) 1662,47 0,02 2,17 26,57

pregos, j4 que a alta cambial, a paridade de importago, a menor oferta mundial e a aquecida demanda externa mantiveram as

- ; - ) nterno, ai . o no 22
Colheita (Ago-Dez) cotagdes elevadas. Apesar da maior disponibilidade de trigo no mercado interno, a importagéo seguiu em alta no 22 semestre

de 2021. A previsdo ¢ de que o Pais continue importando volumes representativos em 2022, mesmo com a maior producdo
nacional. Além disso, as exportagdes também deverdo ser maiores, tendo em vista a menor oferta global e os elevados pregos
externos. Avaliando-se as atividades de campo, na ltima temporada, o RS ultrapassou a produg@o de trigo do PR, estado que
normalmente possui a lideranga nacional. A Emater/RS sinalizou que a safra no RS apresentou boa produtividade, qualidade

nlcsor Eslq/SMBFbovespa (861 - Refernci:prans satisfatéria, com alto volume de graos com PH acima de 78 e remuneragao favoravel ao produtor. Fonte: Cepea via Broadcast.

<>Frango: Impulsionados pelas aquecidas demandas externa e, principalmente, interna, os pregos da carne de frango atingiram recordes reais em 2021. Diante do menor poder de compra de grande parte da populagdo
brasileira, a proteina de origem avicola ganhou destaque no cendrio nacional de carnes, o que resultou na disparada de pregos. Nos primeiros meses do ano, os valores da carne de frango estiveram, como de costume,
enfraquecidos. No entanto, a partir de maio, a procura interna aumentou, influenciada pelo fato de o prego desta proteina avicola ser mais barata frente aos das concorrentes e pela flexibilizaggo das medidas restritivas
impostas em muitas cidades para conter o avango da pandemia de covid-19. Esse cendrio, aliado ao bom desempenho das exportagdes brasileiras da carne, resultou em um movimento de alta nos pregos, que persistiu por
cinco meses consecutivos — de maio a setembro. Assim, em setembro, o frango inteiro resfriado foi negociado no atacado da Grande Sao Paulo na média de RS 8,41/kg, recorde real da série histéria do Cepea, iniciada em

2004 (0s valores mensais foram pelo IPCA de 21). E, apesar do da procura e da consequente retragéo do prego a partir de outubro, devido & resisténcia do consumidor final em

pagar valores elevados pela carne de frango, em 2021 (até o dia 28 de dezembro), o frango inteiro resfriado teve média de R$ 7,14/kg, sendo 26% acima da verificada no mesmo perfodo de 2020 e um recorde. Fonte: Cepea.
<>0vos: Durante a maior parte de 2021, 0 mercado de ovos registrou pregos elevados, motivados pela demanda aquecida, pela oferta mais controlada e por repasses dos aumentos aos custos de produgdo, o que resultou em
valores recordes para o produto, em termos reais. Dados do Cepea mostram que a caixa de 30 diizias do produto branco tipo extra, a retirar em Bastos (SP), atingiu R$ 135,51 na média de abril, o valor mais alto de toda a
série histérica do Cepea, iniciada em 2013 (valores deflacionados pelo IPCA de novembro/21). Mesmo assim, o poder de compra do avicultor de postura frente aos principais insumos da atividade, milho e farelo de soja, foi o
pior da histéria em 2021, devido & valorizagdo mais intensa desses itens frente aos ovos.Fonte: Cepea.<>Laranja: 2021 foi um ano de pregos altos para a laranja no estado de SP e no Triangulo Mineiro. No geral, a necessidade
de matéria-prima permaneceu elevada nas inddstrias paulistas, e a baixa produgéo da fruta manteve a oferta controlada durante todo o ano. Ainda que a remuneragdo (em Reais por caixa da fruta) tenha sido superior, para
muitos citricultores a rentabilidade foi apertada, visto que a produtividade restrita elevou ainda mais os custos unitarios de produgao. A estimativa de dez/21 do Fundecitrus (Fundo de Defesa da Citricultura) indicou que a

produgao do cinturdo citricola deve ser 1,7% menor que a de 2020/21, totalizando 264,14 milh3es de caixas de 40,8 kg. Mesmo que a temporada 2021/22 seja de bienalidade positiva e com maior carga de frutos, as laranjas

vém apresentando baixo calibre, o que explica a menor produgdo. Com a baixa oferta de matéria-prima, as processadoras de suco de laranja os valores frente & 2020/21. Na parcial da safra (de julho
a 28 de dezembro/21), a média dos pregos no spot foi de RS 27,50/cx de 40,8 kg, colhida e posta na fabrica, alta nominal de 22,50% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Vale lembrar, porém, que, dada a alta

demanda industrial pela fruta, a maioria das laranjas do segmento foi negociada via contratos em 2021/22, reduzindo a participagso do spot Fontes: Cepea.



