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SOJA
0O cultivo da temporada 2021/22 de soja estd em ritmo acelerado no Brasil, e o clima tem favorecido as lavouras, gerando de maior i Nesse cenério, estdo mais dispostos a negociar o

restante da temporada 2020/21 e os pregos da oleaginosa seguiram em queda. Em MT, maior Estado produtor de soja do Pais, o plantio do gréo da safra 2021/22 estd perto do fim: avangou 3,74 p.p na tltima semana e atingiu
99,52% da drea estimada para o Estado, segundo boletim divulgado pelo Imea na sexta-feira. O porcentual representa avanco tanto em relago a igual periodo do ano passado, quando 94,06% das lavouras estava plantada,
quanto & média dos dltimos cinco anos, de 89,01%. No mercado internacional, na sexta-feira, parte dos ganhos na CBOT foi sustentada pela confirmagdo de reunido virtual entre os presidentes dos EUA, Joe Biden, e da China,
Xi Jinping, que poderia abrir caminho para compras mais expressivas de soja dos EUA pelos chineses. O vencimento jan/21 do gréo, o mais liquido, ganhou 22,75 cents (1,86%) e fechou a US$ 12,4425/bushel. Foi o quarto
pregdo consecutivo de ganhos. As exportagdes de graos em geral dos EUA continuam inferiores as da safra passada, conforme recordou a AgResource: as de soja estdo 33% menores; de milho, 6% mais baixas e de trigo, 23%
atrés do volume de um ano atrds. Na sexta-feira, os futuros da soja também encontraram suporte na forte valorizagéo do farelo de soja. O vencimento dez/21 do derivado subiu US$ 17,60 (5,11%) e encerrou a sessao a US$
362,10/tonelada. O USDA reportou em seu relatério semanal que exportadores do pals venderam 278 mil toneladas de farelo na semana encerrada em 4 de novembro, acima das estimativas do mercado.Entre 5 e 12 de
novembro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa ~ Paranagua caiu 2,18%, fechando a RS 159,17/saca de 60 kg nessa sexta-feira, 12. O Indicador CEPEA/ESALQ ~ Parand recuou 2,13% no mesmo comparativo, indo para RS
156,39/sc.Fontes: Cepea e Broadcast.
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MILHO
0 movimento de baixa continua sendo observado nos pregos domésticos do milho. Compradores seguem afastados do mercado spot nacional. Do lado vendedor, alguns analisam necessidade de “fazer caixa” e outros estdo
mais dispostos a negociar, visando liberar espagos em armazéns para a entrada da safra verdo. Além disso, as exportagdes seguem desaquecidas e as estimativas divulgadas na semana passada pela Conab indicaram possivel
boa produtividade na safra 2021/22. Nos mercados futuros da B3, o vencimento mais liquido, de janeiro, subiu R$ 1 por saca, fechando na sexta-feira a RS 85,86  saca. Os contratos futuros de milho terminaram em alta na
CBOT na sexta-feira. O vencimento dez/21 do gréo subiu 7,75 cents (1,36%) e fechou a US$ 5,7725 por bushel. Um dos motivos é o retorno de fundos de investimentos s compras de grdos. Além disso, as chuvas no Meio-
Oeste dos EUA podem limitar a colheita do cereal, de acordo com a empresa de meteorologia DTN. Na China, os pregos de gréos também vém avangando, o que impulsiona as cotagdes em Chicago. De 5 a 12 de novembro, o
Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas — SP) recuou 4,46%, fechando a RS 82,75/saca de 60 kg nessa sexta-feira, 12. Fontes: Cepea e Broadcast.
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Durante a semana, grande parte dos vendedores brasileiros esteve retraida do mercado spot, limitando o fechamento de novos negdcios. Produtores estéo mais cautelosos na comercializagéo, atentos as perspectivas de uma
safra menor em 2022/23 e aos problemas logisticos enfrentados em todo o mundo. Segundo relatério do Cecafé, as exportagdes brasileiras totais de café atingiram 3.431.172 sacas de 60 kg em out/21, representando queda
de 23,8% em relagdo a out/20. Uma das principais preocupagdes no setor, no momento, é o transporte do café das origens para os paises consumidores. Isso tem sido apontado pelos exportadores brasileiros como uma das
causas da diminuigso mensal dos embarques. Esses entraves devem se arrastar durante 2022, devido ao grande volume dos produtos agricolas brasileiros acumulados nos portos e s safras que sio escoadas a partir do 22
semestre", disse na sexta Nicolas Rueda da Cecafé. O Rabobank calcula uma redugéo do potencial produtivo proximo a 4 milhdes de sacas para 2022. O banco holandés estima a produgao brasileira em 63,5 milhGes de sacas,
mas pondera que muitas incertezas, como o clima, ainda devem ficar no radar. As condigdes climaticas também so preocupantes em outros importantes paises produtores, como Colémbia e Vietna. Na sexta-feira houve um
salto no mercado futuro de café ardbica na ICE Futures US. O vencimento mar/22 fechou com valorizagdo de 4,06% (865 pontos), a 221,95 cents. Os contratos podem ter sido impulsionados por fatores técnicos, ja que os
fundamentos altistas ndo se alteraram e continuam sélidos. Segundo boletim didrio Cepea/Esalq as cotagdes domésticas do café arabica e do robusta subiram na sexta, no mercado fisico. A forte alta dos futuros de arabica
impulsionaram os valores domésticos do gréo. Assim, o Indicador Cepea/Esalq do arbica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a RS 1.307,85 a saca, novo recorde nominal da série histérica do
Cepea. "Apesar da valorizagao, poucos lotes foram comercializados no spot nacional. Grande parte dos vendedores continua distante do mercado, na expectativa de novos aumentos nos pregos". Os pregos do robusta
(conilon) foram sustentados pela alta do ddlar e pela retragéo vendedora. O Indicador Cepea/Esalq do robusta do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a RS 802,10 a saca e o tipo 7/8 teve média de R$ 788,92 a saca, ambos
praticamente estaveis (+0,1%) em relacio ao dia anterior - 3 vista e a retirar no ES. Fontes: Cepea e Broadcast.
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BOI GORDO

Depois de recuarem com forga em setembro e em outubro, os pregos do boi gordo reagiram no comego de novembro. A sustentagdo vem sobretudo da retragao de pecuaristas, que, diante das recentes fortes desvalorizagdes
da arroba, se afastaram do mercado. Agentes de frigorificos, por sua vez, seguem evitando comprar grandes lotes de animais para abate, mas a menor oferta no spot nacional j4 fez com que agentes de muitas unidades
precisassem elevar os valores pagos para conseguir realizar novas aquisigoes. Além disso, frigorificos analisam o resultado das vendas de came bovina no fim de semana prolongado pelo feriado da Proclamagdo da Republica.
As inddstrias preencheram as suas escalas de abate nas dltimas semanas, se antecipando ao feriado, 0 que motivou novas altas nos pregos da arroba. O movimento altista, porém, pode perder forga nos préximos dias, com a
chegada da segunda quinzena do més, quando o consumo doméstico costuma se arrefecer. A cautela prevalece entre pecuaristas e unidades de abate, com a auséncia da China entre os principais compradores de came
bovina brasileira por mais tempo do que o esperado. Os chineses costumam elevar as compras do produto justamente neste més, como forma de preparagao para o feriado do Ano Novo Chinés, comemorado entre o fim de
janeiro e o més de fevereiro. Por enquanto, as autoridades brasileiras nao avangar nas Ges e o Ministério da Agricultura segue sem dar previsGes de quando o fluxo de negécios poderd ser retomado. Na
sexta-feira, o valor & vista do indicador do boi gordo Esala/BM&F ficou em R$ 301,00/arroba (+2,10%). A prazo, a cotagdo ficou em RS 302,95/arroba (+2,11%). Na B3, o contrato futuro do boi gordo para nov/21, o mais
negociado, encerrou o dia em alta de R 1,80/arroba, a RS 305,35. Na semana, o salto foi de RS 20,85 por arroba para este vencimento. No mercado atacadista de carne bovina, os preos seguiram inalterados, com a
consisténcia do consumo garantindo o suporte, segundo a IHS, e sem registro de excedentes. Dessa forma, os cortes do traseiro permaneceram a R$ 23,10 o quilo; os do dianteiro a RS 15,10 o quilo e a ponta de agulha a R$
15,10 0 quilo. Fontes: Cepea Broadcast.
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ALGODAO Avusl (S/@)" Variasdo (%) 0 Conselho Consultivo Internacional do Algodso (Icac, na sigla em inglés) manteve a estimativa da produgdo mundial de
i algodio em 2021/22 em 25,72 milhdes de toneladas em seu relatério mensal de novembro. Se confirmado, o volume sers 6%
Calendario da Safra (MT e BA) 13/11/21 ‘Semanal Més. Ano.
superior a0 produzido globalmente na temporada 2020/21. Segundo o conselho, o aumento serd em grande parte
Plantio (Nov-Fev) 199,03 0,20 054 5854 impulsionado pela maior saffa dos EUA, Brasil e Paquistio, o que deve compensar as quedas na produgdo da China e da fndia.
"A produgio mundial ainda ndo se recuperou totalmente aos niveis pré-pandémicos, mas recuperou terreno perdido
Colheita (Mal-Set) o significativo”, disse o lcac. J4 a previsdo para o consumo global de algoddo em 21/22 foi elevada pelo Icac de 25,9 milhdes de

toneladas para 26,04 milhdes de toneladas, ante 25,62 milhdes de toneladas no ciclo anterior. A estimativa para o comércio
global em 21/22 foi ajustada de 10,29 milhdes de toneladas para 10,46 milhes de toneladas, contra 10,71 milhdes de
toneladas exportadas na safra 20/21. Na sexta-feira, o indicador de prego de algodzo em pluma, calculado pela Esalg, ficou em
RS 6,0202 por libra-peso (-0,03%). Em ddlar, o indicador fechou a US$ 110,36 cents por libra-peso (-1,07%). O valor a prazo
fechou a RS 6,0306 por libra-peso (-0,03%). Fonte: Broadcast.

As exportades brasileiras de arroz em casca continuaram firmes em outubro. Segundo a Secex, o volume embarcado foi de
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140,6 mil toneladas, 8% acima do observado em set/21, mas baixa de 8,4% sobre out/20. No mercado brasileiro, por outro lado,
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Plantio (Ago-Dez) 65,46 -1,87 10,65 -37,39

a liquidez ests baixa. De acordo com pesquisadores do Cepea, boa parte dos produtores esta afastada do mercado spot, a0

passo que buscam negociar apenas pequenos lotes. Esses demandantes, contudo, seguiram pressionando os

Colheita (Jan-Mai) [¥resoMinima co Aoz em Cscs 8550 RS 038 501 valores. O valor a vista em reais do indicador do arroz ESALQ/SENAR-RS a fechou RS 65,46 a saca de 50 quilos (-0,32%) na sexta-
feira. Em dolar, o prego ficou em US$ 12,00/saca (-1,40%). O indicador refere-se ao produto tipo 1, 58/10, posto indiistria Rio

Grande do Sul, com prazo de pagamento descontado pela taxa CDI/CETIP. Fonte: Cepea e Cepea via Broadcast.

TRIGO Atual RS/ Variagio (X) A colheita de trigo no Pais ja se aproxima do fim. No Brasil, a Conab diminuiu a produtividade esperada em vérios estados, com
destaque para o PR e 0 RS. Isso se deve aos impactos de geadas e seca durante o desenvolvimento da cultura, agora estimada
em 2,832 toneladas por hectare, 6,4% abaixo do relatdrio anterior, mas ainda 6% superior a de 2020. A produgdo ficou estimada

Calendiriodasafra  (PReRS) 13/11/21 Semanal mis ano

Plantio (Mar-Jul) 1605,82 0,44 197 1416  ©m 7,68 milhdes de toneladas, queda de 6,1% frente o relatorio de outubro, porém, forte aumento de 23,3% em comparagio
4 temporada anterior. Em termos globais, o USDA reduziu em 0,1% a estimativa de produgdo da safra de trigo 2021/22 frente

Colheita (Ago-Dez) iimo P a0s dados indicados em outubro, agora apontada em 775,27 milhdes de toneladas, principalmente em decorréncia das
menores produgdes na Unido Europeia, Reino Unido e Turquia, apesar de um aumento na Rdssia. Esse cendrio afastou muitos

vendedores do mercado spot bras

ro e manteve os pregos de do cereal firmes, no PR. J4 no

RS, 0 avango da colheita ainda pressionou os valores do trigo no estado. Dados do Cepea mostram que, entre 5 e 12 de

novembro, o5 pregos pagos ao produtor recuaram 3,44% no RS e ligeiro 0,15% no PR. Em SC, o prego avangou 0,74%. Nos EUA,
o contrato Dez/21 do Soft Red Winter da CME Group subiu expressivos 6,6% entre 5 e 12 de novembro, a US$ 8,1700/bushel
(US$ 300,20/2) no dia 12, o valor mais alto desde 2012. Na Bolsa de Kansas, o mesmo vencimento do trigo Hard Winter avangou
7%, a US$ 8,3300/bushel (USS 306,08/t). A alta dos pregos estd relacionada a menor oferta mundial do cereal e a desvalorizagdo
do dolar, que atrai compradores aos EUA. De 5 a 12 de novembro, as cotagdes FOB no porto de Buenos Aires registraram
aumento de 0,3%, fechando a US$ 315,00/tonelada na sexta-feira, 12, conforme aponta o Ministério da Agroindustria da

ndeador s/ bovesps (51 e Parans Argentina. Fonte: Cepea via Broadcast

<>Mandioca: Devido as recentes altas nos pregos, produtores tém demonstrado baixo interesse em comercializar as poucas reas de mandioca disponiveis. Além disso, 0 menor teor de amido nas raizes também é motivo de

retrago dos mandiocultores. Ao mesmo tempo, fecularias e farinheiras tém aumentado o interesse na industrializagdo da matéria-prima, elevando a disputa pelo produto. Nesse cenario, os precos continuam em alta em

todas as regiGes. A média nominal a prazo da tonelada de mandioca posta fecularia subiu 6,8% na semana passada, a R$ 659,52 (R$ 1,1470 por grama de amido), a maior em quatro anos, em termos nominais.Font

epea.
<>Agiicar&Etanol: O Centro-Sul do Brasil esta entrando em entressafra, é esperado que os pregos se mantenham altos, mas também seré preciso observar fatores como o petréleo e o ddlar, além da demanda global pelo
adogante. Num prazo mais longo, observa-se o clima nas regides produtoras do Brasil e seu efeito na temporada 2022/23 de cana, que comega em abril. Os contratos mais liquidos de agtcar demerara superaram os 20
centavos de délar por libra-peso algumas vezes na ICE Futures US ao longo dos dltimos meses, mas ndo conseguiram se sustentar acima desse patamar por muito tempo. Na dltima quinta-feira, a marca dos 20 cents voltou a
ser superada, e o mercado se pergunta se seré um fendmeno passageiro novamente. Na sexta-feira, o contrato mais liquido conseguiu se sustentar acima desse patamar - mas por pouco. O vencimento mar/21 em Nova York
perdeu 11 pontos (0,55%) e fechou em 20,01 cents/Ib. O CEO da Raizen, Ricardo Mussa, afirmou que os pregos de acticar devem se manter sustentados nos préximos anos. "Na india, mais cana vai ser usada para produzir
etanol e, no Brasil, ha redugdo de safra canavieira. E mesmo com preos altos como os atuais, ndo vemos grande aumento na drea plantada global”, disse ele na sexta-feira. "Além da india e da oferta brasileira, o RenovaBio
tem metas bem agressivas para 2023 e 2024, que vo criar presso no agtcar. Entdo estamos altistas e acho que o piso do agiicar hoje é maior do que hd dois anos. Devemos aproveitar longa tendéncia no agticar, até mais do
que no etanol." O indicador do agicar Esalq a vista fechou o dia em R$ 155,73/saca (+1,83%). Em délar, o prego ficou em US$ 28,55/saca (+0,77%).Fonte: Broadcast.<>Leite: Segundo o Centro de Inteligéncia do Leite —
Clleite/Embrapa, a dinamica das principais economias mundiais tem indicado bom crescimento econdmico, o que tem provocado uma pressio sobre diversos pregos, especialmente das commodities. No mercado de leite
houve valorizagao nos pregos, com o Gltimo leildo do Global Dairy Trade (GDT), de 02 de novembro, indicando leite em p6 integral a US$3.921/tonelada e manteiga a US$5.350/tonelada. O baixo crescimento da oferta nos
principais exportadores e uma boa demanda por licteos tem sustentado os pregos internacionais. No mercado brasileiro a situagdo esta mais complicada. O maior volume de leite oriundo do periodo de safra e uma demanda
interna fraca acabou colocando presso baixista nas cotagdes do mercado atacadista, do mercado Spot e ao produtor. O leite Spot em MG recuou de R$2,58/litro na 12 quinzena de setembro para R$2,00/litro no inicio de
outubro. O leite UHT registrou queda também acentuada, passando de R$3,60/litro para cerca de R$3,10/litro no mesmo periodo. Queijo mugarela e leite em pd, em linha com os demais produtos, registraram recuo nas
cotagBes no mercado atacadista. Tais quedas acabaram sendo parcialmente repassadas para o produtor. Aps altas consecutivas iniciadas em margo, com o periodo de entressafra, o cendrio dos Gltimos dois meses foi de
recuo. Em outubro o prego médio brasileiro do leite ao produtor foi de R$2,33/litro, um recuo de 5 centavos em relagéo a setembro. Para novembro, referente ao leite entregue em outubro, aguarda-se uma queda ainda mais
acentuada. € um momento particularmente desafiador, j4 que que as margens estéo reduzidas em toda a cadeia produtiva. Tanto produtor quanto laticinio tem observado piora na rentabilidade, em fungao da alta acentuada
nos custos de produgdo e redugdo nos pregos recebidos.



