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Mesmo em periodo de entressafra, os pregos da soja estao em queda no mercado brasileiro, registrando os menores patamares desde julho, um cendrio atipico para esta época do ano. A presso esta atrelada a necessidade
de liberar estoques para a chegada da nova safra, que pode ser recorde e que deve elevar a relagdo estogue/consumo final. No campo, as condigdes climiticas seguem favoraveis 3 semeadura no Brasil, e as atividades ja
entram na reta final nas principais regides. No mercado internacional, a expectativa de uma ampla oferta de soja norte-americana, o acelerado plantio da safra brasileira e a maior atratividade da oleaginosa do Brasil em
comparagdo a dos EUA vem contribuindo para seguidas quedas dos futuros do grdo na CBOT. Na sexta-feira, as cotagdes fecharam em queda pelo terceiro pregdo consecutivo: o vencimento jan/22, o mais liquido, perdeu
17,25 cents (1,41%) e encerrou a US$ 12,0550 por bushel. A AgResource lembra que o gréo da regido central do Brasil deve comegar a chegar aos portos entre o fim de janeiro e inicio de fevereiro, "o que representa um fardo
muito mais pesado para o ritmo das vendas de exportago de soja dos EUA entre agora e o final de dezembro". Também continuam pesando sobre os futuros na CBOT a perspectiva de que 0 USDA elevar suas estimativas de
produtividade, producdo e estogues dos EUA no relatorio mensal de oferta e demanda. Analistas consultados pelo Wall Street Journal estimam, na média, um rendimento de 51,9 bushels por acre (3,49 toneladas por hectare)
nos EUA, ante 51,5 bushels por acre (3,46 toneladas por hectare) projetados pelo USDA em outubro. Entre 29 de outubro e 5 de novembro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa — Paranagud caiu expressivos 4,9%, fechando a R$
162,72/sc de 60 kg na sexta-feira, 5, 0 menor valor desde o dia 6 de julho. O Indicador CEPEA/ESALQ Parana também registrou queda de 4,9%, a R$ 159,80/sc de 60 kg na sexta, o menor desde o dia 7 de julho. Fontes: Cepeae
Broadcast.
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MILHO

0s precos do milho seguiram em queda no interior o Pais na tltima semana, enguanto nos portos de Santos (SP) e de Paranagu (PR), o cenario foi de alta na maior parte do periodo. Assim, os valores nos portos superaram o
Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas, SP), o que no era observado — pelo menos em Paranagud — desde out/2020. No entanto, na sexta-feira, 5, tanto a moeda norte-americana quanto os precos externos do cereal
cairam com forga - 1,87% e 1,1%, respectivamente, frente ao dia anterior - derrubando também as cotagGes nos portos brasileiros. Lotes pontuais de milho foram comercializados na semana passada, com produtor ofertando
mais e, de certa maneira, comegando a aceitar os pregos da ponta compradora. A necessidade de liberar espago para a safra de verdo que j4 estd sendo semeada é um dos motivos do maior volume ofertado. Comprador,
entretanto, segue adquirindo lotes da mao para a boca. Na sexta-feira, a consultoria Datagro divulgou suas projesdes para a produgao de milho no Pais na safra 2021/22. Segundo a Datagro, a 12 safra de milho tem potencial
de producdo de 29,22 milhes de toneladas. Ja a safrinha deve chegar a 92,03 milhdes de t, 50% acima dos 61,27 milhdes de t da temporada atual, afetada pelo clima. Somadas a safra vero e a safra de inverno, a produgao
brasileira de milho deve ser de 121,25 milhdes de t, 41% acima da revisada safra atual, de 86,27 milhdes de t. Nos mercados futuros da B3, o contrato mais liquido, com vencimento em nov/22, encerrou a sexta-feira em queda
de RS 1,56 por saca, a R$ 87,07/saca. Na semana, a perda foi de R$ 0,83 por saca. Os contratos futuros de milho terminaram em queda na CBOT, pela terceira sess3o consecutiva na sexta-feira. O vencimento dez/21 do gréo
perdeu 6,25 cents (1,12%) e fechou a US$ 5,5300 por bushel. O movimento tem como base uma antecipagio dos traders quanto ao relatério mensal de oferta e demanda do USDA, que sera publicado na proxima tera-feira
(9). A expectativa é de que o departamento eleve as projegdes para o consumo de milho, disse Karl Setzer, da AgriVisor. Entre 29 de outubro e 5 de novembro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa recuou 0,26%, fechando a R$
86,61/5c de 60 kg na sexta, 5. Nos portos de Santos e de Paranagud, foram registradas desvalorizagdes de respectivos 2% e 1,8%, com a saca negociada a RS 85,89 e a R$ 85,00. Fontes: Cepea e Broadcast.
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CAFE

0s pregos do café ardbica subiram com forga no Brasil em outubro, completando 12 meses de avangos mensais consecutivo. A forte alta esteve atrelada a valorizagdo dos futuros da variedade e & relativa retragdo de
vendedores no spot nacional. No mercado externo, s cotagdes foram impulsionadas por preocupades com a oferta global do grdo. Na sexta-feira, no mercado futuro de café arabica na ICE Futures US fechou com queda de
2,4% (505 pontos), a 203,55 cents, no vencimento dez/21. As chuvas de outubro aliviaram um pouco as condigdes dos cafezais brasileiros, depauperados pela estiagem e pelas geadas mas os contratos continuam com
tendéncia técnica e fundamentos altistas. O corretor Thiago Marques Cazarini destacou em relatério o clima chuvoso na Colémbia, 22 maior produtor de arébica do mundo, atrés do Brasil. Segundo ele, "fontes locais dizem
que a safra deve ser de 11 milhdes a 12,5 milhGes de sacas, um bom corte (em relagdo as previsGes iniciais) provocado pelo excesso de chuvas”. Ele acrescentou, ainda, que a demanda mundial continua melhorando, “mas
como a logistica é um ponto de interrogagdo, muitos se abstém de comprar ou fazer planos FOB, recorrendo aos estoques certificados na ICE US". Segundo boletim Cepea/Esala/USP informam que as cotagdes domésticas
dos cafés arbica e robusta tiveram movimentos opostos na sexta. Os pregos domésticos do café arabica recuaram, pressionados pela queda dos futuros no mercado internacional. O Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6,
bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a RS 1.265,50 a saca, 1,3% inferior em relagéo ao dia anterior. No mercado de robusta, segundo o Cepea, apesar da queda dos pregos externos na sexta, a forte
retragéo vendedora sustentou os valores nacionais. O Indicador Cepea/Esalq do robusta do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 781,28 a saca, enquanto o tipo 7/8 teve média de RS 767,33 a saca, ambos praticamente
estéveis (-0,1%) ate o dia anterior - 4 vista e a retirar no ES. Fontes: Cepea e Broadcast.
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BOI GORDO

ODados preliminares da Secex mostram que, em out/21, foram exportadas apenas 82,18 mil toneladas de carne bovina in natura, 0 menor volume desde junho de 2018, quando uma greve de caminheiros impediu que cargas
saissem dos frigorificos e entrassem nos portos, limitando com forga os embarques. £ a primeira vz em pouco mais de trés anos que as exportagdes brasileiras de carne bovina ficam abaixo de 100 mil toneladas. Isso se deve
2 manutengio da suspensio dos envios da carne bovina brasileira  China, o maior destino internacional da proteina. Neste inicio de més de novembro, o mercado doméstico mais aquecido tem dado suporte aos pregos da
arroba. Frigorificos estao mais ativos na composigdo das suas escalas de abate. "O setor entende também que o consumo domeéstico mais consistente nesta etapa final do ano pode ajudar a minimizar os prejuizos gerados
pela auséncia da China na dinamica do mercado", afirmou a IHS Markit, em seu boletim didrio. Com a melhora no escoamento do produto, as escalas de abate das industrias se encurtaram nesta primeira semana de
novembro, conforme levantamento semanal da Agrifatto. A média nacional caiu para seis dias tteis. A expectativa do mercado é de que as autoridades brasileiras consigam avangar nas negociagGes e os chineses voltem a
comprar a carne bovina do Pais em breve. Isso porque, sazonalmente, este é o momento em que o pas asidtico eleva as suas compras da proteina para formar estoques para 0 Ano Novo Chinés, comemorado no inicio do ano
que vem. No mercado futuro do boi gordo na B3, o contrato com vencimento em nov/21, o mais negociado, disparou RS 7,05, encerrando o dia a RS 284,50. Na semana, o contrato acumula alta de RS 13,40 por arroba. Na
sexta-feira, 0 indicador do boi gordo Esala/BM&F ficou em RS 264,60/arroba (-1,18%). A prazo, a cotagdo ficou em R$ 266,28/arroba (-1,18%). No mercado atacadista de carne bovina, a recuperago das vendas de carne bovina
estimula o ajuste altista nos pregos dos principais cortes bovinos, conforme a IHS Markit. Dessa forma, o quilo do traseiro passou de RS 21,60 para R$ 22,10, enquanto o do dianteiro subiu de RS 13,10 para R$ 13,60.J4 a ponta
de agulha ficou estavel em R 13,10, Fontes: Cepea Broadcast.
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ALGODAO Aal (R5/@)* Variagdo (%) Mesmo com o enfraquecimento dos precos observado na 22 quinzena de outubro, os valores do algoddo em pluma
acumularam alta de quase 5% no més passado. Este foi o 42 més seguido de valorizagdo da pluma no mercado brasileiro, e o
Glendériodasafra (MTeA) o5/ Semanal wes Ano
movimento esteve atrelado as sustentagdes dos precos internacionais e da paridade de exportago. Assim, em outubro, a
Plantio (Nov-Fev) 199,43 1,59 243 5314  média do Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, foi de RS 5,9088/lp, um recorde nominal; em termos reais, a
média do dltimo més é a maior desde abril/11 (R$ 8,2360/lp) - as médias mensais foram deflacionadas pelo IGP-DI, base em
Colheita (Mai-Set) Preso Minimo RS 77,45 /@ setembro/21. No acumulado de outubro, o Indicador CEPEA/ESALQ subiu 4,97%, fechando a R$ 5,9479/Ip no dia 29. Na sexta-

feira o indicador de prego de algodo em pluma, calculado pela Esala, ficou em RS 6,0325 por libra-peso (+0,19%). Em dolar, o
indicador fechou a US$ 109,48 cents por libra-peso (+2,09%). O valor a prazo fechou a R$ 6,0429 por libra-peso (+0,19%). Os
futuros de algoddo negociados na ICE Futures US também fecharam em alta na sexta-feira. O vencimento mar/22 avangou 33
pontos (0,20%), para 113,24 cents por libra-peso. A pluma foi impulsionada pelo avango do petrdleo, que trabalha em alta na
casa de 3% nas bolsas internacionais. O ganho do 6leo melhora a competitividade das fibras naturais ante as sintéticas. Fontes:

incdorEsiaMBbovesps (1/8) - Refeenca: 55 vl 9. Cepea e Broadcast.

i
ARROZ Al (R8/50 ke)* Variagio (%) Apos negociagdo feita por uma missdo comercial do setor de arroz brasileiro, foi anunciada em 04/11 a exportagdo de 25 mil

toneladas de arroz com casca para o México. Outras 50 mil toneladas estéo sendo negociadas, segundo informagdes divulgadas
Calendario da Safra (RsesC) 0s/11/21 ‘Semanal Més Ano.

pelo setor. O presidente da Federarroz, Alexandre Velho, disse, em comunicado & imprensa, que “o antncio deste negécio é

i 71 - K -
Plantio (Ago-Dez) & i) £i25) S5 para trazer uma referéncia ao mercado, e esta exportago € a primeira de vrias que serdo realizadas”. Segundo a

Colheita (Jan-Mai) rego Minimo do Arro em Casca (15 € 501 R6 40,18/50Kg Federarroz, o didlogo com o mercado mexicano para conhecer a real necessidade da quantidade de arroz para o pais foi

importante para concluir o acordo. Em abril, o México oficializou a isencéo de taxa de importacao para uma cota de 75 mil
toneladas de arroz em casca do Brasil este ano. O valor 4 vista em reais do indicador do arroz ESALQ/SENAR-RS a fechou R$
66,71 a saca de 50 quilos (-0,21%) na sexta-feira. Em ddlar, o preco ficou em US$ 12,11/saca (+1,68%). O indicador refere-se ao

produto tipo 1, 58/10, posto inddstria RS, com prazo de pagamento descontado pela taxa CDI/CETIP. Fonte: Broadcast.

TRIGO Atval (R$/4" Variagio (X) A colheita de trigo segue de forma satisfatdria no Brasil e pouco mais da metade da area ja foi colhida. € provavel que a
Clendiriodasatra (PReRS) osj11/1 Sermansl s o producéio atinja o recorde estimado para esta safra. £ a qualidade do cereal est boa. Mesmo com esse cenério, as importagdes
do trigo seguem firmes, o que vem aumentando a disponibilidade interna. Assim, caso uma parte dessa quantidade colhida no

Plantio (Mar-Jul) 1598,73 0,59 122 971 Brasil ndo seja exportada, os estogues finais, em meados de 2022, podem ser elevados. O que se verifica é que a maior parte
dos produtores tem armazenado o cereal de maior qualidade, no intuito de negocia-lo no inicio do préximo ano, na expectativa

Colheita (Ago-Dez) fnimo i de precos maiores. J4 do lado comprador, muitos estdo a espera de queda nos valores, fundamentados na colheita recorde, e
o5 mais ativos no mercado acabam importando o cereal. No campo, dados da Conab mostram que, até o dia 30 de outubro,
58,6% da safra de trigo havia sido colhida no Pais: SP (95%), PR (82%), SC (36,4%), RS (28%) e j4 foram finalizadas em MG, GO e
BA. As importagBes nos Ultimos 12 meses somam 6 milhdes de toneladas, das quais 5,4 milhdes chegaram em 2021 e 517,5 mil

toneladas somente em out/21. Mesmo com a boa colheita e importagdes elevadas, no mercado interno, as cotagdes seguem
firmes, também sustentadas pela paridade de impotagdo. Segundo o Cepea, entre 29/10 e 05/11 os pregos pagos ao produtor
subiram 1,38% em SC, 0,36% no RS e 0,06% no PR. Nos EUA, o contrato dez/21 do Soft Red Winter da CBOT caiu 0,8% entre
29/10 e 05/11, a US$ 7,6650/bushel (US$281,64t) no dia 5. Na bolsa de Kansas, o mesmo vencimento do trigo Hard Winter
recuou 0,9%, a US$ 7,7875/bushel (US$ 286,14/t). A baixa dos precos estd relacionada a desvalorizago do milho, substituto na
alimentago animal, e & expectativa de que o USDA indique maior estogue no EUA em relatério que ser divulgado em 09/11.

“idiadr Gt/ iBbovsoa (51 - ntrins:Pans Fontes: Cepea via Broadcast

<>Frango: Depois de avangarem por cinco meses consecutivos e atingirem recordes reais em setembro, os valores médios da came de frango se enfraqueceram em outubro. A pressdo veio das vendas mais lentas,

especialmente na segunda metade do més. Ressalta-se que o prego médio da proteina em outubro ainda superou em mais de 20% o do mesmo més de 2020, em termos reais, o que representa um alento ao setor avicola, que

trabalhou com margens apertadas — e até negativas , devido aos elevados custos de produgdo, os a 30 e & energia elétrica. No atacado da Grande SP, o frango inteiro congelado foi

negociado na média de RS 7,95/kg em outubro, queda de 3,1% ante setembro, mas 20,2% acima de outubro/20, em termos reais (deflacionados pelo IPCA de setembro/21). Para o frango resfriado, comercializado na mesma
regido, o recuo mensal foi de 3,2%, para RS 7,97/kg, enquanto no comparativo anual a alta é de 22,8%. Na média das regides do estado de SP, o frango vivo foi cotado a RS 5,94/kg em outubro, sem alteragao frente a
setembro, mas 18,6% superior ao do mesmo més de 2020, em termos reais (neste caso, as médias mensais foram deflacionadas pelo IGP-DI de setembro/21). Fonte: Cepea via Broadcast. <>Ovos: Os pregos dos ovos
comerciais ndo registram alteragdes significativas ha duas semanas, apesar do periodo de inicio de més e do consequente aumento no poder de compra de parte da populagao, devido ao pagamento dos saldrios. Esse cendrio
esté relacionado as atuais condiges de oferta e demanda, que ndo tém permitido o aumento dos pregos por parte de produtores e distribuidores. Com o poder de compra do consumidor limitado pela inflagéo elevada, as
vendas, de modo geral, tém diminuido, reduzindo a liquidez dos ovos. Apesar da estabilidade das cotagdes da proteina, os custos de produgo também tém recuado, com desvalorizagdes do milho e do farelo de soja, dois dos
principais insumos consumidos na avicultura de postura. Esse contexto de menor pressao dos insumos permite que vendedores no precisem subir os valores enquanto a demanda seguir desfavordvel. Vale ressaltar, inclusive,
que a baixa procura por ovos tem levado vendedores a conceder descontos nas vendas. Fonte: Cepea.<>Suinos: Os valores do suino vivo e da care estiveram elevados na maior parte de outubro. Mesmo diante dos recuos
observados na segunda quinzena, a média do més passado ainda foi a maior desde abril deste ano, em termos reais (as médias mensais foram deflacionadas pelo IGP-DI de setembro/21). No inicio de outubro, os valores
foram sustentados pela demanda aquecida, que esteve acima da oferta de novos lotes para abate. J4 na segunda quinzena do més, os pregos passaram a cair, pressionados pela retragao de frigorfficos, que limitaram as
compras de novos lotes devido ao enfraquecimento das vendas de came no atacado. Em outubro, o suino vivo foi negociado a média de RS 7,23/kg na regido SP-5 (Braganca Paulista, Campinas, Piracicaba, Sao Paulo e

Sorocaba), alta de 3,5% frente a de setembro e a maior desde abril, em termos reais.Fonte: Cepea.



