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SOJA

O ritmo de negociag¢des envolvendo a soja melhorou nos dltimos dias, tanto no spot nacional quanto para entrega nas temporadas 2021/22 e 2022/23. Esse aquecimento esteve atrelado ao aumento da demanda externa
(especialmente da China) e as valorizages dos contratos na CBOT e do ddlar frente ao Real. Diante disso, os pregos da soja voltaram a subir no mercado nacional e praticamente recuperaram as perdas da 12 quinzena do més. Em
MT, o plantio de soja da safra 2021/22 avangou 23,69 p.p na Ultima semana e atingiu 68,75% da area estimada para o Estado, segundo boletim semanal do Imea. A semeadura estd 43,88 p.p a frente do reportado em igual
periodo da safra passada (24,87%) e adiantada também em comparac¢io a média dos Gltimos cinco anos (40,61%). Na sexta-feira, no mercado futuro de soja da CBOT o vencimento nov/21 recuou 3,50 cents (0,29%), para US$S
12,2050 por bushel. Na semana, porém, houve leve ganho de 0,2%. A auséncia de novas vendas avulsas de soja para a China na semana passada foi um dos fatores que pesaram sobre os contratos. Além disso, relatos indicam que
"a China continua se abastecendo no Brasil, quando, por questGes sazonais, deveria fazé-lo nos EUA", observou a Granar. Karl Setzer, da AgriVisor. Lembrou ainda que o esmagamento de soja na China continua limitado por causa
da crise energética no pais. No mercado doméstico dos EUA, a forte demanda da industria de biocombustiveis por éleo de soja e a melhora das margens de esmagamento estdo levando processadoras de soja a operar com
capacidade quase total, disse Setzer. Esse € outro fator que pode dar sustentagdo aos pregos do grdo. Entre 15 e 22 de outubro, os Indicadores ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua e CEPEA/ESALQ — Parana registraram expressivas
altas de 3,6% e de 2,5%, com respectivos fechamentos a RS 174,62/sc e a 170,58/sc de 60 kg. Fontes: Cepea e Broadcast.
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. Atual Varia;ﬁo (%)* Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Soja
Pracgas/Indicador Esalq (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano Mercado Futuro 50 Esalq/BM&F - Paranagua

Passo Fundo - RS 160,02 1,24 1,18 -6,22 3,67 BM&F CBOT CcBOT*

Oeste PR - PR 161,97 1,30 1,68 0,72 11,00 R$/60kg Us$/Bushel RS/60kg 180
Sorriso - MT 155,72 2,21 -2,80 -2,47 1,89 Venc. Cotagdo Venc. Cotagao Venc. Cotagdo f 170
Rio Verde - GO 156,93 2,04 0,35 -4,86 11,90 2 160

nov/21 153,64 nov/21 12,205 nov/21 153,64 =
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 174,62 3,60 1,27 -4,51 6,33 150
* Variagdo RS Presente /RS Passado (%) 22/10/2021 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Jan/zz 154,93 Jan/22 12,308 Jan/22 154,93 140
Calendario da Safra Plantio Set-Dez *60kg = 2,20462 bushels Dolar PTAX = R$ 5,71 A R
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai Prego Minimo R$ 45,24 /60 Kg

MILHO

Consumidores seguem afastados do spot nacional, sinalizando ter estoques, sobretudo para curto prazo, enquanto vendedores estdo mais flexiveis nos valores, apesar de evitarem negociar grandes volumes. Ja nos portos, as
cotagdes sdo sustentadas pela valorizagdo do ddlar frente ao Real e pelas altas nos pregos externos. As recentes desvalorizagdes do milho no mercado interno e as altas dos pregos nos portos tém diminuido a diferenga entre as
cotagbes médias dessas regides. Na parcial de out/21 (até o dia 22), os valores médios do cereal nos portos de Paranagua (PR) e de Santos (SP) estdo apenas 8,98 Reais/saca de 60 kg e 8,46 Reais/sc abaixo do Indicador
ESALQ/BM&FBovespa (Campinas, SP), as menores diferengas registradas nesta 22 safra. Ja na comparagdo com out/20, quando as exportacdes estavam aquecidas, o Indicador operava proximo de 2 Reais acima dos valores nos
portos. Para pequenos produtores de proteina animal, na sexta-feira a Conab divulgou as regras dos leilGes para a aquisi¢cdo de 56,2 mil toneladas de milho, que serdo utilizadas para o abastecimento do programa Milho Balc3o,
cujos leildes devem ocorrer no dia 12 de nov/21. Na regido de Vacaria (RS), as ofertas de milho de verdo da safra passada, de 2020/21, comegaram a ser mais abundantes, segundo corretor da regido. "Nesta semana (semana
passada) entrou bastante oferta, com produtor precisando liberar espago nos silos para a safra de inverno de trigo e cevada, mas comprador estd abastecido." Na sexta-feira, o valor a vista em reais do indicador do milho
Cepea/Esalgq/BM&FBovespa fechou a R$ 89,27 a saca de 60 quilos (+0,31%). Nos mercados futuros da B3, o contrato mais liquido, com vencimento em nov/21, encerrou o dia quase estavel, em queda de RS 0,01 por saca, a RS
88,52. Na semana, a perda foi de RS 0,41 por saca. Os futuros de milho fecharam em alta nesta sexta-feira na CBOT. Os ganhos foram sustentados em parte pelo avanco do trigo, que é seu substituto direto em racdo animal.
Compras realizadas por fundos de investimento também deram suporte aos precos do milho, segundo a AgResource. O vencimento dez/21 subiu 5,75 cents (1,08%), para US$ 5,38 por bushel. O avango do petréleo, que melhora
a competitividade relativa do etanol, também contribuiu para a alta. Fontes: Cepea e Broadcast.

Variacdo (%)* e . " .
Pracas/Indicador Esalq Atual . a.”agao (%) Mercado Futuro Grafico Evolugio Pregos- Ind.lcador Milho
(R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1 ano 110 Esalq/BM&F - Campinas
Triang. Mineiro 82,43 -1,16 -3,21 -11,76 61,09 BM&F R$/60kg  CBOT US$/Bushel CBOT*
R$/60k
Cascavel - PR 82,61 2,23 4,43 -15,64 25,51 Venc Cotacio Venc Cotacdo _Venc Cotacio o, L00
Dourados - MS 76,50 -3,53 -4,24 -17,34 22,60 3
Norte do Paran 82,85  -1,37 -3,66 -16,07 25,55 nov/21 88,52 dez/21 5,380 dez/21 72,56 g %
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 89,27  -1,01 2,53 9,72 13,26 "
* Variagdo RS Presente /RS Passado (%) 22/10/2021 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq mar/zz 88,39 mar/zz 5,468 mar/zz 73,74
70 =+
Plantio 12 safra Ago-Jan 22 safra Jan-Mar *60ke = 2,3621 bushels Délar PTAX = R$ 5,71 S D D D D DD
P ¥ - N < S o &
Calendario da Safra Colheita (PR/RS/MG) Jan-Jun (MT/MS/PR)  Mai-Set Prego Minimo - R$ 20,85 /60 Kg (MT) e R$ 26,28/60 Kg (PR e MS) ¢ ¥ « ¥ v ® ¢
CAFE

Os pregos do café ardbica subiram com certa forga no mercado brasileiro nos ultimos dias. O impulso as cotagBes internas vem sobretudo do avango dos valores externos da variedade, que, por sua vez, esta atrelado a
preocupacdes relacionadas a oferta do gréo, reforcadas pela noticia de que produtores da Colémbia estariam deixando de entregar parte do arabica ja contratado. Na terca-feira, 19, especificamente, o Indicador Cepea atingiu RS
1.243,54/saca, nova maxima nominal da série historica, iniciada em 1996, e 1,2% acima do registrado no dia 13. Segundo especialistas, as recentes chuvas nos cafezais brasileiros ndo devem ser suficientes para compensar as
perdas provocadas pelo longo periodo de seca, entre meados do ano passado e este ano, além das geadas de junho e julho. J4 para o robusta, as cotagdes domésticas recuaram nos ultimos dias, influenciadas pela baixa nos
valores externos do grdo e pela retragdo de compradores no Brasil. As indUstrias de torrefagdo se afastaram das aquisicdes devido as recentes altas dos pregos da variedade. Além disso, no campo, chuvas voltaram ao ES neste
més e vém auxiliando no pegamento das flores, cenario que cria expectativa de queda nos pregos. Na semana, no mercado futuro de café ardbica na ICE Futures US, o contrato com vencimento em dez/21, o mais negociado,
acumulou desvalorizagdo de 1,75% (355 pontos), fechando na sexta a 199,85 centavos de ddlar por libra-peso. Segundo corretores, com aumento dos gastos pelo governo para bancar o Auxilio Brasil, o ministro da Economia,
Paulo Guedes, perdeu grande parte da sua credibilidade entre os investidores. Na ICE Futures Europe, os contratos de café robusta para nov/21 tiveram alta de 0,85% na sexta (18 ddlares), a 2.134 ddlares a tonelada. Segundo
boletim didrio Cepea/Esalg/USP as cota¢des do café ardbica cairam, mas as do robusta subiram na sexta no mercado fisico. Os valores domésticos do café arabica refletiram a queda dos futuros. O Indicador Cepea/Esalq do
ardbica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a RS 1.246,22 a saca, baixa de 0,9% em relagdo ao dia anterior, 21. Os pregos do robusta subiram na sexta, impulsionados pela alta dos futuros e pela
retracdo de vendedores. O Indicador Cepea/Esalq do robusta do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a RS 755,43 a saca, leve aumento de 0,3% em relagdo ao dia anterior. Para o 7/8, a média foi de RS 744,87 a saca, elevagdo de
0,4% no mesmo comparativo - ambos a vista e a retirar no ES. Fontes: Cepea e Broadcast.

. Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugdo Pregos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro 5
gas/Indi 4 (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1 ano utu 1400 Esalq/BM&F - S3o Paulo
Sul de Minas - MG 1.247,94 1,64 17,43 60,56 134,44 ICE/NY ICE/NY*
g < 2 2 2 BM&F R$/60k
Cerrado - MG 1.22850  -0,19 16,17 5890 132,77 5/60ke USS¢/Lp R$/60kg 5 20
Zona da Mata-MG 1.208,20 1,87 16,94 63,24 143,49 Venc. Cotacdo Venc. Cotacdo  Venc. Cotacdo § 1000
Mogiana - SP 1.239,13 1,14 15,71 57,90 131,61 = 300
! ! ! ! 21 1. 21 1 dez/21 1. 4
Ind Esalq/BM&F (R$/60kg) 124622 1,00 16,57 5873 132,08 L2 SRS el D c 509,48 600
* Variagdo RS Presente /RS Passado (%) 22/10/2021 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq mar/zz 1.398,95 mar/22 202,60 mar/zz 1.530,25
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88% do total (Conab) REAZ i 2ERL R 2R ARl 2D 220) Preco Minimo - /60 Kg: (Arabica) R$ 369,40;(Conilon) - R$ 263,93 & & & S S & &
BOI GORDO

Os valores da arroba do boi gordo e da carne seguem recuando, sendo que os pregos do animal para abate vém caindo de forma um pouco mais intensa que os da proteina negociada no atacado. No caso do boi gordo, as
cotagdes tém sido pressionadas pelo afastamento de grande parte dos compradores. Esses agentes evitam adquirir grandes lotes de animais, diante da manutengdo da suspensdo dos envios de carne a China, o maior destino
internacional da proteina brasileira. Além disso, a oferta de animais de confinamento tem crescido, reforgando o movimento de queda nos pregos da arroba. Ressalta-se que esse cenario vem reduzindo as margens de pecuaristas,
sobretudo os que utilizam o sistema de confinamento, que apresenta custos bastante elevados. Quanto a carne negociada no atacado, o aumento na oferta de animais se soma ao poder de compra fragilizado da maior parte da
populagio brasileira. Na sexta-feira, o indicador do boi gordo Esalqg/BM&F a vista ficou em RS 260,20/arroba (-0,99%). A prazo, a cotacdo ficou em RS 261,49/arroba (-0,98%). No mercado futuro do boi gordo, o vencimento
out/21, o mais liquido, caiu RS 0,10 a arroba, encerrando o dia na B3 a RS 264,50/arroba. Na semana, porém, as perdas acumularam RS 6,20/arroba. No mercado atacadista de carne bovina, os principais cortes bovinos fecharam
o dia em queda na sexta-feira, conforme a IHS Markit. O quilo do dianteiro do boi e o da ponta de agulha passou de R$ 14,10 para RS 13,60, enquanto o do traseiro caiu de R$ 21,60 para RS 21,40. "Para gerar maior vazao a
oferta, agentes estdo operando com pregos mais baixos para manter o fluxo minimamente regular", acrescentou. Fontes: Cepea Broadcast.

Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Boi Gordo

Atual Variagdo (%)*

Pragas/Indicador Esalq (RS)/@ 07 dias 30 dias 6 meses 1ano Mercado Futuro BM&F - (R$/@) 340 Esalq/BM&F- Séo Paulo
—— T T R R ona
TN S —— w0
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 260,20 -2,47 -13,06 -16,98 -3,31 jan/22 288,00 260
* Variagdo RS Presente /RS Passado (%) 22/10/2021 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posi¢do 22/10/2021
Calendario 12 Semestre Safra  22Semestre Entressafra 24;9 &;9 & %00” _\0059 @qﬁ’» OQ&\’
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) No dia 11 deste més, o Indicador CEPEA/ESALQ do algoddo em pluma, com pagamento em 8 dias, atingiu pela primeira vez a casa
Calendirio da Safra (MT e BA) 22/10/21 Semanal ids Ano dos RS 6 por libra-peso, mas, desde entdo, passou a cair de forma consecutiva. A pressdo veio das quedas dos valores
internacionais e da paridade de exportagdo e também da redugdo da demanda doméstica. Parte dos vendedores brasileiros segue
Plantio (Nov-Fev) 195,90 -0,43 14,37 49,71 firme nos pregos pedidos, mas alguns chegam a ceder, especialmente os que precisam fazer caixa. Industrias ativas, por sua vez,
preocupadas com o repasse dos pregos da matéria-prima, ofertam valores ainda menores. No entanto, apesar das recentes
Colheita {Mai-Set) Preco Minimo R$ 77,45 /@ quedas, o Indicador ainda registra alta de 5% na parcial de outubro (até o dia 19). Além disso, a média mensal, de RS 5,9012/Ip, é
recorde nominal, e em termos reais, a maior desde abril/11 (RS 8,2360/Ip) — valores deflacionados pelo IGP-DI de set/21. Na
sexta-feira o indicador de preco de algoddo em pluma, calculado pela Esalq, ficou em RS 5,9255 por libra-peso (+0,26%). O valor
a prazo fechou a RS 5,9334 por libra-peso (+0,26%). Os futuros de algoddo negociados na ICE Futures US fecharam em alta ns
sexta-feira. O mercado foi impulsionado pelo fortalecimento do petréleo, que diminui a competitividade de fibras sintéticas e
pode estimular a demanda por algoddo. O vencimento dez/21 da pluma subiu 212 pontos (2%), para 108,26 centavos de ddlar
por libra-peso. Os pregos também passaram por uma corregdo depois de terem caido mais de 4% na sessdo anterior. Fontes:
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: S3o Paulo - SP. **@ = 15 kg Cepea e Broadcast.
ARROZ Atual (RS/50 ke)* Variacio (%) As cotagdes do arroz em casca seguem em queda no mercado spot do RS. Parte dos agentes esta afastada das negociagdes,
aguardando um “realinhamento” entre os valores do arroz em casca e os do beneficiado. Além disso, chuvas em algumas regiGes
Calendario da Safra (Rsesq) 22/10/21 Semanal Més Ano do estado dificultaram o carregamento dos lotes ja comercializados e reduziram o interesse em novas negociacdes. Na sexta-feira,
Plantio (Ago-Dez) 71,10 -2,35 -4,83 -31,96 o valor & vista em reais do indicador do arroz ESALQ/SENAR-RS a fechou R$ 71,10 a saca de 50 quilos (-0,62%). Em délar, o preco
Colheita (Jan-Mai) A A e (EeeS) Esy/E ficou em USS$ 12,61/saca (-0,32%). O indicador refere-se ao produto tipo 1, 58/10, posto industria RS, com prazo de pagamento
descontado pela taxa CDI/CETIP. Em termos globais, dados do USDA indicam que a disponibilidade mundial de arroz deve
continuar aumentando, com crescimento da produgio previsto para a temporada 2021/22. Ja no Brasil, a produgdo pode ser
limitada pela menor area destinada ao cereal e pelo atraso da semeadura na temporada atual, devido as recentes precipitacdes —
no RS, o maior produtor nacional, as atividades haviam alcancado 36% da area prevista até a semana encerrada em 15/10, contra
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa Arroz Beneficiado(R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul 45,25% no mesmo periodo do ano passado, segundo o Irga. Fonte: Cepea.
TRIGO Atual (R$/t)* Variag3o (%) A comercializagdo de trigo no mercado interno avangou pouco na ultima semana. Do lado da oferta, ha baixa disponibilidade de
Calendério da Safra (PReRS) 22/10/21 Semanal Més Ano cereal com qualidade superior - o tipo pdo. Isso porque o cereal disponivel no PR tem menos qualidade devido ao clima
desfavordavel - a colheita ainda esta incipiente no RS. Do lado da demanda, moinhos paranaenses estdo recebendo contratos
Plantio (Mar-Jul) 1573,86 0,04 -2,09 18,54 firmados antecipadamente e industrias gauchas estdo preocupadas com o cumprimento dos contratos futuros e com a qualidade

do cereal. Os pregos continuam firmes, puxados também pela valorizagdo do ddlar ante o real, que melhora a paridade do cereal

Colheita (Ago-Dez) Preco Minimo Pao - S 803,00 RS/t; SE 883,50 R$/t e CO e BA 919,66 R$/t

importado ante o nacional. No RS, as plantagdes gauchas foram afetadas por chuvas prolongadas e intensas, acompanhadas de
ventos e granizos, com registros de danos e acamamentos em algumas regides. Segundo a Emater/RS/ a colheita atingiu 9% da
drea plantada com trigo no Estado. O mercado também esta de olho em novas estimativas que reforcam a possibilidade de safra
recorde no Brasil. Na semana passada, o USDA reajustou positivamente a produgdo brasileira frente ao relatério de set/21, para

7,9 milhdes de toneladas, 26,4% acima da safra 2020/21. Fontes: Cepea e Broadcast.

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parana
<>Laranja: Os precos da laranja pera de mesa est3o em alta desde o inicio da safra, em jun/21, impulsionados pela baixa oferta da fruta. Diante disso, a variedade jd vem sendo negociada acima dos RS 50,00/cx de 40,8 kg (na
arvore) nesta 22 quinzena de outubro, renovando a maxima nominal da série histdrica do Cepea. Na média parcial deste més (até o dia 21), a fruta é comercializada em SP a RS 49,76/cx de 40,8 kg, na arvore, 10% acima da média
registrada em set/21 e 28% superior a de out/20, em termos nominais.J4 era consenso entre os agentes do setor que a safra 2021/22 ndo seria de oferta elevada, devido aos efeitos do clima na abertura e, principalmente, no
pegamento das floradas. Contudo, no correr da temporada, as adversidades climaticas se intensificaram, com chuvas abaixo do ideal e geadas em algumas &reas no fim de jul/21, reduzindo ainda mais a disponibilidade de
laranjas, principalmente de calibre ideal para comercializagdo. Fonte: Cepea. <>Leite: Segundo nota de conjuntura de out/21 do Centro de Inteligéncia do Leite — ClLeite/Embrapa, no cenario internacional, o ano de 2021 tem sido
de pregos mais altos para os lacteos, sustentados pela demanda chinesa, baixo nivel de estoque mundial, e por uma menor oferta dos paises exportadores. Apds uma pequena queda de pregos a partir de abril, os precos no leildo
GDT de setembro e outubro voltaram a sinalizar altas. Como referéncia de prego internacional ao produtor, usa-se um indicador publicado pelo International Farm Comparison Network (IFCN), calculado com base nas variagdes de
precos de um mix de commodities do mercado internacional de lacteos. Para setembro de 2021, o valor bruto ao produtor ficou em US$ 0,432/kg de leite (padrdo 4% de gordura e 3,3% de proteina). Diversos paises estdo
enfrentando dificuldades na produgdo de leite em fungdo da alta nos custos de produgdo, em grande parte devido aumentos nos pregos internacionais de commodities, como o petréleo, graos, energia e fertilizantes. Para o leite, a
estimativa de produgdo mundial para setembro, segundo o IFCN, indica um aumento de 1,1% em relagdo a setembro de 2020. No Brasil, as variagdes dos pregos do leite ao produtor tém sido mais intensas a partir de jul/20. Na
média dos ultimos trés anos, o preco real brasileiro foi RS 1,67/litro. Todavia, a partir do segundo semestre de 2020 se observa um novo patamar de precos liquidos, em RS 2,21/litro na média dos 15 meses, valor 32% acima em
relagdo a média de 2018-2020. Apesar do aumento nos pregos do leite, a margem para o produtor foi prejudicada pela alta nos custos. O custo da mistura milho e farelo de soja (70%; 30%) cresceu mais do que
proporcionalmente. O valor médio da mistura que, nos ultimos trés anos (2018-2020), ficou em RS 1,14/kg, apenas nos 9 meses de 2021, a média fechou em RS 1,97/kg, valor 73% maior, em relagdo ao periodo 2018-
2020.<>Acucar&Etanol: O Cepea/Esalg informou na sexta-feira que em SP, Estado que mais produz e consome o biocombustivel, o hidratado subiu 3,51% nas usinas na semana de 18 a 22 de outubro, de RS 3,4292 o litro para RS
3,5495. J4 o valor do anidro avangou 3,20%, de RS 3,9393 para RS 4,0652 o litro. Embora o etanol n3o deva ter subido tanto no restante do Pais quanto em SP, o resultado no Estado indica que o biocombustivel se valorizou na
média nacional. Enquanto isso, o aglicar acumulou perdas na casa dos 3% em NY. No acumulado da semana passada, o aglicar ndo acompanhou o avango do etanol. Em termos de fundamentos, o mercado continua aguardando o
proximo relatdrio da Unica, esperado para os proximos dias. Segundo pesquisa com 11 analistas da S&P Global Platts, o boletim deve mostrar que a produgdo de agucar na 12 quinzena deste més alcangou 1,363 milhdo de
toneladas, o que representaria recuo anual de 48%. Para a moagem de cana-de-agUcar, a estimativa média ficou em 22,1 milhGes de toneladas, queda de 40,3% no ano. O motivo é o encerramento dos trabalhos na safra por
varias usinas e o atraso na colheita causado pelas chuvas no Centro-Sul. O indicador do agucar Esalq a vista fechou na sexta-feira em RS 148,76/saca (+0,39%). Em ddlar, o preco ficou em US$ 26,38/saca (+0,65%). Na ICE Futures
US houve recuo dos contratos futuros da commodity na semana passada. O vencimento mais liquido na ICE Futures US acumulou perda de 3,64%. Nos uUltimos doze meses, o contrato margo subiu cerca de 40% na ICE. Na sexta-

feira, esse vencimento avangou 14 pontos (0,74%), para 19,08 cents/Ib em NY. Fonte: Broadcast.



