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SOJA

As negociages de soja no mercado spot estiveram lentas nos tltimos dias, devido a desvalorizagéo do ddlar frente ao Real. Assim, de acordo com dados do Cepea, o pregos da oleaginosa recuaram. Vale lembrar que, apesar
da lentidio no spot, ja hd interesse em negociar contratos a termo da safra 2022/23. Na sexta-feira, os futuros de soja negociados na CBOT fecharam em queda, pressionados por ajustes de fim de més, pelo recuo de mais de
2% do 6leo de soja e pelo fortalecimento do dolar no exterior e no Brasil. O vencimento novembro da oleaginosa caiu 28,50 cents (2,07%), para US$ 13,4925 por bushel. Em julho, acumulou perda de 3,56%. Em comentdrio a
clientes, a Patria Agronegdcios destacou o dia negativo para os mercados financeiros em geral, o que contribuiu para a pressdo sobre as commodities agricolas, mas assinalou que os fundamentos principais "permanecem
inalterados" e as atencdes dos investidores se mantém sobre o desenvolvimento da safra norte-americana e a demanda nos EUA. No mercado interno, na sexta-feira, a queda da CBOT contrabalancou a alta do ddlar, e os
pregos se mantiveram em algumas pracas, mas cairam em outras. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa — Paranagu caiu 0,6%, de 23 a 30 de julho, fechando a R$ 168,05/sc de 60 kg no dia 30. O Indicador CEPEA/ESALQ Parand
registrou queda de 0,46% na mesma comparagéo, a R$ 163,56/sc de 60 kg na sexta-feira. No més, porém, esses Indicadores subiram 6,28% e 6,64%, respectivamente. Fontes: Cepea e Broadcast.
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MILHO

As cotagBes do milho continuam em alta no mercado brasileiro. Apesar dos patamares ja e\evados dos pregos do milho, de washouts e das importagdes que vém ocorrendo, em algumas pragas consumidores do cereal

continuam precisando aumentar suas propostas para originar volumes e o grao continua se val 4 atrelado a di 50 da oferta de vendedores, que seguem atentos 3 colheita da 22 safra e 3 redugio

na em decorréncia do prejudicado pela seca e pelas geadas. No PR, a Seab/Deral indica baixa de 58% na produgdo em relagao a expectativa inicial (de 14,6 milhdes de toneladas), passando

para 6,1 milhdes de t. "Em volume, é a maior perda da histéria do PR", disse em nota o analista da cultura no Deral, Edmar Gervésio. Em MT, o Imea aponta queda na produtividade, passando de 106,29 sacas/hectare em
janeiro para 93,8 sc/ha em julho, o que deve resultar em produgio de 32 milhdes de toneladas, redug3o de 4 milhGes e t em relaio a expectativa inicial e de praticamente 3 milhes de t na comparagéo com o ano anterior.
A colheita da 22 safra em MT avangou 11,4 pontos porcentuais na Gltima semana e chegou a 84,2% da 4rea plantada no Estado, segundo boletim semanal do Imea divulgado na sexta-feira. Os trabalhos estdo 9,36 pontos
porcentuais atrasados em comparagdo ao porcentual de um ano atrds, de 93,55%. Hd também atraso ante a média dos Gltimos cinco anos, e 90,77%. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas/SP) subiu 1,41% de 23 a 30
de julho, fechando a R$ 101,40/saca de 60 quilos na sexta-feira, 30 - em julho, a alta acumulada foi de 13,21%. Na B3, os futuros do milho encerraram em queda pela terceira sess3o seguida. O vencimento set/21, 0 mais
liquido, perdeu novamente R$ 1,07/saca e fechou a R$ 99,38/saca. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em baixa na sexta-feira, com a previséo de clima mais imido no Meio-Oeste dos EUA. Segundo Arlan Suderman, da
StoneX, ha possibilidade de chuvas no sudoeste de lowa, norte de Missouri e sul de lllinois nas préximas 24 horas. "Essa ¢ atualmente a melhor oportunidade de chuvas no Meio-Oeste nos préximos dez dias”, afirmou. O
vencimento dezembro do grdo recuou 11,25 cents (2,02%), para US$ 5,4525 por bushel.Fontes: Cepea e Broadcast.
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Na sexta-feira a Bolsa de Mercadorias de NY desmontou a protegéo contra o frio no Brasil e os pregos derreteram. Depois de atingir pico de 207,80 centavos de dolar por libra-peso na segunda-feira (26), 0 vencimento set/21,
0 mais negociado, foi recuando ao longo da semana, conforme as previsdes climéticas indicavam possibilidade de geadas menos severas em comparagao com a de 20 de julho. Na sexta-feira (30), as cotagdes recuaram 8,6%
(1.695 pontos), a 179,55 cents. Apesar disso, os futuros de arabica para set/21 acumularam valorizagio de cerca de 15% no més passado (2.315 pontos). Desde o inicio do ano, o ganho & de cerca de 36% e de 46% nos dltimos
12 meses, em grande parte em virtude do tempo adverso no Brasil (seca em 2020 e inicio deste ano e, agora, geadas nos cafezais). O mercado fisico de café ficou esvaziado, com produtores retraidos e bem curto de
comercializagdo. Industria quieta em dia de forte desvalorizagdo nas cotagBes. Os pesquisadores do Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea/Esala/USP) apuraram que "as geadas ocorridas na madrugada
de sexta-feira passada (30) tiveram menor impacto e atingiram especialmente as regides de baixada e algumas lavouras que ja haviam sido afetadas pelas baixas temperaturas registradas no dia 20. Com relacéo ao clima
neste més de agosto, a Somar Meteorologia estima que trés frentes frias devem passar pelo Pais e agosto vai ser mais frio do que o normal em toda a Regido Sul, SP, RJ, metade sul de MG, MS, leste de MT, RO, AC e parte do
AM", avalia a Somar. Os futuros de arabica em Nova York trabalharam em forte baixa em boa parte do prego de sexta. O boletim diério Cepea/Esalq indicou que as cotagdes do café arabica e do robusta tiveram queda na
sexta no mercado fisico. Compradores e vendedores dos cafés arbica e robusta se retiraram do mercado na sexta, 30, apds a expressiva queda dos futuros de ambas as variedades. “Apesar de a desvalorizagdo externa ter
refletido nos valores internos, destaca-se que houve apenas indicagdo de pregos nesta tarde, sendo que nenhum negdcio foi efetivado nestas bases", explica o Cepea. Para o arabica, o Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6,
bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a sexta a R$ 1.014,44 a saca, 3% infe anterior. O Indicador Cepea/Esalg do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a sexta a R$ 580,51 a saca, b
3,2% em relagdo ao dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de RS 565,30 a saca, recuo de 3,8% no mesmo comparativo - ambos  vista e a retirar no ES. Fontes: Broadcast e Safras&Mercado.
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BOI GORDO

As cotagBes da arroba do boi gordo estao firmes neste més. No geral, de acordo com pesquisadores do Cepea, os pregos da arroba do boi gordo seguem firmes, sustentados pela baixa oferta de animais para abate - reforcada
agora pela entressafra — e pelas exportages aquecidas. Ressalta-se que pecuaristas também vém tentando repassar nos pregos de venda do animal os elevados custos de producdo, especialmente os relacionados aos animais
de reposiio e  alimentago, que representam a maior parte dos gastos da atividade. Nas ltimas semanas, a disponibilidade de boiada gorda diminuiu, com pecuaristas retendo os lotes & espera de uma reagdo dos pregos
que garanta suas margens de lucro. Para esta semana, porém, no esté descartado aumento na oferta, especialmente no Centro-Sul, em razo dos efeitos da massa de ar polar sobre as pastagens. "0 cendrio para a primeira
semana de agosto traz expectativas de novas altas nos pregos da arroba, em fungio da maior procura no varejo e escassez de oferta", afirmou a IHS Markit, em seu boletim dirio. Na sexta-feira, o valor 4 vista do indicador do
boi gordo Esala/BM&F ficou em RS 319,90/arroba (+1,38%). A prazo, a cotagdo ficou em R$ 321,03/arroba (+1,38%). Na B3, o contrato do boi gordo com vencimento em out/21, o mas liquido, encerrou o dia com queda de
RS 2,40, a RS 326,15/arroba. No mercado atacadista de carne bovina, a semana se encerrou com pregos estéveis, conforme a IHS Markit. A consultoria relata demanda abaixo da média para a segunda quinzena do més, e
reitera a expectativa de reago nesta semana. Na sexta-feira, o quilo de dianteiro bovino e o da ponta de agulha seguiram negociados a R$ 16,60. O quilo do traseiro do boi continuou fixado em R$ 22,10.Fontes: Cepea e
Broadcast.
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ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%)
Muitos agentes do mercado de algoddo em pluma estdo atentos aos avanos da colheita e do beneficiamento, especialmente
Colendiriodasatra __ (MTe 84) ovos/21 Semanal es Ao por jé terem parte da sua producéo comprometida com contratos a termo. O mercado doméstico de algoddo encerrou o més
R o 156 77 a2 Celulho com alta de 6,8% nas cotagbes da pluma. No CIF do polo industral paulisa a fbra fechou indicada a RS 4,99/ lbra-
AT i o ; ; peso, contra RS 4,68/libra-peso do encerramento de junho. No FOB exportagdo do porto de Santos/SP o produto brasileiro
fechou 0 més com alta de apenas 0,45%, cotado a 94,69 cents de délar por librapeso (c/Ib). Mesmo com a valorizagao no
Colheita (Mai-Set) oo i RS 77,45 07 P por librapeso (c/Ib). s
ambito doméstico, o produto nacional conseguiu estreitar o spread em relagéo & paridade de exportagdo. Ante ao contrato de

maior liquidez (dez/21) negociado na Ice Futures US, a pluma brasileira encerrou o més semana cotada a um valor 5,9%
superior. Ha uma semana era 7,3% superior e hd um més o produto nacional era 11% superior. Nos proximos meses a
tendéncia segue sendo de firmeza para as cotagdes, mas a pressdo sazonal de ingresso de safra — nacional e global ~ tende a
amenizar esse movimento. No ambito externo as cotagdes sentiro os efeitos de oferta enxuta nos principais fornecedores da
pluma e da expectativa de manutengio da recuperagio do consumo global. A forca desses fatores ainda depende da
confirmagéo da safra, em especial no hemisfério norte que ainda esto longe de ser consolidada, e da efetivagéo da retomada
da economia mundial. Segundo dados daa Secex/ME, as exportades brasileiras de algoddo somaram 61,41 mil toneladas em
jul/21, 20,59% menos do que em jul/20. A receita foi 4,75% menor na mesma base de comparago. No acumulado jan-jul/21 o
volume foi 29,66% maior em relagdo ao mesmo periodo de 2020 e o faturamento acumulado foi 50,19% maior ante igual
periodo de 2020, passando de US$ 1,299 bilho para US$ 1,1951 bilhio. Fontes: Cepea, Broadcast & Safras&mercado.
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ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%)
Apesar da postura cautelosa dos setores atacadistas e varejistas quanto aos pregos, as vendas do arroz beneficiado aos grandes
Chlendériodasaa  (RSe50) ovjos/z Semansl wes Ano centros consumidores estveram ligeramente squecidas nas Uitimas Semanas, de scordo com colaboradores do Cepes
EEIBEE) 5 YTy 516 irs  Contudo, s unidades de com maior 0 estao mais ativas e tém aumentado os valores de
suas ofertas para adquirir novos lotes de arroz em casca. U fator que segue chamando a atengéo do mercado é a apreensio
de orizicultores quanto a falta de chuvas nas regides produtoras. Muitos agentes reportam que h expectativa de diminuicéo na
drea devido aos baixos nives hidricos. Segundo Safras&mercado, Na média do RS a saca encerrou cotada a RS 75,30, alta de
2,38% em relagio a semana passada, sendo agora alta de 8,89% frente a0 mesmo periodo do més anterior e alta de 12,30%
quando comparado a0 mesmo periodo do ano passado. Devemos ter um mercado ainda muito volatil no 22 semestre, com os
pregos dependendo fortemente da relagio cambial entre dlar e real. Dificilmente teremos precos voltando a atingir os
patamares do ultimo trimestre de 2020, porém o espago para recuos significativos estio cada vez menores. O contrato set/21
na CBOT fechou estavel na CBOT, cotado a US$ 15,07/saca de 50ke. Convertido para a moeda brasileira corresponde a RS
78,48/saca de 50k, frente aos RS 76,52/saca do pregdo anterior, ficando acima da média do mercado gaiicho em 4,23%.
Fontes: Cepea e Safras&mercado.
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TRIGO Aval (RS/4)* Variagao (%)
0 mercado brasileiro de trigo encerra esta semana avaliando o impacto das geadas em importantes regides produtoras do
Brasil. Vale ressaltar que a intensidade das geadas foi consideravel no RS, porém, a grande maioria das lavouras encontram-se
em estégios de evolugao pouco suscetiveis ao frio, ndo devendo haver perdas. O cenério é semelhante para as lavouras de SC e
sul do PR. No oeste e norte do estado paranaense ha maior concentragdo de lavouras suscetiveis a perda pelas geadas.
Contudo, a ocorréncia de ventos em algumas regides diminui a intensidade das geadas, favorecendo o trigo. Vale ressaltar
Colheita (Ago-Dez) [rressinimobio-80300 5/ 443,501/ CO8AS1S 561/t também que o cambio encerra a semana com forte alta, elevando os custos de aquisigdo do trigo importado, como a Argentina,
principal fornecedora de trigo ao Brasil. O ingresso de safra no pafs vizinho deve ocorrer somente a partir de nov a dez/21.
Além disso, o cendrio internacional favorece o viés altista, com perdas importantes nos EUA, e atengio ao ingresso de safra em
importantes paises produtores como a Rilssia e eventuais intempéries climéticas. Os pregos do cereal argentino apresentam
indicacéo de venda entre US$ 275/t e US$ 280/t para julho. Ao prego atual o trigo argentino chegaria a Sao Paulo/SP a RS
1.763/t, 6,26% acima do que chegava a um més, e chega em Curitiba a R$ 1.685/t. A CBOT para o trigo encerrou com pregos
mistos. Em sessio volatil, 0 mercado operou entre os vieses positivo, com sinais de menor oferta em importantes exportadores,
e negativo, pressionado por um movimento de realizagdo. Na semana, a posigdo set/21 acumulou alta de 2,89%. No més de
julho, 0 mesmo contrato valorizou 3,57%. Fonte: Safras&mercado.
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<>Frango: Com a boa liquidez no mercado da carne de frango, devido a forte demanda interna pela proteina mais em conta, o setor tem elevado as cotagdes do animal vivo. Segundo pesquisadores do Cepea, as altas ocorrem
para acompanhar o custo de produgao elevado, que, além dos insumos nutricionais, também lida com os impactos da crise hidrica e 0 aumento da energia elétrica. De acordo com dados do Cepea, na média das regides do
estado de 5P, o frango vivo foi comercializado a RS 5,74/kg na parcial de julho, valor recorde nominal da série histica do Cepea, nicada em 2004, com alta de 5,9% em relagdo a junho. Fonte: Cepea. <> Ovos: Apds longo
periodo de estabilidade, os pregos dos ovos comerciais tiveram duas variacGes distintas nos dltimos dias de julho, de acordo com dados do Cepea. Primeiramente, com as vendas enfraquecidas, agentes baixaram os valores
pedidos, com o objetivo de garantir o escoamento do produto e evitar sobras. J4 no segundo momento, com o maior controle da oferta — que j3 estava limitada devido s baixas temperaturas, que favorecem o controle da
producéo - e a proximidade do fim de semana e do inicio de agosto, as cotagdes subiram em todas as pragas acompanhadas pelo Cepea. Para as proximas semanas, o setor tem expectativa de preos maiores, principalmente
por conta da volta as aulas em muitas regides consumidoras, o que, tradicionalmente, favorece s vendas de ovos. <> Suinos: A competitividade da carne suina tem aumentado frente as principais concorrentes, carnes bovina
e de frango. De acordo com informagdes do Cepea, esse cendrio esta atrelado 3 baixa no prego médio da carcaca especial suina atacado da Grande SP - vale lembrar que esse cendrio ocorreu mesmo com a recuperago dos
valores no final de julho. Como o prego da carne suina esta mais préximo do valor da proteina mais “em conta”, a de frango, e ests se distanciando da concorrente de maior valor, a bovina, a proteina suina teve melhora na
competitividade. Na sexta-feira os pregos movimentaram pouco em meio a um ambiente de negdcios truncado, com granjeiros tentando reajustes para o vivo, alegando o alto custo de producdo e que a oferta de animais esta
equilibrada frente a demanda existente, contudo, os frigorificos estio cautelosos nas tratativas aguardando um avango mais contundente da reposiao entre atacado e varejo, o que tende a acontecer no decorrer da primeira
quinzena de agosto com entrada de salarios na economia. Além disso, o dia dos Pais com avanco da reabertura da economia, tende a favorecer o consumo. Em SP, a arroba viva foi indicada em R$ 7,20 por quilo. No interior
de MG, o quilo vivo ficou posicionado em R$ 7,00. No atacado, o quilo da carcaa comercializada no mercado paulista ficou entre R$ 9,90/10,20. Fonte: Cepea e Safras&mercado.




