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Segundo pesquisadores do Cepea, 0s precos da soja seguem em queda no mercado brasileiro, voltando a operar nos patamares nominais observados em dezembro de 2020. Esse cendrio ¢ resultado das desvalorizagdes do
ddlar e no mercado internacional. Além disso, a queda nos valores dos derivados também reforga 0 movimento de baixa dos pregos do gréo. Na parcial de junho (até o dia 25), o Indicador ESALQ/BM&FBovespa ~ Paranagud
caiu 14%, fechando a RS 148,74/sc de 60 kg na sexta-feira, 25, 0 menor patamar nominal desde 11 de dezembro de 2020. Conforme o Broadcast, na sexta-feira, 0s futuros negociados na CBOT fecharam em baixa,
pressionados pelo desempenho do derivado, que caiu quase 5%. O vencimento novembro da soja em gréo recuou 22,00 cents (1,70%), para US$ 12,6975 por bushel. O 6leo de soja foi pressionado por uma deciso da
Suprema Corte dos EUA que favoreceu pequenas refinarias de petréleo em disputa envolvendo exigéncias de mistura de biocombustiveis. Também persistem rumores de que o governo do presidente Joe Biden poderia
flexibilizar essas exigéncias, apesar de ndo haver uma confirmagso até o momento. O dleo de soja & uma das principais matérias-primas usadas na fabricagdo de biodiesel. Segundo o Cepea via Broadcast, de acordo com
relatério do USDA, divulgado no dia 21, a semeadura de soja no pais norte-americano alcancou 97% da drea, avanco de 3 pontos percentuais na semana e acima de igual periodo do ano passado (96%) e da média de cinco
anos (94%). Porém, apenas 60% da safra apresentou condigio boa ou excelente, piora de 2 p.p. ante a semana anterior.
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Com compradores afastados do mercado spot, os valores do milho seguem em queda na maior parte das regides pelo Cepea. &m postergado as aquisigoes de novos lotes, & espera de melhores

oportunidades 3 medida que a colheita avanca. As recentes do cambio e, do cereal nos portos também influenciaram a queda dos presos no interior do Pais. Do lado vendedor, 0 que

ngo necessitam “fazer caixa” resistem e evitam negociar. Na parcial de junho (até o dia 25), o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas - SP) recuou 13,8%, fechando a RS 86,27/saca de 60 kg na sexta-feira, 25. Segundo o
Broadcast, a perspectiva de geadas nesta semana em MS e no PR desestimula ainda mais produtores rurais destes Estados a ofertar lotes de milho. H4 possibilidade de a segunda safra do grdo, que vem sendo
constantemente revisada para baixo, ser ainda menor, a depender dos efeitos da geada. Se este cendrio se confirmar, produtores poderso precisar do cereal ainda estocado para cumprir contratos envolvendo a safra de
inverno. Também por causa das previsdes climaticas, a comercializago antecipada da safrinha que esté no campo ndo avanca. Na B3, os futuros de milho terminaram com ganhos. O mais liquido, com vencimento em set/21,
encerrou o dia com alta de RS 1,94/saca, a R$ 84,20/saca. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em queda na sexta-feira, influenciados por uma decisdo da Suprema Corte dos EUA que manteve isengdes concedidas a
algumas pequenas refinarias de petrdleo. Com a decisdo, essas refinarias ficam de cumprir g de mistura de iveis. Lembrando que, no pafs, o etanol é feito principalmente com
milho. O vencimento dezembro do gréo caiu 16,75 cents (3,13%), para US$ 5,1925 por bushel. O mercado também passou por ajustes antes dos relatérios de drea plantada e estoques, que o USDA ird publicar na pro
quarta-feira.
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Segundo o Cepea, o inicio das atividades de colheita da safra 2021/22 de café ardbica esteve mais lento neste ano em relacéo as safras passadas, devido & maturagao tardia dos gréos, apos o atraso e a desuniformidade das
floradas em 2020. Entretanto, as expectativas so de que, agora, o ritmo de colheita comece a avangar entre o final de junho e comego de julho, com previsdo de um maior volume de café chegando ao mercado no préximo
més. Para Safras&mercado, o mercado fisico brasileiro de café teve uma sexta-feira (25) de pregos mais altos. A subida boa do ardbica na ICE Futures US estimulou avangos nas cotagdes também no Brasil. Os compradores

seguiram cautelosos e os vendedores aguardando para ver se o mercado confirma a alta no comeo da semana. O mercado de clima agitou, com os temores com geadas na proxima semana. Para o Broadcast, na semana
passada, os contratos tiveram recuperagio parcial da queda na semana anterior. As atencGes continuam concentradas nas previsGes climéticas e no comportamento do délar. Os futuros de arabica em NY trabalharam em alta
a0 longo de todo o pregdo de sexta. O vencimento set/21 fechou com valorizag3o de 2,87% (440 pontos), a 157,80 cents. Segundo boletim didrio Cepea/Esalq/USP, as cotagdes do café arabica e robusta tiverem alta na sexta
no mercado fisico. O impulso veio do avango dos futuros de ambas as variedades e do délar. Este cenério permitiu o fechamento de alguns negécios no dia, porém, muitos vendedores continuam retraidos, com foco nos
trabalhos de colheita e nas entregas j4 programadas. Para o ardbica, o Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 831,81 a saca, 1% superior ao dia anterior. A alta dos
futuros do robusta foi mais expressiva pela manhd, diz o Cepea. O Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 492,72 a saca, alta de 1,2% frente 2o dia anterior -4 vista e a retirar no ES.
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Conforme o Broadcast, o mercado fisico do boi gordo tem baixa liquidez de negdcios e pregos firmes da arroba. Persiste a dificuldade de escoamento de carne bovina, levando & maior cautela das industrias na aguisigdo de
animais prontos para o abate. Algumas chegam a pular dias de abate ou conceder férias coletivas aos funciondrios, relatam as consultorias. Em SP, praga referéncia, a calmaria prevaleceu na sexta-feira. "0 clima frio costuma
favorecer aumento da oferta de animais terminados, mas as industrias frigorificas locais ndo apresentam facilidades de compra de gado, o que tem oferecido suporte a manutengdo dos presos mais altos do pais", acrescenta
aIHS Markit sobre o RS. Na sexta-feira, o indicador do boi gordo Esalq/BM&F 3 vista ficou em R$ 319,45/arroba (+0,17%). A prazo, a cotagdo ficou em R$ 320,57/arroba (+0,18%). No mercado atacadista de came bovina, os
pregos dos principais cortes bovinos encerraram a semana inalterados, conforme a IHS Markit. "A baixa procura por parte dos consumidores ndo oferece espago para novas altas nos pregos, em fundo da ocorréncia de
sobras de mercadoria nos estoques de varejistas e distribuidoras", comenta. Dessa forma, o quilo do dianteiro bovino foi negociado a R$ 17,10, enquanto o do traseiro ficou a RS 22,10, e o da ponta de agulha seguiu a R$
17,60. Para Safras&mercado, o inicio da entressafra vem sendo pautado por pregos mais altos em grande parte do pais. Conforme o esperado, o primeiro giro de confinamento foi menor no ano de 2021, consequéncia da
elevagio dos custos pecudrios. Os pregos no mercado de reposigo estéo préximos ao topo histérico, com relatos de bezerro nelore sendo negociado por até RS 3.500,00 por cabeca na regido de Campo Grande. Os precos do
milho também estdo em nivel bastante acentuado em 2021, encarecendo significativamente o custo de nutrigéo animal. O mercado futuro brasileiro apresentou agressivo movimento de queda no decorrer da semana. Todos
05 vencimentos, principalmente os listados no segundo semestre, apresentaram intenso movimento de queda. O mercado futuro brasileiro ests precificando uma alteragio mais profunda no setor carnes em escala global
Uma mudanga do ritmo de importagdo da China simplesmente impediria que um movimento de alta mais consistente fosse evidenciado no Brasil.
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de Santos/SP o produto brasileiro fechou a semana cotado a 93,81 cents de ddlar por libra-peso (c/Ib), recuando 0,7% em
relag3o & semana anterior e 1,9% quando comparado a0 mesmo periodo do més passado. Com a alta semanal de 2,35% em NY,
ante ao contrato de maior liquidez (dez/21) negociado nessa Bolsa, a pluma brasileira encerrou a semana cotada a um valor
7,6% superior. Ha uma semana era 10,9% superior. Ha um més o produto nacional era 14,3% superior. As preocupagdes em
relagdo ao clima (com érea de plantio inundadas) e a expectativa de que o USDA reduzird a drea plantada com algoddo no
relatério desse final de més, garantiram uma semana de ganhos para os contratos de algod3o negociados em NY. No lado
financeiro a forca de alta foi potencializada pelo ddlar americano mais fraco e pela recuperado do indice Dow Jones. O
contrato spot, com apenas 81 contrato abertos, fechou cotado a 86,43 cents de dolar por libra-peso (c/Ib), com alta de 2,38%
em relagao ao fechamento da semana anterior. O vencimento de maior liquidez (dez/21), com 66% de todos os contratos de
algodao negociado na Bolsa, fechou a 87,18 ¢/lb, avancando 2,35% sobre o fechamento da semana passada.
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ARROZ Atual (85/50 ke)* Variagao (%) Ainda sem encontrar um ponto de suporte, os precos do arroz em casca seguiram sua trajetéria de baixa e encerraram a
semana com perdas acumuladas de 3,4%, segundo Safras&mercado. A indicagéo média no RS para a saca do grdo em casca
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ficou em R$ 69,30, contra RS 71,70/saca do fechamento da semana anterior. Comparado ao mesmo periodo do més passado
Plantio (Ago-Dez) 69,37 3,55 1335 1126 acumula queda de 158%. O mercado sente os efeitos da demanda retraida, com as indstrias processando arroz de seus
estogues; e da oferta em alta, com muitos produtores temendo retragdes ainda mais expressivas e entrando no mercado para
negociar. Quanto  liquidez, segundo o Cepea, um nimero ligeiramente maior de negocios envolvendo o casca foi captado
pelo Cepea no spot sul-rio-grandense nos Gltimos dias, mas também cresceram os relatos sobre dificuldades de
comercializagdo de arroz entre unidades e ;i destacar, segundo o Broadcast,
que com as recentes altas verificadas na Bolsa de Chicago, o gréo em casca gaiicho voltou a ganhar competitividade externa,
um fator que pode contribuir para conter a trajetoria e baixa no ambito doméstico. O contrato jul/21 na CBOT fechou em
queda de 0,64% na CBOT, cotado a US$ 14,48/saca de 50kg. Convertido para a moeda brasileira corresponde a R$ 71,49/saca
de 50kg, frente aos RS 71,50/saca do pregdo anterior, ficando acima da média do mercado gaticho em 3,16%. Pela paridade de
importagdo, a média dos preos nos trés paises do Mercosul (posto fronteira) ficou em R$ 73,06/saca, valor 5,4% acima da
média gatcha.
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0 mercado brasileiro de trigo chega ao encerramento da semana atento principalmente a volatilidade cambial, que segue
operando abaixo dos RS 5,00, reduzindo consideravelmente a competitividade do trigo nacional frente o importado, além de
reduzir os custos de aq
baixo, os quais j4 ocorrem no pafs, apesar da menor disponibilidade e liquidez atual. O mercado também repercute a evolugao
da safra, com o progresso da semeadura em importantes regies produtoras, e o clima de maneira geral favoravel até o
momento, possibilitando boas condigdes das lavouras e a intensificagdo do plantio, segundo Safras&mercado. No RS o plantio
atinge 60% da drea aguardada para o estado, com bom progresso dos trabalhos no decorrer de todo més de junho, devendo
encerra-los ainda no decorrer do més de julho. Com grande otimismo com relagéo as produtividades nos principais estados
produtores do pais, 0 mercado j4 repercute cotagdes mais baixas ao longo dos proximos meses, com indicagdes para safra nova
Jé abaixo dos R$ 1.400,00 por tonelada. Os precos do cereal argentino apresentam indicagdo de venda entre USS 270/t e US$
275/t para junho. Ao prego atual o trigo argentino chegaria a Sao Paulo/SP a R$ 1.647/t, 7,36% abaixo do que chegava a um
més, e chega em Curitiba a RS 1.566/t. A CBOT para o trigo encerrou com pregos acentuadamente mais baixos. Segundo a
Reuters, o mercado foi pressionado pela ampla oferta em meio  colheita das safras no Hemisfério Norte. A forte queda dos
vizinhos, soja e milho, contribuiu para a desvalorizag3o. Os pregos chegaram nos menores niveis desde a primeira quinzena de
abril. Na semana, a posicéo setembro, a mais negociada, acumulou queda de 3,76%.
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<>Agiicar: O mercado de aglicar teve uma sexta-feira marcada tanto pela atualizagdo dos dados da Unica quanto pelos fracos movimentos de alta registrados sobre o atual driver Outubro/21 em NY que avangou apenas 0,40%
encerrado o dia negociado a US$/cents 17,31. O destaque da sexta-feira foi para a forte queda na oferta de agicar e na colheita de cana. Estes fortes ni
relatrio, em fungdo das chuvas do Centro-Sul na primeira metade de junho. Porém o mercado observou estes dados com elevado nivel de ceticismo visto que foram citadas dreas do norte de SP onde as chuvas, quando
ocorreram, foram registradas em volume muito baixo e sobre um periodo muito curto de tempo, de um a dois dias, no maximo. Uma das fortes evidéncias do nivel de ceticismo do mercado foram as baixas amplitudes de
oscilagio registradas em Nova York. Em nivel global, apesar de crescimento acentuado na producdo, volumes de estoques finais e iniciais seguem com quedas fortes quase na mesma proporcdo do crescimento da oferta. O
mais recente relatdrio semestral do USDA trouxe importantes atualizagdes fundamentais sobre o cendrio de oferta e estoques da Tailandia, assim como de exportagdes. De modo geral, em comentério, o USDA indica que a
elevagio da produtividade nos canaviais junto ao forte incremento da drea em um contexto de clima favoravel ao desenvolvimento dos mesmos tende a elevar a produgdo do pais em 3 milhdes de toneladas, ou 40%, entre as
temporadas 2020/21 e 2021/22. De modo semelhante a0 que ocorre com outros paises da Asia, como India e China, a demanda também deve ter um crescimento significativo, na faixa de 20 mil toneladas, em fungdo da
elevagio do consumo de alimentos processados e também do consumo direto da commodity. <> Leite:e Segundo o Radar Internacional do Centro de Inteligéncia do Leite - Cileite/Embrapa, desde o inicio de 2021, 0s precos
de diversas commodities agricolas, metdlicas e energéticas registram forte elevagdo no mercado internacional. Os derivados lécteos seguiram na mesma direcéo. O prego do leite a0 produtor também subiu no periodo,
fechando maio em US$0,426/kg SCM - do inglés, leite corrigido para sélidos, sendo 4% de gordura e 3,3% de proteina. Houve pequeno recuo sobre abril, mas ficou 47,7% acima da média de 2018-2020 no mercado
internacional. O custo da mistura concentrada padréo (70% milho + 30% farelo de soja), foi estimado em US$0,337/kg, em maio: alta de 9,4% sobre abril. Em relaggo 4 média de 2018-2020, a valorizago foi de 51,4%. A
margem do prego liquido do leite sobre o custo da mistura, tendo como referéncia a relacdo de 1 kg de mistura concentrada para 3 kg de leite, recuou sobre abril, ficando em US$0,314/kg SCM. No entanto, em relagdo
média 2018-2020, a margem a0 produtor ficou 21% maior .<> Laranja: A demanda por laranja in natura continuou enfraquecida nos iltimos dias, em decorréncia do clima frio no estado de S3o Paulo. Ainda assim, a baixa
oferta de precoces neste segmento permitiu leve recuperacdo nos valores da laranja pera, apds quatro semanas consecutivas de queda. Na parcial da semana (segunda a quinta-feira), a média da fruta foi de RS 32,06/cx de
40,8 kg, na érvore, alta de 1,4% em relagéo ao periodo anterior. No caso da tangor murcote, que teve inicio e colheita na segunda quinzena do més, a procura também ests limitada. Nesta semana, a fruta é comercializada &
média de RS 41,10/cx de 40,8 kg, na drvore, queda de 15% em relago a do perfodo anterior. Fonte: Cepea.

de queda no volume ocorreram, segundo a Unica publicou em seu




