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SOJA

0s pregos da soja em gréo estdo em queda no mercado brasileiro, conforme o Cepea. A presséo vem da desvalorizagéo do dolar frente ao Real, da melhora nas condigges climiticas na América do Sul e da menor
demanda neste periodo de entressafra. Além disso, alguns vendedores optaram por negociar parte dos estoques, mas a liquidez se manteve baixa, porque compradores estdo retraidos, a espera de novos recuos. O
Indicador ESALQ/BM&FBovespa Paranagué (PR) caiu 6% entre 27 de novembro e 4 de dezembro, a R$ 152,50/sc na sexta-feira, 4. O Indicador CEPEA/ESALQ Parand cedeu significativos 7,9%, a R$ 148,37/sc de 60 kg na
sexta. Para Broadcast, na tiltima sexta-feira, os futuros de soja negociados na CBOT fecharam em queda com compradores retraidos e de olho no clima no Brasil. O vencimento janeiro perdeu 5,25 cents (0,45%), para USS
11,63 por bushel. Segundo o analista Matheus Gomes Pereira, da Patria Agronegécios, embora o total acumulado j4 negociado para exportagéo da safra 2020/21 dos EUA seja recorde ante os anos anteriores, a elevagéo
semanal 4 ndo é tio expressiva. "0 mercado esté comegando a se questionar se realmente essa demanda por soja norte-americana existe com toda aquela agressividade que se apostava no passado.” Segundo a Ptria, o
plantio da soja no Brasil alcangou 91,47% na dltima semana. Em igual periodo do ano passado, 93,38% da safra estava plantada, e na média de cinco anos, 92,76%. Conforme comentario da consultoria, a falta de
regularidade das chuvas no Centro, Norte e Nordeste do Pais dificultou a finalizago dos trabalhos nessas regides neste inicio de dezembro. A CBOT também foi influenciada pelo recuo do farelo. Ja o éleo de soja teve alta

de 1,80%. O derivado foi direcionado pelo avango do Sleo de palma, seu direto em 40 e na fabricacdo de biodiesel.
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MILHO

0 movimento de queda nos pregos do milho ganhou forca neste inicio de dezembro na maior parte das regides acompanhadas pelo Cepea. Vendedores estdo mais flexiveis nos valores de negociagao, enquanto
compradores se mantém retraidos do mercado, atentos especialmente ao retorno das chuvas, que trouxe otimismo e perspectivas de maior oferta nos préximos meses. De 27 de novembro a 4 de dezembro, o Indicador
ESALQ/BM&FBovespa (Campinas, SP) caiu 5,7%, fechando a R$ 74,69/saca de 60 kg na sexta-feira, 4. Segundo o Broadcast, Cooperativas de Mato Grosso do Sul se desfizeram de volumes consideraveis na semana
passada, diante da queda dos pregos do cereal e da aproximagdo da colheita de soja. Quem se beneficiou foram empresas do Sul do Pais, especialmente de Santa Catarina. Na regido Sul, o milho também continua se

mas a 50 de lotes ¢ lenta e resistem mais em suas pedidas. Também em Mato Grosso do Sul, raros séo os produtores que aceitam negociar no mercado de lotes. O indicador do
milho Cepea/Esalq/BM&FBovespa fechou a RS 74,69/saca de 60 quilos (-1,03%). Em dolar, o prego ficou em US$ 14,56/saca (-0,88%). Na B3, os contratos futuros do cereal acentuaram perdas na sexta-feira. O vencimento
janeiro fechou em queda de R$ 3,00/saca, a R$ 69,87/saca; o margo perdeu R$ 2,77 e chegou a R$ 70,77/saca; e o maio recuou R$ 2,23/saca, encerrando em R$ 68,90/saca. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em
baixa na sexta-feira, influenciados pelo desempenho do trigo, j4 que os dois graos tendem a se mover na mesma direg3o porque um é substituto direto do outro em ragdo animal. O mercado também foi pressionado pela
auséncia de antincios didrios de compras chinesas de 100 mil toneladas ou mais. O vencimento margo recuou 6,00 cents (1,41%), para US$ 4,2050 por bushel.
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CAFE

Segundo o Broadcast, na sexta-feira feira, os contratos com vencimento em margo/21 recuaram cerca de 2%. A aproximagao das Festas de fim de ano deve reduzir o volume de negécios e as cotagdes devem ficar em
movimento lateral. Os fundos de investimento aumentaram o saldo liquido comprado em café em Nova York, na semana encerrada em 12 de dezembro. conforme relatdrio da Comisséo de Negociagdo de Futuros de
Commodities (CFTC, na sigla em inglés), com posicionamento de traders. O analista Marcelo Fraga Moreira, em relatério semanal para a Archer Consulting, informa que, "em breve, veremos os fundos voltando a comprar.
Produtores ja fixaram um bom volume para a proxima safra 2021/22 e 2022/23. Segundo fontes, alguns produtores j4 estdo preocupados com o “tamanho da quebra” e se serdo capazes de cumprir com seus
compromissos j4 assumidos", comenta Fraga Moreira. Segundo o analista, fatores altistas ndo faltam: periodo de seca nos cafezais brasileiros durante os meses de agosto a outubro de 2020, provocando quebra da
préxima safra 2021/22, com estimava entre 10% e 40%; problemas climéticos também com produgéo na América Central; produtores brasileiros sinalizando receio com cumprimento de seus contratos e a valorizagéo do
real em relagdo ao dlar, entre outros. Os futuros de ardbica em NY trabalharam no terreno negativo em boa parte do pregdo de sexta. O vencimento mar/21 fechou com baixa de 250 pontos (2,08%), cotado a 117,55
cents, apesar do délar fraco. Segundo boletim dirio Cepea/Esala/USP informam em que as cotagdes do café arabica e do robusta tiveram queda na sexta no mercado fisico. Segundo o Cepea, os pregos internos foram
pressionados pela queda do mercado internacional. A liquidez interna manteve-se muito baixa, observa o Cepea. O Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a RS
581,96 a saca, recuo de 0,3% em relagéo ao dia anterior. O Indicador Cepea/Esalq do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 398,01 a saca, queda de 0,9% no mesmo comparativo. Para o tipo 7/8, a média foi de RS
386,08 a saca, 0,8% inferior - ambos 3 vista e a retirar no ES.
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BOI GORDO

0s pregos do boi gordo seguem enfraquecidos no mercado doméstico nestes primeiros dias de dezembro, influenciados pela pressao de compradores, ja que a oferta de novos lotes de animais para abate segue baixa,
segundo o Cepea. J4 quanto as exportages de came bovina in natura, depois de registrarem pequeno recuo de setembro para outubro, voltaram a crescer em novembro, somando 167,7 mil toneladas, conforme dados
da Secex. Esse cendrio, atrelado ao dlar em patamar elevado, resultou em receita em moeda nacional recorde, acima de R$ 4 bilhGes, segundo dados da Secex. Conforme o Broadcast, "as plantas frigorificas devem pisar
no freio nas préximas semanas, diminuindo a procura por animais, tendo em vista as escalas de abate alongadas até o fim do ano", avalia o analista e consultor da Scot Consultoria, Rafael Ribeiro. Ao Broadcast Agro, ele
disse que no s6 a industria, mas também os pecuaristas devem comegar a se ausentar dos negdcios, em funcéo do periodo de férias e das festividades de fim de ano. Na visao dele, a perspectiva para a demanda interna
por carne bovina continua positiva neste més, mas o mesmo ndo pode ser dito a respeito de janeiro, quando sazonalmente o consumo de proteina animal costuma ser mais baixo. Na sexta-feira, o valor & vista do
indicador do boi gordo Esala/BM&F ficou em RS 271,00/arroba (-1,58%). A prazo, a cotagao ficou em R$ 271,49/arroba (-1,57%). Na B3, o contrato para dezembro, o mais liquido, terminou a semana em queda de RS
1,55/arroba, para R$ 259,50/arroba, com 1.382 contratos negociados. Na semana passada, a perda neste vencimento foi expressiva, de RS 14,15 por arroba.

Gréfico Evolugao Pregos - Indicador Boi Gordo
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0 mercado brasileiro de algodio encerrou a semana com pregos estaveis em relagio aos do fechamento da anterior,
CalendériodaSafra (M eBA) 04/12/20 Semanal Mis Ano conforme Safras&mercado. Nos primeiros dias da semana, o apetite dos compradores nacionais garantiu um movimento
ascendente para as cotagdes, que chegaram a bater a maxima em R$ 3,98/libra-peso na terca-feira (01). Porém, o
movimento de desvalorizagao do délar em relago ao real comegou a pesar sobre a paridade de exportagdo e, nos Gltimos
dias da semana, o mercado devolveu parte da alta, chegando & sexta-feira indicado a R$ 3,90/libra-peso na média do CIF do
Colheita (Mai-Set)  [sreoanima ss 7200 /0~ polo paulista. As inddstrias nacionais 3o esto dispostas a pagar um prémio excessivamente alto pela pluma nacional. A
percepcio que existe é depois que for realinhado o quadro de abastecimento de fios no pais a firmeza das cotages
reduzird, ainda resultado das ultimas safras cheias colhidas no pais. No FOB exportago do porto de Santos/SP a fibra
brasileira fechou a semana a 75,78 cents de ddlar por libra-peso (c/Ib), com alta de 4,1% em relagéo 3 anterior e de 5,7%
quando comparado ao mesmo momento do més passado. Ante ao contrato de maior liquidez negociado na Ice Futures
(margo/2021) a pluma brasileira é cotada por um valor 5,9% superior. Ha um més era 0,7% superior e ha um ano 1,9%
inferior. As cotagdes do algodao na Bolsa de NY ndo conseguiram definir uma tendéncia durante essa primeira semana do
més de dezembro. Por um lado, as incertezas relacionadas a segunda onda do Covid-19 e a press3o do ingresso de safra
nos EUA, exercem pressdo. Do outro, o mercado olha com otimismo as vendas externas norte-americanas, que continuam
no melhor ritmo dos Gltimos anos, e existe a iminéncia da divulgagdo de uma vacina que podera conter o avango da
pandemia. O contrato de maior liquidez (mar/21) fechou a 71,55 cents de ddlar por libra-peso (c/lb), com queda de 1,1%
em relagéo ao fechamento da semana anterior. No acumulado em relagdo ao més e ao ano passado a pluma apresenta
altas de 0,7% e de 11,3%, respectivamente.
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ARROZ Al (/50 k)" Variagdo () Na média do RS a saca encerrou cotada a R$ 102,20 com quedas de 1,35% em relagdo a semana passada, 2,85% a0 més
anterior e alta de 115,25% quando comparado a0 mesmo periodo do ano passado. O marcado doméstico de arroz
Galendiriodasafra (RS eC) 04/12/20 semanal Mes Ano manteve o ritmo lento de negociagdes com as atengdes voltadas para as condigdes de lavoura da safra nova e muito de

olho no cambio, que facilitaria a importagdo nos proximos meses. A semeadura de arroz na Argentina na temporada
2020/2021 foi finalizada, informou o Ministério da Agroindustria da Argentina. Em igual periodo do ano passado, o plantio
estava em 99%. A drea para 2020/21 estd projetada em 194,58 mil hectares, ante 185,3 mil hectares na temporada
Colheita (Jan-Mai)  [sreco iimo co Arosem e 551 15393 50K anterior. O contrato jan/21 de arroz fechou com queda de 0,81% na CBOT, cotado a US$ 13,46/saca de 50kg. Convertido
para a moeda brasileira corresponde a R$ 69,01/saca de SOkg, frente aos RS 69,76/saca do preg3o anterior, ficando abaixo
damédia do mercado gaiicho em 32,47%.Fonte:Safras&mercado.
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TRIGO Atual RS/ Variagio (%)

Olhando de perto para o comportamento cambial, os compradores adotaram uma postura retraida no mercado doméstico
de trigo, conforme Safras&mercado. Na outra ponta, os produtores seguem céticos quanto a reduzir suas pedidas. O
resultado disso foi um dia apenas com reportes pontuais de negécios. No mercado paranaense a base de compra segue
Plantio (Mar-Jul) 1322,68 0,80 -8,90 51,80 por volta de R$ 1300,00/t, com a pedida dos vendedores recuando para cerca de R$ 1.350/t. No Rio Grande do Sul as
pedidas CIF moinhos ficam entre R$ 1330/1340/t, mas os compradores ndo vem demonstrando interesse e ofertam cerca
de R$ 1250,00/t no FOB. Com a safra nacional definida e caminhando para uma definigdo na Argentina, os fundamentos do
abastecimento nacional esto desenhados. Assim, a principal variavel que pode alterar a dinamica de formacdo de precos
segue sendo 0 comportamento cambial e seus reflexos sobre a paridade de importagéo. Na argentina as indicages no FOB
permaneceram a US$ 242/t para compra e US$ 250,00/t para venda, com recuo de 3,2% e alta de 21%, em relagdo ao
mesmo periodo do més e do ano anterior, respectivamente. A esse prego e com o cambio atual, chegaria aos moinhos de
SP por volta de R$ 1.514/t e nos de Curitiba a R$ 1.422/t. Ainda na argentina, o governo indica suas cotagdes no FOB Oficial
2 US$ 264/t para janeiro e US$ 268/t para margo. A CBOT para o trigo encerrou com pregos mais baixos. O mercado foi
pressionado pelas expectativas favoréveis em torno da safra de importantes paises produtores, como Canadd, Austrélia e
as nagBes do Mar Negro. Na semana, a posicio margo acumulou queda de 4,87%, a maior perda semanal desde o final de
outubro. Esta foi a primeira semana negativa apos trés de elevagdo.
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<>Laranja: A demanda por laranja esteve mais aquecida no inicio desta semana, mas os preos foram levemente pressionados pela maior oferta de frutas de carogo (comuns no periodo de fim de ano). Além disso,
conforme colaboradores do Cepea, a disponibilidade de laranjas tende a se elevar com 0 aumento das chuvas. Assim, na parcial desta semana (de segunda a quinta-feira), o prego médio da pera fechou a RS 43,75/cx de
40,8 kg, na drvore, recuo de 1,6% em comparagdo a semana anterior. Vale lembrar que a variedade vinha registrando valorizagBes semanais consecutivas desde a segunda quinzena de junho. Quanto & lima cida tahiti, as
cotagBes recuaram novamente no estado de Séo Paulo. Mesmo com a influéncia positiva das chuvas no desenvolvimento, a disponibilidade de frutas middas no mercado ainda esta alta. Assim, na parcial desta semana, a
média é de RS 23,16/cx de 27 kg, colhida, queda de 15,5% no mesmo periodo comparativo. Para os préximos dias, a expectativa é de que o volume de frutas graidas aumente, uma vez que as precipitages devem
beneficiar o crescimento e impulsionar a qualidade. Fonte: Cepea <>Feijao Carioca: Segundo Safras&mercado, o mercado brasileiro de feijéo carioca encontrou folego para ter leves altas nas cotagdes durante esta
primeira semana de dezembro. Apesar do j4 inicio da colheita de primeira safra. Importante destacar, que apesar das oscilagdes, a partir do més de agosto, esta variedade sofreu reajustes que acumulam alta de
aproximadamente 18% no periodo. Ou seja, apesar da maior volatilidade desta variedade, o mercado tende a seguir sua sazonalidade natural, sofrendo maior presso de oferta somente a partir da transigao de ano, com
oingresso mais expressivo de oferta. O Deral, estimou, em seu relatério semanal, que a colheita do feijao 1 safra ja iniciou e atinge 2%. Segundo o Deral, 78% das lavouras cultivadas no estado estdo em condigdes boas de
desenvolvimento, 20% em situado média e 2% em situagao ruim. As lavouras da 1a safra de feijo 2020/21 se dividem entre as fases de crescimento vegetativo (32%), floragéo (39%), frutificagao (22%) e maturacdo (7%).
Para a temporada 2020/21 que se inicia sao aguardadas 3,103 milhes de toneladas de feijao, sendo 1,916 milhdo de toneladas de feij3o carioca. O feijao carioca representa mais de 60% da produgdo nacional de feijao,
apesar da retracéo de aproximadamente 4,5% frente os 2,000 milhdes de toneladas produzidos na temporada 2019/20. Nesta conjuntura 0 més de novembro é marcado pelo encerramento da colheita de terceira safra e
uma evolugdo ainda sutil da ceifa de primeira safra, com entrada aproximada de somente 56 mil toneladas. J4 para o més de dezembro os volumes aguardados sdo superiores, porém, ainda ndo suficientes para justificar
uma maior presséo de oferta sobre os referenciais do mercado, com entrada de oferta por volta das 178 mil toneladas. Este volume é um pouco acima da metade do aguardado para os dois primeiros meses de 2021, que
devem superar as 300 mil toneladas aguardadas.




