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Chuvas na semana passada em muitas regides produtoras aliviaram sojicultores brasileiros, que temiam que o tempo seco prejudicasse fortemente a safra, segundo o Cepea. Em partes do Centro-Oeste, as precipitagdes
foram irregulares e, com isso, produtores esto & espera de chuvas em maior intensidade nos préximos dias. Quanto & comercializagio, segue lenta em muitas regides brasileiras. Além de grande parte da safra j3 ter sido
negociada, incertezas relacionadas ao tamanho da produgdo limitam a liquidez. Segundo o Broadcast, na sexta-feira, os contratos fecharam em alta em Chicago, e o vencimento janeiro subiu 3,50 cents (0,30%), para US$
11,81/bushel. O sentimento entre os traders era de que os futuros poderiam ultrapassar os US$ 12 por bushel nas negociages de sexta-feira pela primeira vez desde junho de 2016. No entanto, isso ndo se confirmou. Depois
de atingir, na méxima, US$ 11,9675/bushel, a soja reduziu o ritmo de ganhos. "A retérica continua a mesma, com escassez de oferta e demanda crescente. O USDA (Departamento de Agricultura dos Estados Unidos) deve
trazer novos cortes de produgio e aumento de exportagao dos EUA, ja que o pais vem numa crescente agressiva das vendas de exportagdo da soja da safra 2020/21", disse Matheus Gomes Pereira, da Patria Agronegécios. "A
safra na América do Sul estd longe de ser perfeita, muito pelo contrério, esté bem problemtica.” Segundo ele, o balanco global caminha para um aperto com a perspectiva de aumento da demanda e contragéo da oferta. O
indicador de pregos da soja Esalg, calculado com base nos pregos do mercado disponivel em cinco pragas do Estado do Parand, ficou em R$ 163,98/saca (-0,02%).
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As chuvas na semana passada aliviaram muitos produtores de milho, especialmente os do Sudeste e de parte do Centro-Oeste, tendo em vista que favoreceram o desenvolvimento das lavouras da safra de verdo 2020/21,
segundo o Cepea. J4 no Sul o Pas, as precipitacdes ainda s3o pontuais e agricultores, preocupados, seguem a espera de maiores volumes. Nesse cendrio, 0s pregos de comercializagdo do milho continuam registrando
movimentos distintos dentre as regides. Em SP, MG e MT, as recentes chuvas deixaram agentes timistas quanto 4 produgdo da safra de verdo e, por isso, houve um ligeiro aumento na oferta e consequente quedas nos
valores. Por outro lado, temerosos, produtores do RS e de SC seguem limitando a oferta. Esse contexto sustenta as cotagdes do milho nestes estados. Conforme o Broadcast, a demanda do mercado interno por milho vem
diminuindo em diversas pragas do Pais. No Sul, ha locais onde agora ndo ha nem referéncia de compra e produtores cedem nas pedidas para negociar volumes nos niveis atuais de preos. O indicador do milho
Cepea/Esalq/BM&FBovespa fechou em RS 80,21/saca de 60 quilos (+0,24%). Na B3, os contratos futuros terminarem perto da estabilidade. O vencimento janeiro ganhou RS 0,01/saca e terminou a RS 78,84/saca; o marco
perdeu R$ 0,01/saca e fechou a RS 78,77, enquanto o maio avangou R$ 0,39/saca, para R$ 74,20. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em alta na sexta-feira, revertendo as perdas da véspera, com a confirmagdo de novas
compras do cereal produzido nos EUA pelo mercado externo. O contrato com vencimento em mar/20, o mais liquido, ganhou 1,00 cent (0,23%) e fechou a US$ 4,2825/bushel. A valorizagdo do petrdleo nas bolsas
internacionais também contribuiu para impulsionar as cotagdes do milho, a0 aumentar a competitividade do etanol, produzido principalmente com milho nos EUA.
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Segundo o Cepea, em outubro, foram exportadas 4,1 milhdes de sacas de 60 kg de café (considerando-se grao verde, torrado e moido e solivel), avanco de 11,5% em relacéo a outubro/19, segundo dados do Cecafé. Essa
quantidade foi recorde para um més de outubro e foi a segunda maior de toda a série historica do Cecafé, iniciada em 1990. Os embarques foram impulsionados pela ampla oferta da atual temporada e pelo Real
desvalorizado frente ao ddlar. Para o Broadcast, na sexta-feira, os futuros de arabica em Nova York trabalharam no lado negativo em boa parte do pregao. O vencimento mar/21 fechou com forte queda de 515 pontos
(4,18%), cotado a 118,05 cents. O analista Marcelo Fraga Moreira, em relatdrio para a Archer Consulting, diz que o mercado deve continuar "monitorando muitas variéveis nos proximos meses, principalmente o
desenvolvimento da safra brasileira, se vamos ter a recuperagdo das lavouras, se os graos vao “encher”, como vird a qualidade, qual o real tamanho da quebra (5-10-15%?)". Ele cita, ainda, restrigdes de lockdown no
Hemisfério Norte, taxa de cambio do real em relagao 2o délar e, principalmente, qual o apetite dos fundos para seguir comprando. o mercado avalia as possi bras na América Central, em particular na
Nicarégua, Guatemala e Honduras, e no Vietn3, apds a passagem de furacdes. Segundo boletim Cepea/Esalg as cotagdes do café ardbica e do robusta tiveram queda na sexta no mercado fisico, pressionadas pela

&0 no mercado i 0 Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 579,30 saca, recuo de R$ 14,83 por saca (ou 2,5%) em relacéo 2o dia
anterior. Os pregos do robusta também foram pressionados pelo recuo externo, cenério que limitou os negcios. O Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R 408,82 a saca, baixa de 0,8% em relagéo a0
dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de R$ 399,32 a saca, leve queda de 0,3% no mesmo comparativo - ambos 4 vista e a retirar no ES.
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BOI GORDO

Muitos frigorificos, especialmente os que trabalham apenas com o mercado doméstico, postergam as compras de novos lotes de animais nos atuais patamares, conforme o Cepea. Com isso, esses agentes se afastam do
mercado, trabalham com escalas curtas e adquirem lotes apenas quando ha necessidade. No entanto, a oferta de animais prontos para abate ainda é muito baixa, contexto que limita quedas mais intensas nos precos de
negociagdo. De acordo com o Broadcast, a pressao baixista da arroba no mercado fisico do boi gordo se arrefeceu no fim da semana passada nas principais pragas pecudrias do Pais. Na sexta-feira, 0 mercado andou de lado,
com algumas indilstrias ausentes das compras, fato contrabalangado, porém, com a oferta ainda restrita de animais terminados. Na sexta-feira, o valor a vista do indicador do boi gordo Esala/BM&F ficou em RS
287,05/arroba (-0,21%). A prazo, a cotagio ficou em R$ 287,50/arroba (-0,20%). A estabilidade também predominou no restante do Pais, embora no Centro-Oeste tenha havido queda em algumas regides, informou a IHS
Markit. Ja no Sul do Pais, o movimento foi 2o contrario, com a necessidade da industria garantir os abates desta semana dando suporte aos pregos. Na B3, o contrato para dezembro, o mas liquido, fechou em queda de RS
0,60/arroba, para R$ 274,10/arroba, com 1.522 contratos encerrados. Na semana, o recuo para este vencimento foi de expressivos R$ 11,60 por arroba.
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Depois do forte ajuste verificado no dltimo més de outubro, as cotagdes do algodao no mercado doméstico vém consolidando
um ponto de equilibrio que tem como referéncia a paridade de exportagdo. No final desta terceira semana de novembro a
Plantio (Nov-Fev) 126,48 075 064 48,61  média no CIF do polo industrial de SP ficou em R$ 3,82/librapeso, o que corresponde a uma alta de 0,5% em relagio a0
fechamento da anterior. Comparado a0 mesmo momento do més e do ano passado ainda acumula ganhos de 2,1% e de
49,7%, respectivamente. No FOB exportagdo do porto de Santos/SP a fibra brasileira fechou indicada a 70,50 cents de délar
Colheita (Mai-Set) Preco Minimo RS 72,00 /@** por libra-peso (c/Ib), com alta de 2,1% frente ao fechamento da semana anterior. Em relagdo ao contrato spot negociado na
Ice Futures a pluma brasileira é cotada por um valor 0,5% inferior. H4 uma semana era 0,9% superior e ha um més de 6,0%
inferior. Os compradores nacionais seguem ativos no mercado, porém mostram ceticismo quanto a alongar os estoques nos
atuais patamares de pregos. Isso porque, mesmo tendo a necessidade de repor os estoques que foram consumidos no
periodo em que o isolamento social obrigou as méquinas a pararem ou operarem de forma parcial, ainda ¢ dificil saber
quando haver uma retomada mais consistente da demanda no varejo. Além disso, com a safra norte-americana sendo
processada, espera-se que a pressio sazonal do ingresso de produto novo freie qualquer elevagio mais consistente das
cotagBes no maior exportador global. Para fechar, o cambio acumula uma queda préxima a 4% em relagio a0 més passado, o
que reduz a competitividade da pluma brasileira no exterior. Como o pais possui um excedente exportével préximo a 2
milhes de toneladas, o balizamento das cotagdes no mercado doméstico seguiré tendo como referéncia a paridade de
exportagdo. Para o algodo, o contrato spot (dez/20) fechou a 70,88 cents de ddlar por libra-peso (¢/Ib), com alta de 2,3% em
relagio ao fechamento da semana anterior. O contrato de maior liquidez (mar/21) finalizou a 72,96 ¢/lb, acumulando alta de
1,8% em relagdo ao fechamento da semana anterior. Fonte: Safras&mercado.
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ARROZ Al (R8/50 k) Variagio 04) 0s pregos do arroz encerram a semana com leve recuperagdo (+0,1%) em relagéo ao fechamento da anterior. Na média do
Crentsrotssrs (ses0 2oz — s o RS a saca encerrou cotada a RS 105,10, com queda de 0,35% em relagdo a0 més anterior e alta de 129% quando comparado
a0 mesmo periodo do ano passado. A escassez de oferta interna e a necessidade de buscar um grande volume no mercado

Plantio (Ago-Dez) 10431 24 025 12403  externo para suprir a demanda sio os fatores que garantem sustentagio para as cotagdes. Por outro lado, os compradores

relutam em aceitar cotagdes acima das atuais. Sabendo da proximidade do ingresso de arroz novo do Paraguai, a tendéncia é
que as industrias ingressem no mercado apenas para suprir necessidades imediatas. Até o ingresso da safra nova no Brasil, a

LR L [ eSO GRS referéncia para a formagao de pregos serd a paridade de importacdo. O contrato jan/21 de arroz fechou com alta de 0,1% na
CBOT, cotado a USS$ 13,73/saca de 50kg. Convertido para a moeda brasileira corresponde a RS 73,97/saca de SOkg, ficando
abaixo da média do mercado gaticho em 30%. Esse arroz norte-americano chegaria por cerca de R$ 108,61/saca no mercado
gaticho (sem TEC). A média dos fornecedores do Mercosul por volta de RS 111,55/saca na fronteira com o Brasil. Fonte:
Safras&mercado.
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coendirodassn GRers) . I s o 0 mercado brasileiro de trigo chega ao encerramento desta semana com ateng3o a oscilagso do mercado recente. Apesar de
um gradual das pontas devido a0 crescimento no desinteresse em negociar neste periodo, o crescimento da
oferta no pafs levou alguns produtores a negociar seu produto em patamares inferiores. Por outro lado, é importante
Plantio (Mar-Jul) 1399,14 053 657 6182 s guns P & s P P

ressaltar que a inddstria deve apresentar retragdo no impeto comprador, enquanto demais produtores devem seguir
e aguardando momentos mais favoraveis para negociar, tendo em vista que est3o capitalizados e sem necessidade de negociar
no curto prazo. Com esta conjuntura, espera-se que nas préximas semanas o mercado siga em gradual retragdo, com
redugdo da liquidez, voltando a apresentar melhora somente apés a transiggo de ano. Além disso, a EMATER divulgou a
evolugdo da colheita no estado gaticho, chegando a 97% da drea semeada. O clima mais seco permanece favorecendo a
evolugdo da ceifa, e somente precipitagdes pontuais ocorreram e de baixa intensidade. As condigdes das lavouras seguem
positivas e a colheita no pais tende a ser encerrada no decorrer da semana seguinte. Na argentina o prego FOB oficial esté em
US$ 262/t para entrega em novembro. A esse prego e com o cambio atual, chegaria aos moinhos de S&o Paulo por volta de
R$ 1.605/t e nos de Curitiba a R$ 1.510/t. Ainda na Argentina, a indicacéo para janeiro é de US$ 263/t e para margo de US$
266/t. A CBOT para o trigo encerrou com precos predominantemente mais baixos. Apenas as duas posicdes com entrega
mais préxima subiram. Estas foram sustentadas pela valorizagéo dos vizinhos. O mercado chegou a ter ganhos expressivos ao
longo do dia, mas um movimento de realizacdo, diante do final de semana, reduziu a valorizagdo. A posigao dezembro, que
encaminhava alta semanal, fechou com queda acumulada de 0,04% no periodo. Fonte: Safras&mercado.
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<>Frango: O mercado do frango vivo segue com pregos firmes no encerramento da semana, o ambiente de negdcios ainda sugere por alguma alta das indicagdes, em linha com o dpice do consumo no Litimo bimestre. Além
disso, hd uma evidente necessidade de repasse, avaliando o crescimento dos custos no segundo semestre. Em SP o quilo do frango vivo permanece precificado a R$ 4,55. No PR o quilo do frango vivo permanece precificado a
RS 4,40, por quilo. Atacado volta a se deparar com pregos acomodados, a expectativa de curto prazo ainda remete a reajustes, em linha com o apice do consumo no decorrer do Gltimo bimestre. Além disso, a alta das
proteinas concorrentes foi mais consistente, e o processo de migraio para a carne de frango segue intensa dada a situagdo macroeconomica. Exportagdes tendem a encerrar o més em bom nivel, com a China ainda
absorvendo volumes relevantes de proteina animal brasileira. .<>Ovos: Segundo o Cepea, apesar do inicio da segunda quinzena do més (cenario que tipicamente reduz a demanda e pressiona as cotagdes), a procura esta
praticamente estavel e a oferta de ovos comerciais continua limitada. Nesse cenario, as cotagdes continuam em elevagio. O recente aumento na mortalidade das poedeiras, por conta das ondas de calor em outubro, trouxe
perdas ao setor. Além disso, o alto custo de insumos utilizados na atividade, milho, ja e até mesmo balagens, tem deixado a atividade cada vez menos atrativa, levando agentes a controlarem a
producéio para diminuir os gastos, além do aumento da possibilidade de produtores deixarem a avicultura de postura.<>Suino: O preco do suino vivo voltou a ceder no pais no decorrer da tltima sexta-feira, com postura
retraida por parte dos frigorificos nas negociages, com alguns alegando que estdo preparados para atender o periodo de final, com alguns ajustes de estoques a serem feitos apenas. Por outro lado, néo ha excedente de
oferta de animais, mas diante desta atuagdo dos frigorificos novas quedas nao sao descartadas para o Vivo no curto prazo, o que levanta maior apreensio dos granjeiros, que se queixam do alto custo de produgo. Entre
atacado e varejo € esperado um avango dos negdcios nas préximas semanas devido a expectativa de um consumo aquecido, em dezembro principalmente, pela entrada do décimo terceiro na economia e pelo periodo de
festas. Além disso, o alto prego da carne bovina tende levar uma parte das familias a migrarem por produtos substitutos mais acessiveis como os cortes suinos. Em SP, o preco ficou em R$ 9,07 por quilo vivo. No interior de
MG o quilo vivo foi precificado em R$ 9,10. No atacado, o quilo da carcaga comercializado no mercado paulista ficou entre R$ 9,10/9,30. Fonte: Safras&mercado.




