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Depois de subirem com forca nas ltimas semanas, os precos internos da soja recuaram nos dltimos dias, pressionados especialmente pelo retorno das chuvas em regides produtoras do Brasil, o que pode melhorar a
situagdo das lavouras, segundo o Cepea. Embora o déficit hidrico tenha retardado o semeio da oleaginosa no Brasil, as chuvas em novembro tém favorecido o cultivo — em algumas regides, inclusive, os trabalhos estéo
mais adiantados do que no ano passado. Além disso, a desvalorizagdo do délar frente ao Real também influenciou as baixas internas. Entre 6 e 13 de novembro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa Paranagud (PR) caiu
2,6%, 3 RS 165,27/5c na sexta-feira, 13. O Indicador CEPEA/ESALQ Parand recuou 2,2% no mesmo comparativo, a R$ 165,08/sc de 60 kg na sexta. Fonte: Cepea. Na sexta-feira, os futuros encerraram o pregdo em alta na
CBOT. O vencimento margo subiu 2,50 cents (0,22%) e terminou a US$ 11,48/bushel.0 Brasil deve continuar sendo o principal ponto de atengdo no que tange a fundamentos, a0 menos até o plantio da nova safra dos
EUA em marco a abril, segundo o analista Matheus Gomes Pereira, da Patria 6cios.Na sexta-feira, o Instituto g de Economia éria (Imea) informou que o plantio da safra 2020/21 de soja
no Estado atingiu 94% da rea prevista, avanco de 11 pontos porcentuais em uma semana. O plantio segue atrasado ante igual periodo do ano anterior (96,98%), mas a frente da média de cinco anos (91,84%). Fonte:
Broadcast
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MILHO

As negociagBes de milho estdo lentas no mercado brasileiro, segundo informagdes do Cepea. Diante do elevado patamar de preco, compradores adauirem apenas pequenos lotes. Esses demandantes também se atentam
a desvalorizagio do ddlar, que pode diminuir a atratividade nos portos brasileiros. Muitos vendedores, por sua vez, seguem retraidos, a espera de que compradores voltem ao mercado de forma mais intensa para
recomposicdo de estoques. Além disso, produtores estdo preocupados com o clima adverso e com a possivel redugao na safra verdo. Nesse ambiente, os valores ainda apresentam movimentos distintos dentre as regides
acompanhadas pelo Cepea, refletindo as diferentes condigdes de mercado. Fonte: Cepea. As vendas antecipadas de milho da préxima safra também estéo lentas, em especial por incertezas trazidas pelo clima, no Sul do
Pais, que sofre com seca, e no Centro-Oeste, onde o plantio da soja atrasou. O indicador do milho Cepea/Esala/BM&FBovespa fechou a R$ 80,74 a saca de 60 quilos (+0,24%) na sexta-feira. Em délar, o prego ficou em
USS$ 14,74/saca (estavel). Na B3, os futuros do cereal fecharam em baixa pela terceira sessdo seguida, com excegdo do primeiro vencimento, de novembro, que terminou em alta de R$ 0,12/saca, a R$ 80,30/saca. O
contrato de janeiro recuou R$ 0,15/saca, para R$ 79,96, e o marco ficou préximo da estabilidade (RS 0,06/saca), a R$ 79,85.Na CBOT os futuros de milho retornaram ao campo positivo e encerraram a semana passada
em alta. Apés duas sessGes de baixa, as cotagdes do cereal voltaram a registrar ganhos na sexta-feira, com base nas perspectivas de menor oferta e maior demanda, apresentadas em relatorio mensal do Departamento
de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) na terga-feira. O vencimento dezembro, o mais liquido, ganhou 2,25 cents cents (0,55%) e terminou em US$ 4,1050 por bushel.
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CAFE

0 mercado futuro de café arabica registrou recuperagdo na Bolsa de Nova York (ICE Futures US) na semana passada. Os contratos subiram 275 pontos (2,5%) no vencimento marco/21, agora o mais liquido. O analista
Marcelo Fraga Moreira, em relatorio semanal para a Archer Consulting, diz que continua altista no curto e médio prazo. "Fundos seguem comprando e produtores j4 fixaram bastante para préxima safra 2021/22",
comentou. Fraga Moreira pondera que muitas incertezas ainda rondam o mercado de café. "Preocupagdo continua sendo como, e se, as plantas vao conseguir se recuperar da forte seca e se 0s gros vo se desenvolver,
produzindo uma safra 2021/22 de boa qualidade e quantidade”, informa. Ainda com relado ao clima, o analista observa que o mercado monitora as fortes chuvas no Vietnd; risco de tempestade tropical na Nicardgua e
Honduras e chuvas na Colémbia e na Venezuela, além de alguns atrasos na colheita.Outro fator incerto é o do cambio.Os futuros de arabica em Nova York trabalharam em baixa em boa parte do pregdo de
sexta. O vencimento margo/21 fechou com baixa de 75 pontos (0,66%), cotado a 112,20 cents. O boletim dirio Cepea/Esalq informa que as cotagdes do café robusta subiram na sexta no mercado fisico. Segundo o
Cepea, os pregos domésticos do robusta fecharam em alta na sexta, refletindo as valorizages dos contratos futuros da variedade e do délar. O Indicador Cepea/Esalq do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a RS
416,36 a saca, 1,4% superior ao dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de R$ 406,18 a saca, elevagdo de 1,5% - ambos a vista e a retirar no ES. Essas altas permitiram o fechamento de negécios ao longo do dia.
Segundo o Cepea, 0 pregos do arabica ficaram estéveis, sustentados pela elevagao do dolar. Alguns negocios foram fechados durante o dia, ainda que a liquidez continue relativamente baixa. O Indicador Cepea/Esalq do
ardbica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 551,90 a saca na sexta, estavel em relagdo ao dia anterior, 12. Fonte: Broadcast.
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BOI GORDO

Os valores da arroba bovina negociada no estado de S3o Paulo seguem renovando as maximas reais da série histrica do Cepea, iniciada em 1994 e deflacionada pelo IGP-DI de outubro. As vendas externas de carne
seguem registrando bom desempenho, devido, principalmente, aos envios & China. De janeiro a outubro deste ano, o pais asidtico foi destino de 685,36 mil toneladas de carne bovina, segundo dados da Secex,

por 41,6% de todo o p pelo Brasil em 2020.Fonte: Cepea. Na sexta-feira, dia em que a comercializagio costumeiramente & mais fraca, a Scot Consultoria apontou alta do boi gordo em 15
das 32 pracas que monitora. O indicador Cepea Esalq teve mais um dia de alta, fechando a R$ 291,80/arroba (+1,13%) 4 vista e a R$ 292,24/arroba (+1,12%) a prazo. Em 30 dias a alta é de 11,4%. Na B3, o contrato para
dezembro, o mais liquido, fechou perto da estabilidade, a R$ 285,40/arroba (-0,05%). A oferta de animais prontos ainda ¢ menor que a necessidade dos frigorificos de atender a demanda até o fim do ano. A IHS Markit
verificou, entretanto, que varias indstrias sairam do mercado na sexta-feira, o que tirou a liquidez do fisico e contribuiu para uma ampla estabilidade de pregos da arroba, embora em patamares ainda altos. Nos futuros
do boi gordo na B3, apés uma queda abrupta nos vencimentos na semana passada, a sexta-feira encerrou em queda leve nos contratos mais negociados. O dezembro, com 1.461 negociacBes, encerrou o dia a R$ 285,40,
recuo de RS 0,05/arroba. J4 no mercado atacadista de carne bovina, a IHS informa que cortes do traseiro e da vaca casada esbogaram altas na sexta-feira. A consultoria avalia ainda que, mesmo diante da baixa
disponibilidade de mercadoria nas camaras frigorificas, o ambiente sugere que os pregos devem se manter firmes, mas sem novas altas em fungio da chegada da segunda quinzena e cautela diante da capacidade de
absorgo dos repasses entre atacado e o varejo. O quilo do traseiro do boi encerrou a semana a R$ 21,60; j4 o dianteiro ficou em R$ 16,10 0 quilo; a ponta de agulha a R 15,10 e o quilo da carcaca casada de vaca, a RS
18.Fonte: Brodacast.
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Alinhados & paridade de exportagdo, os pregos domésticos de algoddo encerraram a segunda semana do més de
Colendiriodasatra  (MTe8A) 19/11/20 Semanal wis Ano novembro com precos 3,8% inferiores aos do fechamento da anterior. Na média do CIF de S30 Paulo a pluma fechou a RS
3,80/libra-peso. Comparado a0 mesmo momento do més e do ano passado ainda acumula ganhos de 12,8% e de 48,8%,
respectivamente. No FOB exportagéo do porto de Santos/SP a fibra brasileira fechou a semana a 69,05 cents de ddlar por
libra-peso (¢/Ib), com queda de 5,2% frente ao fechamento da semana anterior. No acumulado em relagdo ao més passado
Colheita (Mai-Set)  |srsosnonsrzoosor apresenta alta de 12,8%. Em relagdo ao contrato de maior liquidez na lce Futures a pluma brasileira é cotada por um valor
0,9% superior. H& uma semana era 6,1% superior e hd um més de 12,2% inferior. Vendo o preco nacional acima do
internacional e sabendo do grande excedente de producéo em relagéo ao consumo doméstico, os compradores passaram
a adotar uma postura retraida, adquirindo apenas para atender necessidades imediatas. Nao havia por que alongar os
estoques sem ter uma nogdo mais clara de um reaquecimento da economia nacional. Essa percepgo, somada ao
comportamento do comércio internacional é que tende a manter as cotagdes domésticas alinhadas 3 paridade de
exportagao. Na sexta-feira influenciada por fatores técnicos, os contratos de algoddo negociados na Bolsa de Nova York
encerraram com leve queda. O vencimento dez/20 fechou a 68,46 cents de dolar por libra-peso (¢/Ib), com queda de
0,03% em relacéo ao dia anterior e 0,23% frente ao fechamento da semana anterior. Frente & igual momento do més e do
ano passado a pluma apresenta queda de 0,7% e alta de 6,6%, respectivamente. Essa fraqueza das cotagdes s6 no foi

maior porque as foram fortes. Fonte:
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quilos no dia. Alta de 0,24% em 7 dias. Em 30 dias ha recuo acumulado de 0,89%. Frente ao mesmo periodo do ano
Glendiriodasaa  (RSesc) 120 Semanal wies Ano anterior, a diferenca é de 127,29% positiva. Com as atengdes voltadas ao plantio de arroz, os pregos do cereal seguem
firmes ao final da segunda semana de novembro. Destaque também para a exportagdes semanais norteamericanas,
Plantio (Ago-Dez) 104,56 123 140 123,90 giyylgadas nesta sexta-feira (13). O Brasil figurou entre os principais importadores de arroz dos EUA na semana encerrada
no dia 5 de novembro. Conforme relatério das exportagdes semanais do pais, foram 28.300 toneladas adquiridas na
COrmEEe) ke ommms temporada comercial 2020/21. As informaces séo do USDA. Na sexta-feira o contrato jan/20 de arroz fechou com alta de
0,77% na CBOT. O vencimento encerrou o dia cotado a US$ 13,62/saca de 50kg. Convertido para a moeda brasileira
corresponderia a RS 74,57/saca de SOke, frente aos R$ 74,14/saca do pregdo anterior, ficando abaixo da média do
- uch 29,18%. Fonte:
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0 mercado brasileiro de trigo encerra a semana avaliando principalmente o avango representativo da colheita no estado
Calendiriodasatra  (PReRS) 14/11/20 semanal s ano gaticho, chegando a ficar muito préximo do percentual visto no PR, podendo ter a conclusio dos trabalhos em periodos
muito semelhantes. Com avango de 17% ao longo dos tltimos 7 dias o RS chega aos atuais 95% de drea colhida. No mesmo
Plantio (Mar-Jul) | 1406,60 3,47 12,23 66,36 periodo da temporada anterior chegavam a 81% enquanto a média dos Gltimos anos é de 82% indicando grande avango da
ceifa no estado. Basicamente o clima seco possibilitou esta intensificagéo dos trabalhos tendo em vista a auséncia de
Colheita (Ago-Dez) [reso o regaosuras o s precipitagdes, ou chuvas de volumes muito baixos. E importante destacar que para as préximas duas semanas chuvas

estiio sendo previstas para a Argentina, podendo prejudicar a qualidade do cereal, e levar a novas retragdes do potencial
produtivo no pais vizinho, j4 que as lavouras ficam suscetiveis a perdas por chuvas em fases mais adiantadas de
desenvolvimento, além de impedir um maior avanco da colheita. Na argentina o prego FOB oficial esté em US$ 265/t para
entrega em novembro. A esse prego e com o cambio atual, chegaria aos moinhos de Sa0 Paulo por volta de RS 1.660/t e
nos de Curitiba a R$ 1.560/t. Ainda na argentina, a indicagio para dezembro ¢ de US$ 267/t. Na CBOT para o trigo
encerrou com pregos mais altos. Apés queda significativa no inicio do dia, o mercado reverteu e fechou em alta,
acompanhando os vizinhos, soja e milho. Nas minimas do dia, os contratos atingiram os menores valores desde 6 de
outubro. No acumulado da semana, a posigdo dezembro acumulou queda de 1,41%. As vendas liquidas norte-americanas
de trigo, referentes a temporada comercial 2020/21, que tem inicio em 1o de junho, ficaram em 300.500 toneladas na
semana encerrada em 5 de novembro. Representa um recuo de 50% frente & semana anterior e uma retragdo de 46%
sobre a média das ultimas quatro semanas. Fonte: Safras&mercado.
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<Leite: Segundo Nota de Conjuntura do Centro de Inteligéncia o Leite - ClLeite/Embrapa, o setor lacteo brasileiro esta vivenciando um momento de incerteza, com grandes dividas sobre o desempenho da oferta e da
demanda nos préximos meses. No lado da demanda, o desemprego elevado, a redugao da ajuda emergencial do governo e as fracas exportagdes, indicam desaquecimento do mercado. Isso j4 se faz sentir nos pregos do
atacado. Em maio, os pregos diarios dos produtos licteos comegaram um movimento de valorizagdes, atingindo seu pico em setembro, quando comegaram a recuar. Nesse periodo, o prego o leite em pé fracionado
aumentou 44,2%, seguido de queda de 6,7%. O queijo mucarela aumentou 77,2% e apés recuou 14,5%. O UHT aumentou 46,5% e recuou a seguir 21,9%. Contudo, nesta segunda semana de novembro, o UHT
apresentou recuperagio nos precos, indicando a existéncia de um processo ainda inacabado de ajuste na demanda. No lado da oferta, além da entressafra, a producdo foi negativamente afetada por seca em algumas
regides, alta nos custos de produgo e redugdo da importagdo no primeiro semestre. A busca por matéria prima se acirrou de tal forma que alguns pequenos e médios laticinios no puderam honrar compromissos de
venda de produtos por falta da matéria prima. Com isso, o prego do leite no mercado spot aumentou 101,5% de maio a setembro, refletindo o aquecimento da demanda e a redugio da oferta. A partir da segunda
quinzena de setembro, os pregos do leite spot apresentaram nova dindmica e recuaram 28,6%. Esta busca por matéria prima levou a forte valorizagao dos pregos pagos aos produtores. De maio a outubro os pregos
médios pagos aos produtores no Brasil subiram 56,6%, atingindo em outubro R$2,16/ltro. Outra variavel que explicou 0 aumento dos pregos do leite foi a forte alta da taxa de cambio que diminuiu a competitividade das
importagdes. Contudo, as importagdes em 2020 vém crescendo de forma sistemitica desde maio e superou a média mensal observada em 2019 a partir de julho. Os volumes importados em setembro e outubro ficaram
proximos de 180 milhdes de litros equivalente, o que representa cerca de 8,5% da produgio i mensal, izando forca importadora neste segundo semestre. Essa internalizagéo de leite pode afetar 0s o
pregos domésticos com prejuizos aos produtores que enfrentam, ainda, aumento do custo de produgdo do leite, advindo do aumento dos pregos de insumos basicos de produgdo como soja e milho. .<>Etanol: Os pregos
dos etandis voltaram a registrar alta em SP. De 9 a 13 de novembro, o Indicador CEPEA/ESALQ do hidratado (prego ao produtor) fechou a RS 2,0620 /litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins), leve alta de 0,39% em relagio ao
da semana anterior. No caso do anidro, o Indicador CEPEA/ESALQ foi de R$ 2,4403/litro (sem PIS/Cofins), com avango de 1,6% no mesmo comparativo. Segundo pesquisadores do Cepea, a sustentagio veio da demanda
aquecida. Além disso, o reajuste positivo da gasolina nas refinarias resultou em uma postura mais firme dos vendedores. Vale mencionar também que um nimero grande de unidades produtoras de etanol da regido
Centro-Sul j4 encerrou a moagem, dando inicio a0 periodo de entressafra. Fonte: Cepea . <>Agticar: Os pregos do aglcar cristal continuam em alta no mercado spot do estado de S&o Paulo, renovando, portanto, as
méximas nominais da série histérica do Cepea. Nessa segunda-feira, 16, o Indicador CEPEA/ESALQ, cor Icumsa de 130 a 180, mercado paulista, fechou a R 105,54 por saca de 50 kg, com avango de 4,9% no acumulado
da parcial de novembro. Pesquisadores do Cepea indicam que o impulso continua vindo da baixa disponibilidade do cristal no spot, tendo em vista que as exportagdes do adogante seguem aguecidas. Fonte: Cepea




