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0 baixo excedente interno, o cultivo tardio no Brasil e a valorizado externa elevaram os pregos da soja no mercado doméstico nos Gltimos dias, segundo o Cepea. Ainda assim, as negociagdes estdo em ritmo lento,
devido 4 retragao de produtores, que ndo tém interesse em negociar o restante da safra 2019/20. O pouco volume disponivel no spot esté sendo disputado por industrias locais, que oferecem precos acima dos da
paridade de exportaco, algo incomum de se observar. Industrias sinalizam ndo ter estoques longos, o que deixa avicultores e suinocultores em alerta quanto ao consumo de farelo de soja no primeiro bimestre de 2021,
especialmente diante da possibilidade do atraso da colheita da safra 2020/21, devido a0 atual semeio tardio. Nos tltimos dias, os trabalhos de campo foram intensificados, favorecidos por chuvas. Quanto aos pregos, o
Indicador CEPEA/ESALQ Parand avanou expressivos 4,2% entre 16 e 23 de outubro, a R$ 164,50/sc de 60 kg na sexta-feira, 23— na parcial do més, este Indicador registra a segunda maior média real da série do Cepea,
inferior apenas 2 verificada em outubro/2002 (os valores foram deflacionados pelo IGP-DI de out/20). Inclusive, o Indicador Parané esta superior ao Indicador ESALQ/BM&FBovespa Paranagud (PR) - porto de referéncia
de formago de precos de soja no Brasil —, que, por sua vez, fechou a RS 164,23/sc de 60 kg na sexta, aumento de 3% frente a sexta anterior. Segundo o Broadcast, na sexta-feira, os futuros de soja negociados na CBOT
reverteram perdas e fecharam em alta. Traders continuaram adicionando posigdes compradas apesar de o mercado ter alcangado durante a sess3o anterior o maior nivel em mais de quatro anos. O vencimento janeiro
da oleaginosa subiu 8,75 cents (0,82%), para US$ 10,81 por bushel. Conforme o analista Matheus Gomes Pereira, da Patria Agronegécios, a chuva chegou no Centro-Oeste, incentivou produtor a tomar risco, mesmo o
solo estando seco em algumas regides mas ainda estamos extremamente atrasados em relagdo ao ano passado e o cendrio ainda é bem preocupante. Comprador que possui necessidade de cobertura para janeiro e
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MILHO

0 Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas, SP) de milho estd em alta consecutiva desde o encerramento de setembro. Nesta parcial de outubro (até o dia 23), o Indicador j4 subiu expressivos 23,87%, fechando a R$
78,82/saca de 60 kg na sexta-feira, 23, 0 maior valor nominal da série do Cepea e préximo do recorde real, de R$ 81,4/saca de 60 kg, registrado no dia 30 de novembro de 2007 (os valores dirios foram deflacionados
pelo IGP-DI de setembro/2020). Segundo o Cepea, o forte avango das cotagdes estd atrelado 4 retrado de vendedores, s aquecidas demandas externa e interna e & maior paridade de exportagdo. Para o Broadcast, a
escalada das cotagdes se reflete no custo de produgo de suinos e frangos. Em setembro, foi verificada forte alta dos custos, de, respectivamente, 6,43% e 6,88%, segundo a Embrapa Suinos e Aves, que calcula o indice
de Custo de Produgo de Suinos (ICPSuino) e o de Frango (ICPFrango). A comparagdo é feita com o més anterior, agosto. A alta acumulada no ano j4 alcanca 25,7% para suinos e 27,44% para frangos. Com a possibilidade
de trazer cereal de fora do Mercosul sem pagar tarifas, grandes compradores estudam se abastecer de milho importado, mas os pequenos granjeiros, sem estrutura para este tipo de operagdo, continuam dependentes
do milho nacional. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em alta na sexta-feira, refletindo a boa demanda externa pelo grdo norte-americano. O vencimento dez/20 do gréo subiu 3,00 cents (0,72%), para USS$ 4,1925
por bushel. Segundo o Commerzbank, os EUA j4 venderam para o exterior cerca de metade de todo o volume de exportagao de milho projetado pelo USDA para a temporada 2020/21. O banco disse também que 34% do
volume vendido até agora foi para a China.
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CAFE

Choveu na maior parte das regides brasileiras produtoras de café ardbica na tltima semana, mas o volume foi menor que o ideal em algumas pragas, segundo o Cepea. As precipitagdes trouxeram certo alivio para parte
dos cafeicultores, visto que ajudam na recuperado das lavouras debilitadas e devem induzir novas — e significativas - floradas da safra 2021/22. Chuvas também foram registradas nos principais estados produtores de
café robusta: ES e RO. Em ambos, agentes indicam que as precipitagdes também estiveram abaixo do esperado e, com isso, estdo preocupados com os possiveis impactos sobre as lavouras. De acordo com o Broadcast,
chuvas nas regides produtoras brasileiras, indicadores técnicos negativos, dlar fortalecido, fundos comprados e incertezas sobre a demanda global s3o alguns fatores que devem manter as cotagdes sob press3o. Os
futuros de ardbica em NY encerraram em queda na sexta. O vencimento dez/20 fechou com baixa de 110 pontos (menos 1,03%), cotado a 105,60 cents. Segundo boletim Cepea/Esalq as cotages do café arabica
encerraram a sexta em baixa no mercado fisico.0 indicador Cepea do ardbica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 536,98 a saca, 0,5% inferior ao dia anterior (22).0s precos do robusta
foram sustentados pela retracéo vendedora e pela alta do ddlar. O Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 402,55 a saca, praticamente estavel (+0,1%) em relago ao dia anterior. Para o tipo 7/8,
bica corrida, a média foi de R$ 388,92 a saca, estével no mesmo comparativo - ambos 3 vista e a retirar no ES.
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BOI GORDO

Os precos médios mensais do boi gordo seguem em alta e renovando as maximas reais da série histrica do Cepea. Esse contexto traz certo alivio para pecuaristas, especialmente para os terminadores, que se deparam
com custos de producdo bastante elevados. Além do encarecimento de insumos da alimentagdo, como milho e farelo de soja, 0s pregos recordes dos animais de reposigio tém pesado sobre os custos. Segundo o
Broadcast, o cendrio ainda é de firmeza para a arroba do boi gordo no mercado fisico, sem mudangas no quadro de oferta comedida de animais terminados e demanda externa aquecida. O consumo doméstico de carne
bovina se arrefeceu nesta segunda quinzena do més, mas a expectativa é de reagdo em novembro e dezembro, com a aproximagdo das festas de fim de ano. Nesse sentido, os frigorificos continuam pressionados a
originar matéria-prima e preencher as programagdes de abate para atender  demanda crescente, sendo forgados a oferecer valores mais altos para aquisicdo dos animais. Na sexta-feira, o valor 4 vista o indicador do
boi gordo Esalq/BM&F ficou em R$ 269,10/arroba (-0,20%). A prazo, a cotag3o ficou em R$ 269,55/arroba (-0,21%). Na B3, o vencimento novembro cedeu RS 6,30/arroba para R$ 278,15 a arroba. O mercado atacadista da
carne bovina encerrou a semana com maior variago didria nos pregos. O quilo da carcaga do boi casado capdo se valorizou 3,9% na semana, passando de R$ 16,65 na quinta-feira para R$ 17,30 na sexta-feira. J3 o quilo
do boi casado inteiro aumentou de R$ 16,25 para RS 16,95 no mesmo periodo, acumulando alta de 4,3% na semana, conforme informou a Scot Consultoria.
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ALGODAO Al (5/0)" Varasio ) Segundo Safras&mercado, a presenga mais ativa de compradores no mercado doméstico permitiu que as cotagdes do
Calendario da Safra (MT e BA) 23/10/20 Semanal Més Ano algoddo no Brasil ifi o rally de alta e se da paridade de exportagdo. Na média do CIF de Sdo
Paulo a pluma fechou a RS 3,90/libra-peso, o que auma elevaga 1 de 10,2% elevando a cotagdo para
Plantio (Nov-Fev) 13085 10,38 27,80 59,40 o maior nivel desde 04 de abril de 2010, ano da bolha dos pregos internacionais da fibra. Em relagdo ao mesmo periodo do
més e do ano passado os ganhos sio de 25,6% e 56,0%, respectivamente. No FOB exportado do porto de Santos/SP a
CIIEEs | fibra brasileira chegou ao final da quarta semana de outubro a 68,81 cents de dolar por libra-peso (c/Ib), com alta de 10%
frente ao fechamento da anterior. Comparado a0 mesmo periodo do més passado apresenta valorizagdo de 21,4%. Em
relagdo ao contrato de maior liquidez na Ice Futures a pluma brasileira esta 3,5% mais acessivel. Hd uma semana essa
diferenca era de 10,5% e a um més de 13,5%. Essa & a menor diferenca entre as cotages dos dois maiores exportadores
globais desde 21 de fevereiro de 2020. Apesar da correcdo diante de um movimento de realizacio nesta sexta-feira, os
contratos de algodio negociados em NY encerraram a semana com pregos em alta em relado  anterior. O vencimento
dez/20 fechou cotado a 71,29 cents de délar por libra-peso (c/Ib), ainda nos maiores nivel desde 19 de janeiro de 2020 e
acumulando alta de 1,96% em relagao 20 fechamento da semana antericr. Frente a igual momento do més e do ano
passado as altas s3o de 9,3% e de 8,4%, respectivamente. Nos EUA, é provavel que as lavouras tenham sofrido com o
excesso de chuva das Gltimas semanas, podendo ter uma leve piora das condicBes e atraso nos trabalhos de colheita em
relago a anos anteriores.
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ARROZ Atual (RS/50 ke)* Varisgdo (%) Na média do RS, estado referéncia para pregos de arroz no Brasil, a indicagdo de prego ficou em R$ 105,70 por saca de 50
quilos no dia. Queda de 0,66% em 7 dias, segundo Safras&mercado. Em 30 dias o recuo acumulado ¢ de 0,28% Frente a0
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mesmo periodo do ano anterior, a diferenca é de 130,14% positiva. Os pregos gatichos do arroz, principal referencial
Plantio (Ago-Dez) 104,50 097 64 12565  nacional, perderam um pouco de forga na penditima semana de outubro, mas seguem em patamares elevados. As
atengdes continuam voltadas ao plantio da nova safra. O délar muito valorizado frente ao real se mantém como fator de
suporte, pois encarece as importages do cereal - que 530 necessirias nesta temporada. O clima ajudou e os produtores
gaichos souberam aproveitar a semana para evoluir consideravelmente na semeadura de arroz. Uma prova disso é a
regional Zona Sul do Estado, que j4 registra 92,18% dos trabalhos concluidos. Na sexta-feira o contrato nov/20 de arroz
fechou com alta de 1,02% na CBOT. O vencimento encerrou o dia cotado a US$ 13,60/saca de 50kg. Convertido para a
moeda brasileira corresponderia a RS 76,56/saca de SOke, frente aos R$ 75,30/saca do pregio anterior, ficando abaixo da
média do mercado gaticho em 27,57%.
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0 mercado brasileio de trigo chega a0 encerramento da semana atento a evolugdo da colheita no RS e na Argentina,

Calendirio da Safra (PReRS) 23/10/20 Semanal Més Ano conforme Safras&mercado. O progresso da ceifa no pais vizinho ainda é modesto, chegando aos atuais 3% com ritmo dos
trabalhos semelhante a0 visto na semana imediatamente anterior. Em relagdo as condiges das lavouras, atualmente 50%
Plantio (Mar-lul) 1327,66 480 1517 5890  encontram-se em situagdo ruim contra 52% da semana anterior. No mesmo periodo do ano passado o percentual era de
29%. J4 em relagdo a0 RS, 0 progresso semanal foi de 13%, atingindo os atuais 31% de drea semeada. Vale destacar que o
progresso da colheita estd um pouco adiantado em relagdo a média dos ltimos anos que é de 26% para o mesmo
periodo. Em relagdo a comercializagdo é importante destacar o incremento dos pregos mesmo neste periodo de avango da
colheita. O cenario cambial, em paralelo a elevagBes de pregos no mercado internacional, e de outras commaodities vem
favorecendo a sustentagdo do mercado. Além disso, preocupagdes climaticas em importantes paises produtores do cereal
no mundo e as quebras de safra no Brasil potencializam o viés altista deste periodo. Ainda & importante destacar o forte
incremento dos precos FOB porto em dolares por tonelada na Argentina no decorrer das dltimas semanas, que também i
se reflete em pregos de balco no Brasil e a granel, com reportes por volta de RS 1.400,00 por tonelada no Parans e
pedidas chegando aos RS 1.500,00. Produtores capitalizados poderio seguir retraidos, a fim de voltar a negociar somente
em um momento mais propicio e de precos ainda mais elevados. Na argentina o preo FOB oficial esta em US$ 254/t para
entrega em outubro. A esse prego e com o cambio atual, chegaria aos moinhos de S3o Paulo por volta de RS 1.650/t e nos
de Curitiba a R$ 1.545/t. Ainda na argentina, a indicacdo para dezembro é de US$ 268/t, para janeiro de US$ 270/t e para
margo de US$ 273/t. A CBOT para o trigo encerrou com pregos acentuadamente mais altos. O mercado foi impulsionado
pelo clima adverso sobre as lavouras de importantes produtores e voltou a operar perto dos malores nivels em seis anos.
Na semana, a posigio dezembro acumulou alta de 1,03%. Segundo agéncias internacionais, o cendrio fundamental é
convincente o suficiente para que fundos especulativos invistam no gra
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<>Laranja: Segundo o Cepea, o ritmo de vendas de laranja continua aquecido em S&o Paulo, apesar do periodo de fim de més e dos elevados pregos da fruta. Esse cendrio atrelado & baixa oferta mantém os pregos em
alta. Para a laranja pera, a média parcial da semana (19 a 22/10) é de R$ 40,47/cx de 40,8 ke, na drvore, avango de 1,6% frente & anterior. .<>Leite: No cendrio internacional, a pandemia teve impacto no setor leiteiro, em
forma e intensidade diferentes, dependendo da regido. Mas este impacto, no entanto, foi menor do que se esperava no inicio da crise. Houve desvalorizado das moedas em praticamente todos os paises, com reducéo
nos volumes importados. Apés um 2019 em que a produgdo mundial teve o menor crescimento j4 registrado, a expectativa é de que volte a crescer a taxas malores em 2020 e com pregos a0 produtor retornando ao
patamar médio dos dltimos cinco anos (US$ 0,30/litro). No caso do Brasil, o5 pregos ao produtor que, historicamente ficaram ao redor de 10% acima dos patamares internacionais, entre junho de 2019 a junho de 2020
inverteram de posicdo. Essa situacdo fez com que os volumes importados registrassem queda de 36% no primeiro semestre de 2020 em relagio a0 mesmo periodo do ano passado. Entretanto, nos trés Gltimos meses
(julho a setembro), os pregos apresentaram expressiva alta, chegando a RS 2,13/litro em setembro, 59% acima da média observada entre 2015 a 2019. Essa valorizacéo aconteceu também no mercado Spot e em
intensidade ainda maior. Neste cendrio, mesmo com a desvalorizagdo do real, as importacdes ficaram mais competitivas, resultando em um aumento de 66% nos volumes importados de julho a setembro em relagdo ao
mesmo periodo de 2019. Pelo lado da produgao, a alimentagao animal mais cara elevou os custos enfrentados pelos produtores, no entanto suas margens foram por uma valorizagdo

maior dos precos recebidos pelo leite. Em setembro, considerando uma proporcdo de um quilo de concentrado para a producdo de trés litros de leite, a mistura custou R$0,42/litro de leite produzido. O valor
remanescente para pagar os demais custos da atividade foi R$ 1,71/litro, 65% acima do valor histdrico de R$ 1,04/litro. No atacado, o prego do leite UHT desde abril chegand lbro em R$ 3,71/litro,
35% acima da média dos Gltimos cinco anos (RS 2,76/litro). No varejo fechou setembro em RS 4,36/ltro, 22% acima da média dos ltimos cinco anos (RS 3,57/litro). <>Agticar:0 mercado futuro de agicar demerara na
ICE Futures US continua sendo impulsionado pela posigso comprada expressiva de fundos e especuladores. Amaldo Corréa, da Archer Consulting, questiona a atual posicao expressivamente comprada do mercado.
"Alguns analistas apontam, por exemplo, para uma produgdo de agiicar para a safra 2021/2022 de 36 milhdes de toneladas no Centro-Sul. Para que tamanha redugdo na produgdo de aguicar seja concebivel, assumindo
que 0 ano que vem o modo max-sugar vai continuar ligado, precisariamos ter um cenério que apontasse uma reduggo da ordem de 4,5%, seja na producdo de cana ou da ATR, ou uma combinagao das duas.", escreveu.
"Serd possivel?" Na sexta-feira, o vencimento mar/21 caiu 6 pontos (0,41%), a 14,72 cents por libra-peso, pressionado por fatores macroecondmicos baixistas. O recuo do petrdleo influenciou o adogante. Num prazo
mais longo, o mercado continua observando o tempo no Centro-Sul do Brasil - o retorno das chuvas em volumes expressivos pode beneficiar o desenvolvimento da safra 2021/22 e pressionar pregos - e o cené
internacional. De acordo com fontes da agéncia Reuters, o governo da india ndo deve decidir sobre o subsidio para a exportagio de acdcar antes das eleicGes locais, que terminam em meados de novembro. O subsidio
deveria valar a partir do inicio de outubro, que é quando comega oficialmente a safra global, mas até agora ndo houve definido.




