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SOJA

O ritmo acelerado de processamento e a aquecida demanda, especialmente externa, reduziram rapidamente os estoques domésticos de soja e derivados, mesmo em um ano de recorde de produgdo, segundo o Cepea. A
disputa acirrada pelo produto restante e os valores altos da paridade de exportagdo, sustentada pelo délar valorizado, estdo alavancando as cotagGes domésticas do grdo e dos derivados, que operam nas maximas nominais
e se aproximam dos recordes reais. No caso especifico do éleo de soja, industrias alimenticias relatam ndo conseguir competir com as de biodiesel nas aquisi¢des do 6leo. Na cidade de Sdo Paulo, o valor do éleo de soja (com
12% de ICMS) em set/20 teve média de RS 6.348,30/tonelada, expressivos 18,4% superior a de agosto e 74,5% acima de set/19, em termos reais. Conforme o Broadcast, os futuros da oleaginosa na CBOT fecharam em leve
baixa na sexta-feira, influenciados pelo sentimento de avers3o a risco nos mercados internacionais, apds o teste positivo para covid-19 do presidente dos EUA, Donald Trump. O vencimento nov/20 do grdo recuou 2,75 cents
(0,27%), para USS 10,2075 por bushel. O éleo de soja caiu 2,34%, pressionado também pelo recuo do petréleo. "O clima no Brasil, que comega a ganhar mais importancia do que as variagdes climaticas nos EUA, melhorou
bastante, especialmente a partir do dia 10 de outubro. Até I3 existe um padrdo bem seco sobre o centro-norte do Pais, o que havia gerado temores com produtividade e qualidade do plantio, mas as preocupagdes foram se
diluindo. O indicador de precos da soja Cepea/Esalg, calculado com base nos precos do mercado disponivel em cinco pragas do Parana, ficou em RS 149,47/saca (+0,31%). Em délar, o indicador ficou em USS 26,42/saca
(+0,23%).
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MILHO

Os pregos do milho continuam em alta na maior parte das regides acompanhadas pelo Cepea. Na praga de Campinas (SP), o Indicador ESALQ/BM&FBovespa segue renovando as maximas nominais. Em set/20, a média do
Indicador, de RS 60,06/sc, foi a maior, em termos nominais, de toda a série mensal do Cepea, iniciada em 2004. J4 em termos reais, trata-se da maior média desde mar¢o/20, quando foi de RS 62,7 (os valores foram
deflacionados pelo IGP-DI de agosto/2020). Esse aumento esta atrelado a retragdo de vendedores, que estdo atentos ao clima seco e quente e aos possiveis impactos desse cendrio sobre a safra verdo. Além disso, a forte
desvalorizagdo do Real frente ao délar deixa o milho brasileiro mais competitivo no mercado externo. Assim, muitos vendedores adiantaram a comercializagdo do cereal, reduzido a disponibilidade doméstica, mesmo diante
de uma produgdo recorde. Do lado comprador, muitos mostram maior interesse em novos negoécios, refor¢ando as altas nos pregos do milho. Segundo o Broadcast, na CBOT, os futuros de milho fecharam em queda na sexta-
feira. O enfraquecimento do petrdleo, que diminui a competitividade relativa do etanol, pesou sobre os negécios. O mercado também passou por uma corregdo, apds ter acumulado ganho de quase 5% nas duas sessdes
anteriores. O vencimento dez/20 do grio caiu 3,00 cents (0,78%), para USS 3,7975 por bushel. Na sexta-feira, em relatdrio, o Credit Suisse avaliou que trés fatores estdo impulsionando o mercado de graos: grandes volumes
de compras da China, a deterioragdo das condig¢Ges das lavouras por causa do clima adverso em importantes Estados produtores dos EUA e a revisdo para baixo dos estoques de soja e milho divulgados no relatério trimestral
do USDA. Na sexta-feira, o indicador do milho Cepea/Esalg/BM&FBovespa fechou RS 64,75 a saca de 60 quilos (+0,83%). Em ddlar, o prego ficou em USS$ 11,45/saca (+0,79%).
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CAFE

A producdo de café na temporada 2020/21 brasileira foi significativa, conforme indicam agentes consultados pelo Cepea. Muito colaboradores afirmam que o volume esta proximo do apontado pelo USDA, de 67,8 milhdes
de sacas de 60 kg, em maio/20, o que seria um recorde. A Conab, por sua vez, aponta total de 61,6 milhdes de sacas. Os fundamentos desses agentes para as boas perspectivas vém da bienalidade positiva dos cafezais, do
clima favoravel durante o desenvolvimento, da produgdo em lavouras novas e/ou recentemente podadas e de maiores cuidados com os pés. J4 para o robusta, a produgdo estimada por operadores do mercado estd mais
proxima da levantada pela Conab (de 14,2 milh&es de sacas), de 13,3 a 16,3 milh&es de sacas. Segundo o Broadcast, os futuros de arabica em NY trabalharam nos dois lados do mercado na sexta, mas acabaram fechando em
alta, recuperando parte da perda de 3,5% do dia anterior. O vencimento dez/20 fechou a 108,95 cents, 190 pontos acima do fechamento anterior (mais 1,7%). Entre outros fatores, o ddlar fortalecido e a ampla oferta da
safra brasileira, cuja colheita estd quase encerrada, dificultam uma melhora na tendéncia das cotagdes. As chuvas continuam irregulares e insuficientes nos cafezais brasileiros, mas participantes tém atentado para a
dificuldade de o produtor encontrar espago nos armazéns, além da falta de caminhdes para transportar os grdos. Ao mesmo tempo, a exportagdo brasileira mantém ritmo forte, impulsionada principalmente pelo cdmbio
favoravel. O Ministério da Economia divulgou na quinta-feira (12) que o Pais embarcou cerca de 3,68 milhGes de sacas no més passado, aumento de 18% em comparagdo com igual més de 2019. Segundo Cepea, as cotagbes
do café ardbica e robusta registraram alta na sexta no mercado fisico. O Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a RS 537,44 a saca, 0,9% acima do registrado no
dia anterior. Segundo o Cepea, além do grande volume de café ja negociado, a maior parte dos cafeicultores continua atenta as altas temperaturas e a falta de chuvas nas regides produtoras, mantendo-se fora das
negocia¢des. Para o robusta, com os futuros operando perto da estabilidade, os precos foram impulsionados pela retracdo de vendedores. O Indicador Cepea/Esalq do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 395,28 a
saca, eleva¢do de 0,7% ante o dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de RS 383,65 a saca, avanco de 0,9% no mesmo comparativo - ambos a vista e a retirar no ES.
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BOI GORDO

Os valores médios de setembro do bezerro, do boi magro, do boi gordo e da carne renovaram os recordes reais das respectivas séries do Cepea. A demanda aquecida, especialmente por parte do mercado externo, e a baixa
oferta de animais para abate seguem sustentando os elevados patamares de toda a cadeia pecuaria. No geral, apesar de o prego médio do boi para abate ser recorde, o contexto atual ndo favorece quem faz a reposicdo,
tendo em vista que o bezerro e o boi magro seguem igualmente negociados nos maiores patamares reais. No caso do pecuarista criador, a situagdo é semelhante, ja que, mesmo com o animal desmamado em valor recorde,
estes produtores estdo tendo elevados desembolsos com a compra de insumos. Além dos produtos importados encarecidos pelo délar alto, os insumos de alimentagdo — como milho e farelo de soja — estdo operando em
precos patamares recordes nominais. Ressalta-se, neste caso, que o clima seco reforga a necessidade do uso de complementagdo, devido a piora nas condi¢gdes das pastagens. Segundo o Broadcast, na sexta-feira, frigorificos
atuaram de forma mais agressiva no mercado para conseguir originar matéria-prima e preencher as escalas de abate para esta semana. Segundo a IHS Markit avalia que para o curto prazo as cotagdes tendem a continuar
em alta, especialmente porque ndo parece haver espago para entrada de lotes em volumes significativos nas préximas semanas. Na semana passada, a Secretaria de Comércio Exterior (Secex), do Ministério da Economia,
informou que os embarques de carne bovina brasileira ao exterior foram maiores em setembro deste ano na comparagdo anual, mas menores em relagdo ao volume de agosto. Seguindo a queda no prego médio da tonelada
embarcada, o relatério mostrou uma retragdo no faturamento com os embarques, tanto no comparativo mensal como no anual. Em setembro, o Brasil embarcou 142,35 mil toneladas do produto, com receita cambial de
USS 583,138 milhdes. Na sexta-feira, o valor a vista do indicador do boi gordo Esalgq/BM&F ficou em RS 258,05/arroba (+0,49%). A prazo, a cotacdo ficou em RS 258,46/arroba (+0,49%). Nos mercados futuros da B3, o
contrato mais liquido, com vencimento em outubro, encerrou a sexta-feira a RS 258,75 a arroba, alta de RS 1,10, com 1.184 negociacdes. Na semana, o avanco foi de RS 6,90/arroba. No mercado atacadista da carne bovina,
os precos do quilo da carcaca do boi casado capdo e do inteiro aumentaram 0,6% e 0,9% na semana, respectivamente, para R$ 16,30 e R$ 15,95, segundo a Scot Consultoria.
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Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra

ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%)

Conforme Safras&mercado, buscando estreitar o spread em relagdo a paridade de exportagdo, os precos domésticos de
Calendério da Safra (MTe BA) 02/10/20 Semanal Més Ano algod3o encerram a semana com alta de 3,25% frente ao fechamento da anterior. Na média do CIF de S&o Paulo a pluma
fechou a RS 3,25/libra-peso. Em relagdo ao mesmo periodo do més passado acumula queda de 1,96%. Na compara¢do com
igual periodo do ano passado acumula ganhos de 32,1%. No FOB exportagdo do porto de Santos/SP a fibra brasileira chegou
ao final da primeira semana de outubro a 57,50 cents de ddlar por libra-peso (c/lb), com alta de 1,1% ante a semana
Colheita (Mai-Set) Prego Minimo RS 72,00 /@** passada. Em relagdo ao contrato de maior liquidez na Ice Futures a pluma brasileira esta 12,5% mais acessivel. Hd uma
semana essa diferenca era de 12,1% e a um més de 3,14%. Esses numeros mostram que a fibra brasileira iniciou um
processo de ajuste nesta ultima semana, mas ainda mantém um spread largo em relagdo ao prego do seu maior concorrente
muito maior que ha um més. Com os pregos internacionais sem grandes alteragdes nas ultimas semanas, as movimentagoes
dos pregos domésticos tém sido influenciadas principalmente pelo comportamento cambial. Com as condi¢des climaticas nos
EUA melhorando e com a colheita comegando a ganhar corpo, as cotagBes do algoddo enceram a primeira semana do més
de outubro com pregos 0,2% inferiores aos do fechamento da anterior, com o contrato com vencimento em dez/20 cotado a
65,82 c/Ib no fechamento. No entanto, os fundamentos, com bons niveis de exportagdes e com uma safra menor nos EUA,
ndo permitiram a consolidagdo desse rompimento de suporte. Com um avango da colheita dentro da normalidade e se a
produtividade e a qualidade do algod3o norte-americano ndo trouxer surpresas, a tendéncia é que a linha de 65,00 c/Ib seja
rompida, buscando um novo suporte por volta de 64,00 c/Ib. Por outro lado, eventuais problemas podem levar as cotagdes a
testar o teto de 67,00 c¢/lb.

Plantio (Nov-Fev) 108,02 3,09 -0,62 33,42

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: Sdo Paulo - SP. **@ = 15 kg

ARROZ Atual (R$/50 ke)* Variagdo (%) De acordo com pesquisadores do Cepea, a liquidez no mercado de arroz diminuiu, diante da restrigio compradora. Isso

porque a possibilidade de importagdo de arroz em casca de paises de fora do Mercosul sem imposto deixou esses agentes
com expectativa de queda nos pregos. Além disso, compradores sinalizam dificuldades de comercializagdo de arroz com
Plantio (Ago-Dez) 105,70 -0,22 5,22 131,70 atacadistas e varejistas. Vendedores, por sua vez, ndo mostram urgéncia em novos negdcios, e produtores estdo atentos ao
avango do cultivo da nova safra. Segundo Safras&mercado, na média do RS, estado referéncia para pregos de arroz no Brasil,
a indicacdo de preco ficou em RS 105,50 por saca de 50 quilos no dia. Na semana houve queda de 0,94%. Em 30 dias agora
hd alta acumulada de 5,18%. Frente ao mesmo periodo do ano anterior, a diferenga é de 131,64% positiva. O Brasil ja
negociou um total de 225 mil toneladas de arroz dos EUA, India e Guiana, que deverdo entrar no pais na segunda quinzena
de outubro e em novembro. Na sexta-feira o contrato nov/20 de arroz fechou com alta de 0,32% na CBOT. O vencimento
encerrou o dia cotado a USS 13,82/saca de 50kg. Convertido para a moeda brasileira corresponderia a RS 78,27/saca de
50kg, frente aos RS 77,15/saca do pregdo anterior, ficando abaixo da média do mercado gaticho em 25,81%.

Calendario da Safra (RS e SC) 02/10/20 Semanal Més Ano

Colheita (Jan-Mai) Preco Minimo do Arroz em Casca (RS e SC) R$ 39,63 /50 Kg

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa Arroz Beneficiado(RS$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul

TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%)
O mercado brasileiro de trigo encerra a semana avaliando forte recuperagdo dos pregos de trigo balcdo. Os pregos em granel

ndo apresentaram o mesmo viés de recuperagdo, porém, no PR principalmente o reflexo é de sustentacdo das cotacles
apesar do incremento da oferta, tendo em vista o bom progresso da colheita nas ultimas semanas, chegando a mais de 60%
Plantio (Mar-Jul) 1186,94 1,71 0,21 42,24 da 4rea semeada, além do inicio da colheita no RS esta semana. A tendéncia é de que com o aumento da oferta no mercado
interno os pregos venham a recuar, entretanto, até o momento seguem firmes. Neste cendrio é importante ressaltar que
muitas pedidas dos ofertantes seguem em alta, porém, sem confirmagdo de negdcios nos patamares pedidos. O mercado
deve seguir mais travado, com compradores aguardando maior disponibilidade de oferta, e assim, maior disposi¢cdo dos
ofertantes em negociar. Na argentina o preco FOB oficial estd em USS 253/t para entrega em outubro. A esse preco e com o
cambio atual, chegaria aos moinhos de S3o Paulo por volta de R$ 1.600/t e nos de Curitiba a RS 1.500/t. Ainda na argentina,
a indicagdo para dezembro é de USS 238/t. A CBOT para o trigo encerrou com precos mais altos. O mercado reverteu as
perdas registradas mais cedo - quando era pressionado por um movimento de realizagdo de lucros - e passou a subir,
sustentado pelo indicativo de menor oferta nos EUA e na Argentina. Na semana, os ganhos acumulados na posi¢do dezembro
ficaram em 5,33%.

Calendario da Safra (PReRS) 02/10/20 Semanal Més Ano

Colheita (Ago-Dez) Prego Minimo - Regisio Sul 723,16 RS/t

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

<>Frango: O bom ritmo de vendas de carne de frango nos mercados interno e externo continua impulsionando os valores de outros produtos da avicultura de corte, segundo indicam dados do Cepea. Para alguns produtos e
regides, os pregos ja operam nos recordes nominais da série histérica do Cepea, iniciada em 2004. E o caso do frango inteiro congelado negociado na Grande S3o Paulo, que teve média de R$ 5,60/kg em setembro, um
recorde em termos nominais, e avangos de 13% frente a de agosto e de 30,4% na comparacdo com setembro/19. J4 em termos reais, a média de setembro é a maior desde setembro de 2013, quando foi de RS 5,72/kg (os
valores foram deflacionados pelo IPCA de agosto/20). Para Safras&mercado, ss custos de nutricio animal seguem em patamar elevado exigindo repasse do adicional de custos ao longo da cadeia produtiva. Atacado encerra
a semana com pregos firmes, o ambiente de negdcios ainda sugere por reajustes no curto prazo, em linha com a entrada dos salarios na economia, motivando a reposi¢do ao longo da cadeia produtiva. O movimento de alta
foi mais agressivo nas proteinas concorrentes, o que sugere que ainda ha espago para reagdo da carne de frango, que segue com a preferéncia de consumo por parte do consumidor médio.<>Ovos: Depois de terem atingido
patamares recordes em abril, os pregos médios dos ovos brancos levantados pelo Cepea cairam nos quatro meses seguintes. Nas primeiras semanas de setembro, os valores dos ovos brancos chegaram a subir com certa
forga, mas se enfraqueceram na segunda metade do més, pressionados pela oferta acima da demanda. Ja nos ultimos dias de setembro e neste inicio de outubro, verifica-se certa retomada das altas nos valores dos ovos
brancos em algumas regides. <>Suino:Conforme Safras&mercado, o prego do suino vivo e dos principais cortes do atacado estdo firmes no Brasil e sem sinais de inversdo para as proximas semanas. Os principais pontos a
serem analisados neste momento sdo: o ritmo forte de exportagdo, a disponibilidade doméstica enxuta e a tendéncia de alta do custo de produgdo. A disponibilidade de carne suina no mercado doméstico esta justa, reflexo
dos embarques aquecidos e do peso médio reduzido dos animais que vdo para o abate, de acordo com os relatos. Quanto a exportagdo, os numeros de 2020 sdo puxados pelas compras da China, que busca diminuir sua
grande lacuna de oferta derivada da peste suina africana (PSA). Em relagdo ao peso dos animais, diante do alto custo de produgdo, os suinocultores estdo buscando corregdes para o suino vivo, para a manutengdo de suas
margens. Além disso, um alto custo faz com que os animais sejam retidos por menor tempo nas granjas, resultando em menor peso médio, fator que acaba resultando em menor disponibilidade de carne. O repasse para
ponta final esta acontecendo e a grande preocupagdo da industria é até onde serd absorvido, ainda mais em um ambiente de crise econdmica. Esse movimento de alta no atacado e varejo ndo é um movimento exclusivo para
a carne suina, sendo verificada também para a bovina e a de frango. Nos EUA em setembro foram abatidos 11,123 milhdes de cabegas de suinos, préximo aos nimeros registrados no periodo anterior a pandemia. O preco
médio do suino vivo nos EUA, na semana encerrada no dia 26 de setembro, atingiu maior patamar de 2020, a US$ 96,90/100 Kg, de acordo com reporte semanal do USDA. O rebanho do pais esta perto do topo histérico,
reflexo do avango do alojamento dos ultimos anos, com produtores visando atender o mercado chinés. As exportagdes norte-americanas estdo evoluindo bem e com um potencial de incremento, considerando o recente
problema da Alemanha, com mais de 30 casos de PSA em javalis selvagens, destacando que os alemaes sdo o segundo maior exportadores de carne suina da Unido Europeia.



