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SOJA
Noticias sobre o surto de coronavirus na China e em outros paises devem continuar direcionando os mercados globais, apés terem exacerbado o sentimento de aversdo a risco na semana passada e resultado em uma
liquidagdo generalizada. Na sexta-feira, o vencimento maio da soja na Bolsa de Chicago (CBOT) recuou 2,25 cents (0,25%), para US$ 8,9275 por bushel. Embora a inosa tenha regi perda na

semana, de 0,69%, investidores continuam preocupados com o possivel efeito da epidemia sobre a demanda mundial. Para alguns traders, o coronavirus pode fazer com que a China ndo cumpra 0s compromissos
assumidos na primeira fase do acordo comercial com os Estados Unidos. Por causa da magnitude da queda nos mercados acionarios mundiais na semana passada, o que acabou contaminando outros mercados, como
ode ities, alguns traders i em uma recuperagao nos proximos dias. As bolsas de Nova York tiveram a pior semana desde outubro de 2008, com o indice Dow Jones acumulando perda de 12,35% no
periodo. No mercado doméstico, as cotagdes subiram e o mercado ficou mais aquecido apés o fortalecimento do délar ante o real que, apés ter renovado a méxima para R$ 4,5141, fechou a semana em R$ 4,4785,
refletindo o estresse do mercado financeiro global em meio a rapida disseminagdo do coronavirus fora da China. O mercado se desacelerou hd quase duas semanas, quando os prémios comegaram a cair. As
negociagdes devem assumir um ritmo mais acelerado a partir da segunda quinzena de marco, com o adi da colheiTa. C es, na outra ponta, ndo fazem pressdo no mercado tendo em vista a
desaceleragdo na demanda internacional por causa do avango do coronavirus. O indicador de pregos da soja Esalq, calculado com base nos pregos do mercado disponivel em cinco pragas do Parand, ficou em RS
82,91/saca (+0,28%). Em délar, o indicador ficou em US$ 18,46/saca (-0,22%). Fonte: Broadcast.
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MILHO

A comercializagao de milho no mercado interno avanca lentamente. Mesmo com cotagdes mais altas, produtores ndo demonstrem tanto interesse de venda. Em Goias, o foco do agricultor esta na colheita da soja e no
plantio do milho safrinha, que deve ocorrer fora da janela ideal. No Rio Grande do Sul, onde a safra de ver&o sera menor em fungdo da prolongada estiagem, a ponta vendedora se retrai na expectativa de que os
pregos subam mais. Nas duas regides, os lotes negociados sdo de pequeno volume. O indicador Cepea/Esalq do milho recuou 0,09% na sexta-feira, para RS 53,25. A comercializagdo do milho safrinha perde ritmo a
medida que o clima de inseguranca se espalha entre produtores, j4 que a janela ideal de plantio se encerra no fim deste més e quase 40% da safra ainda n3o foi plantada. Na Bolsa de Chicago (CBOT), os futuros de
milho recuperaram perdas e fecharam praticamente estaveis nesta sexta-feira. O mercado foi pressi inici por temores r i ao coronavirus e pelo enfraquecimento do petréleo, que diminui a
competitividade relativa do etanol. Nos Estados Unidos, o milho é a principal matéria-prima usada na fabricagdo do bi ivel. Segundo partici , a percepgdo de que o mercado estava sobrevendido apés as
quedas recentes impediu o recuo das cotagdes. O vencimento maio do cereal ganhou 0,25 cent (0,07%), para US$ 3,6825 por bushel. Na semana, o milho acumulou perda de 3,3%. Fonte: Broadcast.
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CAFE

Os contratos futuros de café arabica devem encerrar o més de fevereiro com valorizacio na Bolsa de Nova York (ICE Futures US). Em fevereiro, o vencimento maio/20, o mais liquido, acumulou alta de cerca de 6,5%.
Desde o inicio do ano, entretanto, o contrato registra desvalorizagao de cerca de 15%. Na sexta, o vencimento maio ganhou 160 pontos (1,46%) e fechou a 111,35 cents por libra-peso. Os fundamentos do café, no
entanto, n3o permitem otimismo com os precos. O Brasil esta prestes a colher uma grande safra, de bienalidade positiva para o arabica, mas que nio deve superar o recorde de cerca de 62 milhdes de sacas de 2018.
A Conab, em sua primeira estimativa para a produgdo nacional de café de 2020 estimou a safra entre 57,15 milhdes e 62,02 milhdes de sacas, aumento de 25,8% em comparagao ao volume colhido na temporada
anterior. Com o fortalecimento do délar e o real desvalorizado, a exportagao brasileira de café tende a se manter em bom ritmo.Segundo corretores, o mercado cambial volta a ser pressionado por temores
relacionados ao novo coronavirus, com a Organizagao Mundial da Saide (OMS) sobre a ibili de uma ia. O Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na
capital paulista, fechou a RS 522,42 a saca, o ganho foi de 2,1% em relag3o ao dia anterior. Segundo os pesquisadores, uma boa parcela de produtores ainda continua distante do mercado. A maior parte dos negécios
no dia foi fechada entre i corretores e inacionais. Para o robusta, apesar da alta do ddlar ter permitido o fechamento de alguns negécios no dia, a liquidez se mantém inferior a do arabica. O Indicador
Cepea/Esalq do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a RS 312,92 a saca, avango de apenas 0,2% em relagdo 4 quinta. Para o tipo 7/8, no entanto, a média foi de R$ 301,24 a saca, 0,3% superior no mesmo
comparativo - ambos a vista e a retirar no Espirito Santo. Fonte: Broadcast.
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BOI GORDO

0 cenério é de firmeza de pregos para a arroba do boi gordo se manteve ao longo de todo o més de fevereiro, com cotacées bem acima de igual més do ano passado. O motivo é a oferta restrita e vendas pontuais,
pois opecuarista ainda prefere manter os animais no pasto do que liberar grandes lotes aos frigorificos. A expectativa é de que, com o inicio do més e o pagamento dos saldrios, o mercado atacadista libere mais
estoques de carne bovina para o varejo e movimente, por tabela, o mercado fisico do boi gordo, mas, o consumo da proteina vermelha tem-se mantido baixo. Espera-se que, pelo menos em relagio a carne bovina, as
exportagdes caiam ante janeiro, ndo sé porque fevereiro conta com menos dias Uteis por causa do feriado de carnaval, mas também porque a China - principal cliente do Brasil - vem reduzindo as aquisicdes em fun¢ao
do surto de coronavirus. Segundo relatério do Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea/Esalg-USP), no fim de fevereiro, o indicador do boi gordo Cepea/B3 esteve por volta dos R$ 200,00. Na sexta-
feira, encerrou a semana a R$ 201,75/arroba, queda de 0,15%. Na média parcial de fevereiro (de 12 a 26), o indicador foi de R$ 196,45, sendo 1,76% superior ao de janeiro e quase 23% acima do de fevereiro de 2019,
em termos reais (os valores foram deflacionados pelo IGP-DI). J4 na B3, a baixa liquidez persistiu no fim do més de fevereiro. O contrato mais negociado, referente ao vencimento de margo, encerrou a sexta-feira com
queda de 0,35%, para RS 202,60/arroba. Fonte: Broadcast.
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ALGODAO Atual (R$/@)* Variagao (%)
Calendiiodasatra (T o) 2502/ Semanal s o 0 pregos domésticos do algodao em pluma voltaram a subir com um pouco mais de forca, de acordo com o Cepea. O
suporte aos valores vem do bom dos q ileiros, da valorizagdo do délar — que eleva a paridade
Plantio (Nov-Fev) 96,22 2,65 8,08 060  deexportagio — e também da expectativa de reducdo da rea com algoddo nos Estados Unidos na temporada 2020/21.
Entre 19 e 26 de fevereiro, o Indicador do algoddo em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, subiu 1,59%,
fechando em R$ 2,9041/Ip na quarta-feira, 26. No geral, industrias consultadas pelo Cepea estio retraidas das aquisicdes
Colheita (Mai-Set) Preco Minimo R$ 64,42 /15 Kg de novos lotes, atentas as vendas no varejo e ao délar. O algod3o opera com pregos mais altos na sessdo desta segunda-
feira, 2, da Bolsa de Nova York (ICE). O mercado busca um movimento de recuperacio frente as perdas registradas
T em meio a um i de compras por parte de fundos. A alta do petroleo e a noticia de que os

bancos centrais deverao cortar as taxas de juros para conter o impacto econémico do coronavirus atuam como fatores
de suporte aos pregos. Os contratos com vencimento em maio/2020 operam a 62,84 centavos de délar por libra-peso,
alta de 1,35 centavo de délar por libra-peso ou 2,19% sobre o fechamento anterior. Fonte: Cepea e Agéncia Safras.

“indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: Sao Paulo - SP

ARROZ Atual (R$/50 keg)* Variagdo (%) As cotagdes do arroz em casca cairam na semana no Rio Grande do Sul, porém o dolar alto e os baixos estoquem de
passagem devem manter os precos em alta. Engenhos continuam retraidos para novas compras, pois agora também

Calendrio da Safra (RS e SC) 28/02/20 Semanal Més Ano recebem volumes de arroz verde, devido a contratos com produtores, além de apostarem que a necessidade de caixa de

X orizicultores para pagamento das despesas de colheita podera manter a pressao no curto prazo. Entretanto, os estoques
Plantio (Ago-Dez) EEER 0,62 -3,02 26,32 da temporada anterior sdo quase nulos e a colheita estd em sua fase inicial. O Indicador ESALQ/SENAR-RS, 58% graos
inteiros (média ponderada), caiu 0,9% na (ltima semana de fevereiro, indo para R$ 49,53/sc de 50 kg no dia 28. Fonte:
Colheita (Jan-Mai) Prego Minimo (RS e SC) RS 36,44 /50 Kg Cepea
TRIGO Atual (R$/t)* Variagao (%)

Calendério da Safra PReRS) 28/02/20 Semanal s Ano As cotagdes domésticas do trigo 'em grao seguiram gm alta pQr mais l{ma semana, impulsionadas pela baixa oferta
interna e pelo alto patamar do ddlar, que eleva a paridade de importacdo. Outro fator que deve sustentar o valor do
trigo nacional é a noticia divulgada nessa quarta-feira, 26, de que o governo argentino vai fechar o registro de novos

Plantio (Mar-Jul) 989,45 0,11 5,50 9,90 - " s X - > pio ) ° N
negdcios para exportacio, o que indica que haveré elevagio das retenciones nos préximos dias. Segundo informagdes do
Colheita (Ago-Dez) T e Ministério da Agricultura da Argentina, até dia 12 de fevereiro, estavam registrados negécios de mais de 12 milhdes de

toneladas de trigo da temporada 2019/20 e 10,7 milhes de toneladas da safra 2018/19. Em ambas as temporadas, a
produgdo daquele pais ficou em cerca de 19 milhdes de toneladas. O Brasil, vale lembrar, é o principal destino do trigo
argentino — entre julho/19 e janeiro/20, chegaram ao Pais 3,05 milhdes de toneladas do cereal. Fonte: Cepea

“Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/1) - Referéncia: Paran

<>Frango: Depois de terem recuado por trés meses seguidos, os pregos do frango vivo iniciaram um movimento de recuperagio no meio de fevereiro que tem se sustentado nesta semana, segundo levantamento do
Cepea. As cotagdes dos principais insumos da atividade, milho e farelo de soja, por sua vez, também registram elevacdo neste mesmo periodo em Sdo Paulo, mas de forma menos intensa. Esse cendrio elevou o poder
de compra de avicultores paulistas ao longo deste més. De acordo com colaboradores do Cepea, as recentes valorizaces do animal vivo estio atreladas justamente aos elevados precos do milho e do farelo de soja,
que fizeram com que produtores reajustassem para cima os valores do animal para abate. Quanto ao milho, a demanda segue ativa, enquanto vendedores do cereal estdo retraidos. Além disso, as chuvas tém
dificultado a colheita da safra de verio em algumas regiées. Para o farelo de soja, o alto patamar do délar eleva a paridade de exportagio e sustenta os pregos do derivado no mercado doméstico. Fonte: Cepea.
<>Suino: menor oferta de animais em peso ideal para abate segue sustentando os valores do suino vivo na maioria das regiées acompanhadas pelo Cepea. Esse movimento de alta é verificado mesmo com agentes de
frigorificos tentando reduzir os valores de aquisicdes de novos lotes de animais — estes agentes alegam dificuldades em repassar as altas do suino vivo para a carne. Quanto & carne negociada no atacado da Grande
Sao Paulo, a carcaga especial se valorizou em sete dias, porém, de acordo com pesquisas do Cepea, os pregos da carcaga comum e da maioria dos cortes registraram quedas no correr da semana. Fonte: Cepea.<>
Ovos: Com os precos didrios dos ovos estabilizados, pesquisas do Cepea apontam que as cotagées médias de todas as regiées acompanhadas pelo Cepea, até o dia 20 de fevereiro, atingiram recorde nominal da série
histérica, iniciada em 2013. Em termos reais, as médias sdo as maiores desde agosto de 2017. A baixa oferta de ovos e a demanda aquecida, devido aos altos pregos das carnes, tém impulsionado os valores desde
meados de janeiro. Colaboradores do Cepea ainda apontam que as condigdes para os pregos altos permanecem, com pouca oferta de ovos no mercado. As altas temperaturas reforcam esse cendrio, visto que
aumentam a mortalidade das poedeiras. A expectativa € mais reajustes durante a Quaresma, periodo em que as cotacdes tradicionalmente se elevam. Fonte: Cepea




