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SOJA

Os pregos da soja subiram no mercado brasileiro em margo, especialmente na ultima semana do més, em razdo da alta do ddlar, das fortes demandas externa e de industrias brasileiras, conforme o Cepea. Esse
cendrio incentivou novas vendas, que estavam lentas desde o inicio do ano. Essa alta, no entanto, foi limitada pela desvalorizagdo nos valores internacionais. Para Safras&mercado, a estimativa de margo de
produgdo de soja da safra brasileira 2018/19 devera ser de 116,4 milhdes de ton. em 2019, com recuo de 4,3% frente as 121,66 milhdes de ton. produzidas em 2018 mas um aumento de 1 milhdo de ton. frente a
estimativa anterior, de fevereiro. A melhora climatica registrada na maior parte dos estados produtores a partir do final de janeiro deste ano trouxe condi¢des mais favoraveis para o desenvolvimento das lavouras,
impedindo também o avanco das perdas. Ja a area plantada no EUA em 2019 devera ficar 5% abaixo do total cultivado em 2018, segundo o USDA.

Mercado Futuro Grfico Evolugio Precos - Indicador Soja Esalq/BM&
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* Variagéo de Pregos sobre Atual (%) - 30/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
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MILHO

O movimento de forte baixa nos pregos internos, que vinha sendo observado nas duas dltimas semanas, se enfraqueceu, influenciado pela posigdo retraida de vendedores, segundo o Cepea. Em algumas regides, os
pregos chegaram a subir. Esses agentes, atentos aos estoques reduzidos da industria e a valorizagdo da soja, passaram a priorizar a comercializagdo da oleaginosa, limitando a oferta de milho e pedindo pregos

maiores. Compradores, por sua vez, negociam pequenos lotes, apenas para repor estoques. Com o clima favordvel ao desenvolvimento das lavouras e com a expectativa de oferta elevada na segunda safra,

demandantes adquirem lotes maiores para entrega no segundo semestre, a espera de pregos menores. Inclusive, as negociagdes para exportagdo no segundo semestre tiveram maior ritmo ao longo da semana.
Assim, de 22 a 29 de margo, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (referéncia regido de Campinas — SP) subiu 0,05%, indo a RS 38,43/saca de 60 kg na sexta, 29.

i Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugio Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
6as/ q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano a8 Esala/BMSF - Campinas
Sorriso - MT** 18,03 7,04 6,21 8,65 -3,88 BM&F cBOT Us$/Bushel csoT* -
R$/60kg R$/60kg
Cascavel - PR 2830 0,04 9,96 8,45 9,40 enc___Cotacio __Venc __ Cotacin _Venc ___Cotacio g«
Dourados - MS 24,90 0,24 11,24 7,43 14,34 g2 3
Norte do Parana 28,49 -2,18 8,78 8,78 8,70 mai/19 36,50 mai/19 3,565 mai/19 32,76 s
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 38,43 -0,05 8,90 0,31 5,00 34
“Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 30/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq set/19 34,22 set/19 3,750  set/19 34,46 2
Plantio 12 safra Ago-Jan 23 safra Jan-Mar *60kg = 2,3621 bushels Dolar PTAX = RS 3,88 \7‘% K3 & K3 3 ) )
- SN, 5 s $ §
Calenddrio da Safra Colheita (PR/RS/MG)  janun  (MT/MS/PR) mMai-set & & A & $ ¢ &

CAFE

A perspectiva de ampla oferta de café na safra 2018/19 e de reservas confortaveis tém pressionado os valores externos e, consequentemente, internos do arabica e do robusta, segundo o Cepea. As médias mensais
atuais sdo as mais baixas desde janeiro de 2014 para o arédbica e de dezembro de 2013 para o robusta, em termos reais (deflacionados pelo IGP-DI de fev/19). Esse cenario, por sua vez, mantém produtores retraidos
do mercado, negociando apenas quando necessdrio. Para Safras&mercado, a volatilidade do petréleo e do ddlar tem dado o ritmo de curto prazo. Ja a indUstria compra para entrega a partir de maio. Na sexta-feira
0 arabica encerrou suas operagdes na ICE em NY com pregos mais altos devido a queda no ddlar, a valorizagdo do petréleo e a fatores técnicos (reagdo ap6s as recentes perdas). Ja o robusta na ICE Europa
terminou com pregos acentuadamente mais baixos devido a liquidagdes de posi¢des, que determinou a queda de 2,41% para contrato maio.
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BOI GORDO

Maior produtor de animais do Brasil, o estado de MT agora lidera também o ranking da produtividade, segundo o Cepea a partir de dados do IBGE. Em 2018, a produtividade no MT atingiu a média de 266,36 kg de
carne por animal, ficando acima da observada em SP que, desde 2012, sustentava o posto de maior produtividade nacional. Em 2018, a produtividade média nacional foi de 249,23 kg/animal, 0,21% acima da
observada em 2017. O crescimento da produtividade no MT esta atrelado aos implementos de melhores préticas de manejo e de genética e, principalmente, a alimentagdo abundante. Para Safras&mercado, os
pregos no mercado doméstico experimentaram expressivo movimento de alta durante o més de margo. A étima demanda por exportagdo e oferta de animais para abate bastante restrita justitica esse movimento.

Na semana o mercado fisico e atacadista encerraram com pregos firmes.
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*Variagéo de Pregos sobre Atual (%) - 30/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posigao 30/03/2019 134 4
K3 ® ® ® ® ) )
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra & & N & & & &
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) Algoddo — A comercializagdo de algoddo em pluma segue enfraquecida, devido a “queda de brago” entre os agentes
conforme o Cepea. Industrias continuam com baixo interesse de compra no mercado spot — algumas buscam apenas
Calendario da Safra (MTe BA) 30/03/19 Semanal Més Ano pequenos lotes, enquanto outras trabalham com a pluma ja adquirida. Entre os compradores ativos consultados pelo
. Cepea, alguns foram mais flexiveis quanto ao prego, negociando pluma com boas caracteristicas intrinsecas e 41-4 (e
Rlantol(Noviey) 06,23 017 055 326 superiores) e outros efetivaram lotes mistos em tipos e caracteristicas. Para Safras&mercado, os pregos no mercado
! - e ! doméstico contaram com alta de 0,34% frente aos praticados no encerramento da semana anterior. NO CIF de SP a
Colheita (Mai-Set) fibra 41.4 chegou na sexta a cotagdo de RS 2,94/libra-peso, acumulando ganhos de 1,38% quando comparado ao
mesmo momento do més anterior e estdo muito proximos da paridade de exportagdo, que devera levar o Brasil a bater
*Indicador Esal/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: Sdo Paulo - SP recorde de exportagdes na temporada 2019/20.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — A demanda por arroz em casca no RS apresentou leve reagdo no inicio da 22 quinzena de margo, segundo
levantamento do Cepea. Isso porque industrias galuchas e de outros estados buscaram repor seus estoques,
Calendario da Safra (RS e SC) 30/03/19 Semanal Més Ano aumentando suas ofertas de compra para efetivarem novos lotes, em alguns casos. Do lado produtor, por sua vez,
orizicultores seguem vendendo apenas para “fazer caixa”. Para Safras&mercado, a alta do délar frente ao real elevou a
Plantio (Ago-Dez) 39,59 0,03 0,03 11,32 paridade de importagdo e dificultou a entrada de produto do Paraguai. Somado a alta do ddlar, o prego elevado do
Colheita (Jan-Mai) arroz no mercado internacional, em especial nos paises consumidores asiaticos, d4 suporte para que a paridade de
exportagdo do arroz brasileiro seja atrativa aos produtores. Segundo o Irga, o RS tinha 50,3% da area destinada ao
“indicador Esalq/aMBFbovespa (RS/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul cereal na safra 2018/19 colhida até o dia 29/03.
TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%) Trigo — Com o avango da colheita da safra de verdo no Brasil, o inicio do semeio de trigo se aproxima e triticultores se
Calendario da Safra (PReRS) 30/03/19 Semanal Més Ano atentam ao clima e as oscilagdes no cdmbio e no prego, conforme o Cepea. No PR, produtores ja definiram a érea a ser
cultivada na préxima temporada. Por enquanto, moinhos se mostram abastecidos, apenas avaliando o mercado para
Plantio (Mar-ul) = 05 o SO realizar aquisigdes nos préximos meses. As cotagBes do trigo seguem firmes no spot, em linha com o periodo de

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esal/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parana

sazonalidade da cultura. No acumulado de margo, as valorizagdes no balcdo (valor pago ao produtor) foram registradas
no RS (1,2%). Para Safras&mercado, houve pouca volatilidade nas cotagdes no mercado brasileiro no 12 trimestre. O
mercado avalia principalmente a baixa liquidez interna, dada a baixa oferta disponivel do produto internamente devida
a quebras na safra atual. Com este cendrio, as paridades de importagdo, com destaque para o cdmbio, se tornam as
principais varidveis do mercado.

0 Etanol - Na safra 2018/19, as médias dos Indicadores CEPEA/ESALQ dos etandis anidro e hidratado ficaram quase 4% abaixo das observadas na temporada anterior, em termos reais (IGP-M de margo/19). Ja o
volume de etanol hidratado negociado no acumulado da safra 18/19 foi 54,8% maior em igual comparativo. Entre 25 e 29 de mar¢o, o Indicador CEPEA/ESALQ do hidratado em S&o Paulo fechou em R$ 1,6332/litro
(sem ICMS e sem PIS/Cofins), queda de 7,66% em relagdo ao da semana anterior. No caso do etanol anidro, o Indicador CEPEA/ESALQ foi de R$ 1,8391/litro (sem PIS/Cofins), recuo de 1,08% no mesmo comparativo.
De modo geral, a demanda esteve retraida, com aquisicdo de pequenos volumes. Usinas seguiram desovando o produto da safra 18/19. ¢ Agticar - Mesmo com a menor produgdo de aglcar, o prego médio do
cristal no mercado spot do estado de SP no correr da safra 2018/19 foi inferior ao da temporada 2017/18. De abril de 2018 a margo de 2019, a média do Indicador foi de RS 62,67/saca de 50 kg, 7,75% menor do
que a da temporada anterior (de abril/17 a margo/18), que foi de RS 67,94/sc, em termos reais ( IGP-DI de fevereiro/19), segundo o Cepea. A demanda no spot foi um dos fatores determinantes para o patamar
relativamente baixo dos pregos internos em 2018/19. Compradores, cientes de uma temporada mais alcooleira, garantiram o consumo de aglcar por meio de contratos antecipados com as usinas, diminuindo a
necessidade de aquisi¢des adicionais no spot. O menor prego do demerara na Bolsa de Nova York (ICE Futures) em 18/19 também influenciou negativamente os valores no spot brasileiro. ¢ Mandioca - Segundo o
Cepea, a colheita e a comercializagdo de mandioca continuaram aquecidas, devido a necessidade de capitalizacdo e/ou de liberagdo de areas arrendadas por produtores que dispdem de lavouras de dois ciclos ou
mais. Esse cendrio, aliado a auséncia de chuvas, impulsionou a oferta no periodo. Mas, a diminui¢do da moagem em parte da industria, com algumas até interrompendo o processamento, enfraqueceu a demanda
industrial. Assim, de 25 a 29 de margco, o preco médio nominal a prazo para a tonelada de mandioca posta fecularia foi de RS 317,83, baixa de 4,4% ante o do periodo anterior. Em termos nominais, a média mensal

recuou 9,4% em margo, ficando em R$ 337,17 por tonelada.



