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SOJA

Os pregos da soja, que vinham recuando desde o inicio do ano, passaram a subir nos ultimos dias, impulsionados pela forte retragdo de produtores do mercado, conforme o Cepea. No geral, sojicultores estdo
preocupados em cumprir contratos ja realizados e, por isso, preferem avaliar o volume colhido para depois disponibilizar novos lotes. Com isso, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa da soja Paranagua (PR) registrou alta
de 2,6% entre 18 e 25 de janeiro, indo para R$ 77,68/sc de 60 kg na sexta-feira. Segundo Safras&mercado, a colheita da nova safra brasileira de soja continua evoluindo em bom ritmo, puxada pelo forte avango

registrado no MT. Até o momento, 10,8% da drea total estimada do pais ja foi colhida, contra uma média normal de 3,1% das Ultimas cinco safras. Em Chicago, o mercado encerrou a semana com otimismo renovado
frente a nova rodada de conversas entre representantes dos governos dos EUA e da China que deve ocorrer nos préximos dias.

Mercado Futuro Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja Esalq/BM8

Paranagus

. Atual Variacdo (%)*
Pragas/Indicador Esalq (R$/60kg) 07 dias 30 diasc ‘ G)meses lano
Passo Fundo - RS 68,96 -0,39 5,28 9,48 -11,40
Oeste PR - PR 68,84 -3,28 -0,96 11,81 -9,89
Sorriso - MT 58.35 -3.63 -0.87 8.96 -8.28
Rio Verde - GO 65,97 -2,33 3,74 1,53 -12,08
Ind. Esalg/BM&F (R$/60kg) 77,68 -2,55 3,78 14,06 -8,51
* Variagdo de Precos sobre Atual (%) - 25/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
Calendario da Safra Plantio Set-Dez
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

BM&F cBoOT cBOT* e
R$/60kg Us$/Bushel RS/60kg %2
Venc. _ Cotacdo _ Venc. _ Cotacdo _Venc. Cotacdo g gi
mar/19 75,93 mar/19 9,253 mar/19 76,70 Z 80
76
mai/l9 77,07 mai/l9 9,390 mai/19 77,84 21
*60kg = 2,20462 bushels Délar PTAX =R$ 3,76 @(\,\“’ P & (@\,@ @\'& H@\,@ (\n"& \f,@

MILHO

Conforme o Cepea, os pregos de milho seguem registrando movimentos distintos dentre as pragas acompanhadas. Enquanto nas regides produtoras, os valores tém recuado pressionados pelo inicio da colheita e pela
necessidade de espago nos armazéns, nas pragas consumidoras sdo influenciadas por dificuldades logisticas, pois se espera aumento na concorréncia para o escoamento do milho. J4 as Chuvas irregulares desde dez/18

tém deixado agricultores recuados e preocupados tanto com a atual safra de verdo quanto com o desenvolvimento da 22 safra, que ja comegou a ser semeada em alguns estados. Entre 18 e 25 de janeiro, o Indicador

ESALQ/BM&FBovespa (regido de Campinas-SP) subiu 1,5%. Para Safras&mercado, o 49/tri de 2018 recebeu um bom ritmo de embarques e janeiro vai surpreendendo com quase 4 milhdes de toneladas. O mercado

brasileiro apostava em exportagdes abaixo de 20 milhdes de toneladas/ano comercial e que haveria pressdes de venda internas resultantes desta queda. Varidveis de clima nos EUA e no Brasil podem trazer
volatilidades importantes ao longo deste 12/Semest e concretizar uma sazonalidade de alta até junho.

. Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
5as// q (R$/60kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano a8 Esala/BM&E - Campinas
Sorriso - MT** 16,99  -0,88 -0,88 2237 2890 BV&F cBoT Us$/Bushel cBoT* “
R$/60kg R$/60kg
Cascavel - PR 29,62 -1,08 7,29 6,11 -22,35 Venc  Cotacin  Venc  Cotacda  Venc Catacio ‘5 42
Dourados - MS 2564  -1,556 -0,47 9,48 23,24 g5
Norte do Parand 29,46 -1,56 -6,75 6,82 -22,34 mar/19 40,41 mar/19 3,803 mar/19 33,77 o
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 38,88 -1,47 -0,15 1,47 -16,23 34
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 25/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esala mai/19 38,70 mai/19 3,888 mai/19 34,53 i;
. Plantio 12 safra Ago-Jan 22 safra Jan-Mar. *60kg = 2,3621 bushels Délar PTAX = RS 3,76 R ) P
Calendario da Safra @l (PRIRS/MG)  jantun  (MT/MS/PR)  mai-set ¢ & & A E: & ¢

CAFE

Segundo o Cepea, o clima favordvel desde as floradas e a otimizagdo do manejo da cultura mantém as expectativas do setor de produg3o satisfatéria em 2019/20, considerando-se o ciclo bienal negativo dos cafezais de

arabica, com estimativa da Conab de produgdo entre 50,4 e 54,4 milhdes de sacas de 60 kg de café (arabica e robusta). Para Safras&mercado, de modo geral o mercado de café até esboga alguma reagdo, mas os ganhos

tém sido bem modestos. E quando o produtor comega a se animar um pouco com a alta, o mercado reverte e volta a cair. Um movimento mais consistente seria balizado por alguma mudanga fundamental em uma

importante origem, como Brasil, Vietnd e Coldmbia. A sexta foi agitada e de pregos firmes nas pragas de comercializagdo devido a alta consecutiva do café ardbica em NY atrelado a altas do petrdleo e em outros
mercados. J4 o café robusta em Londres foi no sentido oposto e teve uma sessdo de perdas, devido a corregdo técnica.

Pragas/Indicador Esalq Atual Variagdo (%)* Mercado Futuro Gréfico Evolugdo Preos - Indicador Café
(R$/60 k 07 dias 30dias _ 6meses _ lano Esalq/BM&F - Sko Paulo
Sul de Minas - MG 409,25 -3,59 0,29 3,12 738 BM&F ICE/NY ICE/NY* :g
Cerrado - MG 21517 -3,39 0,97 1,60 6,46 Uss/60kg Uss¢/Lp US$/60kg » s
Zona da Mata-MG 400,83 -3,63 -1,95 3,08 8,43 Venc. _ Cotacdo _ Venc.  Cotacdo _ Venc. Cotacdo g w2
Mogiana - SP 413,22 -2,55 -0,94 3,09 6,86 = 432
& z mar/19 127,35 mar/19 106,80 mar/19 141,26

Ind Esalg/BM&F (R$/60kg) 41856 0,75 -033 1,98 6,23 4 ’ U ’ U ’ e
*Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 25/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq mai/19 131,25 mai/19 109,90 mai/19 145,36 402
— 392

Estimativa de colheita ) 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Délar PTAX = RS 3,76 N N N N N N

88% do total** Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (24,4%) Ago (20,9%) **Fonte: Conab & & & F & &

BOI GORDO

Os pregos da carne bovina (carcaga casada) negociada no mercado atacadista da Grande Sdo Paulo estdo mais enfraquecidas neste comego de ano, mas ainda se mantém superiores aos valores observados para o boi

gordo, segundo o Cepea. Em 2018, esse cenario foi observado durante quase todo o ano, refletindo a menor oferta de animais no campo, o bom desempenho das exportagdes de carne in natura (que foram recordes) e,

mais especificamente no final do ano, a maior demanda doméstica no periodo de festas. Para Safras&mercado, a tendéncia de curto prazo aponta para a manutengdo dos pregos, avaliando a oferta de animais

terminados que permanece retraida, impossibilitando movimentos mais agressivos de queda. Os frigorificos ndo atuam de maneira ativa avaliando a lenta reposigdo entre atacado e varejo, situagdo bastante
caracteristica nessa época do ano. Na B3 n3o houve pregdo na ultima sexta em decorréncia do feriado local.

Pragas/Indicador Esalq (RA;l)J/aé) 07 dias 31\1132?5930 (yso)r:eses lano Mercado Futuro BMEF - (R$/@) 158 e E“'s'l?u:/;'\:i":. slér:::::;:r et Gordo
N = 3 . - 154
o R 1
idnia - , X 4 -4, -2, Z 146
Aracatuba 5P 1sta 260 o013 s 2% b8 — i
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 152,55 -0,72 -1,02 -4,98 -4,82 mai/19 150,40 138
*Variaao de Pregos sobre Atual (%) - 25/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posiio 25/01/2019 134 +
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre Entressafra @Q @Qﬂ’ &b\»“’ \0& @® @,& \@&9
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Aual (Rs/@)" Variagdo (%) Algodido — Segundo o Cepea, as disparidades de pregos e de qualidade tém limitado os fechamentos no mercado spot.
Calendario da Safra (MT e BA) 25/01/19 Semanal Més Ano Comerciantes estdo em busca de pluma para atender a contratos e também para fechar negdcios “casados”. No entanto,
boa parte da pluma disponivel apresenta problemas de cor e/ou caracteristicas. Tradings, atentas as altas nos pregos
Plantio (Nov-Fev) externos, estdo firmes nos valores pedidos. Parte dos produtores, por sua vez, estd voltada as atividades de campo e a
96,39 0,27 4,73 -3,88 entrega de contratos para os mercados interno e externo. Para Safras&mercado, o mercado brasileiro de algoddo
Colheita (Mai-Set) encerrou a semana com pregos 1,02% inferiores aos do encerramento da anterior. No CIF de Sdo Paulo a indicagdo média
ficou em R$ 2,92/libra-peso, o que corresponde ao menor patamar desde 07/11/18. Com um elevado saldo de produgio
em relagdo ao consumo, a fibra nacional segue buscando recuperar a competitividade em relagdo a norte americana.
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: Sao Paulo - SP
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — O prego do arroz em casca segue estavel no RS, registrando apenas ligeiras oscilagdes — entre RS 39 e RS 40.
Segundo Cepea, as frequentes chuvas no estado tém dificultado o acesso a algumas propriedades rurais, afastando do
Calendirio da Safra (RS esq) 2s/01/19 Semanal Mes Ano mercado boa parte dos orizicultores. A postura retraida dos vendedores é reforgada pelas desvalorizagbes observadas
Plantio (Ago-Dez) nos Ultimos 3 meses de 2018 e pela expectativa de menor colheita na safra 2018/19. Do lado comprador, algumas
40,31 -0,67 -0,79 -10,07 beneficiadoras aumentaram os valores de suas ofertas para realizar novas aquisi¢des, mas mantiveram a preferéncia pelo
Colheita (Jan-Mai) arroz depositado em seus armazéns.Conforme Safras&mercado, depois de sobrevoar a regido de Uruguaiana (RS),
alagada pelas cheias dos rios, a ministra Tereza Cristina disse a produtores e autoridades locais que podem contar com a
méxima boa vontade do Mapa para encontrar solugdo para os problemas causados na agricultura.
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/SOke) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/t)* Variag&o (%) Trigo — De acordo com o Cepea, o volume de trigo ofertado no RS tem sido um pouco maior, tendo em vista que a
Calendario da Safra (PR e RS) 25/01/19 Semanal Més Ano colheita de milho ja estd em andamento no estado e, com isso, alguns produtores precisam liberar espago nos armazéns.
Mesmo assim, os pregos do trigo ndo cairam com forga, jd que parte dos produtores que ainda tem trigo de boa
Plantio (Mar-Jul) 869,00 0,34 326 22,84 qualidade prefere aguardar para efetivar novas vendas. Ja no PR, agricultores tém direcionado esforgos para a soja em

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parana

detrimento da comercializagdo de trigo. J& os moinhos estdo a espera de desvalorizagdes mais expressivas,
fundamentados na maior oferta de soja e milho, ambos concorrentes do trigo para a fabricagdo de ragdo animal. Para
Safras&mercado, historicamente os moinhos precisam buscar no exterior mais da metade do trigo necessario para
atender a demanda interna e como o clima adverso reduziu a disponibilidade do cereal no pais, essa necessidade serd
maior. Como a Argentina acaba de colher uma safra recorde, o que acabara determinando a formagdo de pregos no Brasil
é a paridade de importagdo.

OLeite - Segundo a Embrapa Intelactus, o ano de 2019 inicia com pregos do leite no mercado interno maiores que no mesmo periodo de 2018 e com uma relagdo oferta e demanda de leite mais ajustada. No mecado de

grdos, as sinalizagdes também sdo positivas, com tendéncia de pregos menores do milho que os praticados em 2018. Para soja, as estimativas também indicam uma boa safra. Assim, espera-se uma redug&o nos custos

de produgdo do leite ao longo do ano puxada pelo concentrado. Para o Cepea, as cotagdes dos produtos lacteos seguem em alta no atacado paulista. Laticinios e atacados aumentaram a demanda pela matéria-prima
para repor seus estoques. Entre 14 e 18 de janeiro, o preco médio do leite UHT foi de RS 2,45/litro, 1,7% maior que o da semana anterior. Olaranja -Segundo o Cepea, a remuneragdo oferecida pelas grandes
processadoras paulistas no segmento spot para as laranjas da safra 2018/19 diminuiu nos ultimos dias, devido & qualidade limitada das frutas neste periodo do ano — a oferta de uma das empresas caiu de R$ 24,00/cx
para R$ 18,00/cx de 40,8 kg, colhida e posta na industria. Nas processadoras de menor porte, os valores podem chegar a RS 28,00/cx, conforme o rendimento e a qualidade (mas somente para as que se concentram na
produgdo do suco fresco). J4 em relacdo as negociagdes para a proxima temporada (2019/20), agentes informam que ja reduziram ou encerraram as ofertas. Neste més, sete unidades das grandes empresas estdo em
operagdo, moendo, basicamente, laranjas tempords (da variedade pera rio e das tardias). Mesmo que algumas unidades encerrem as atividades em fevereiro, a perspectiva de agentes é de que algumas fabricas
emendem as operagdes entre uma safra e outra, atuando em todo o primeiro semestre de 2019. Apesar da qualidade limitada das frutas neste periodo do ano, pesa sobre a decisdo das industrias a elevada necessidade
de matéria-prima, devido a previsdo de retorno dos estoques a niveis criticos ao fim de 2018/19 — motivando, portanto, a absor¢io do maximo possivel de frutas.



