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SOJA

Na quinta e sexta-feiras, a forte desvalorizagdo do Real frente ao ddlar alterou o cendrio de baixa liquidez da soja, segundo o Cepea. Quanto a colheita, estd praticamente finalizada no MT, principal produtor de
soja do Brasil, com 97,22% da &rea colhida até o ultimo dia 15, segundo o Imea. No PR, o Deral apontou que, até o dia 18, a colheita havia atingido 72% da drea semeada. Para Safras&mercado, o provével fim da
guerra comercial entre EUA e China devera trazer um recuo de 17% nas exportagdes brasileiras de soja em gréo nesta temporada frente ao recorde de 83,4 milhdes de toneladas exportadas em 2018. O Brasil
devera ter uma oferta restrita de 70 milhes de t. de soja a ser direcionada para o mercado externo, ja que a estimativa de produgdo atual gira em torno de 115,4 milh&es de t.

. Atual Variacdo (%)*
Pracas/Indicador Esal Mercado Futuro A 5 - Indi i
cas/| 9 (Re/60ke) 07 dias 30 dins - Gmeses  1ano Gréfico Evolugio Pre;t:,sa ml::;a;m Soja Esalq/BM8

Passo Fundo - RS 70,64 024 3,03 14,69 -3,20 BM&F cBOT cBOT* o
Oeste PR - PR 6820  -1,83 0,56 18,99 0,85 Rs/60kg Uss/Bushel RS/60kg 2
Sorriso - MT 60.22 -2.06 -4,75 11,72 -2.32 Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo _Venc. Cotacdo ¥ gi
Rio Verde - GO 67,86 0,78 -1,97 9,11 6,12 E - - g

> : : g 19 77,3 19 3. 19 7731 3 80
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 7896 -0,29 -1,98 22,85 0,32 mai// /30 mai/. 9,038 mai/’ , 2
* Variagéo de Pregos sobre Atual (%) - 23/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq jul/19 78,46 jul/19 9,173  jul/19 78,46 gé
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MILHO
O Indicador ESALQ/BM&FBovespa recuou 9,26% na parcial do més, fechando a RS 38,41/saca de 60 kg na sexta-feira, 22, conforme o Cepea. O avango da colheita da temporada de verdo tem elevado a necessidade
de venda de produtores, pressionando as cotagdes. Quanto ao comprador, muitos desses agentes se retrairam do mercado, a espera de novas baixas nos préximos dias. Eles estdo atentos ao clima, que segue
favorecendo o desenvolvimento das lavouras, contexto que reforga a expectativa de oferta elevada. Atualmente, a Conab estima a safra 2018/19 em 92,8 milhes de toneladas, a segunda maior da histéria. Para
Safras&mercado, a elevagdo do nivel dos rios no Meio-Oeste dos EUA preocupa neste momento e pode impactar o plantio e gerar movimentos especulativos em abril. Paralelamente, a China fez um gesto politico e
de atengdo ao Brasil, ao comprar milho (um produto que ndo precisa) para atender um quadro politico de negociagdo com os EUA.

i Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugio Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
6as/ q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano a8 Esala/BMSF - Campinas
Sorriso - MT** 19,30 -0,78 -0,78 6,32 -10,21 BM&F cBOT Uss/Bushel CBOT* 25
R$/60kg R$/60kg

Cascavel - PR 28,29 0,49 7,99 8,09 9,65 enc___Cotacin _ Venc Catacin__Venc Cotacin § 42
Dourados - MS 25,05 2,99 7,23 9,02 11,86 g2 3
Norte do Parana 27,87 2,22 8,58 11,19 11,12 mai/19 36,70 mai/19 3,783 mai/19 34,67 s
Ind. Esalq/BM&F (RS$/60kg) 38,41 3,12 7,86 2,92 6,80 34
“Variago de Pregos sobre Atual (%) - 23/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esala set/19 34,59  set/19 3,933  set/19 36,04 §g

Planti a o0 » Jan-M *60kg = 2,3621 bushels Dolar PTAX = R$ 3,88 > > > ® ® ° °

Calendario da Safra antio Lasis Ago-lan 22 safra aner U

Colheita  (PR/RS/MG)  janjun  (MT/MS/PR) Mai-Set

CAFE
Os recuos dos valores externos e do ddlar pressionaram as cotagdes internas dos cafés ardbica e robusta, o que tem mantido a liquidez baixa no mercado doméstico, segundo o Cepea. As exportagdes brasileiras de
café, no entanto, estdo intensas. Em fev/19, o volume exportado somou 3,4 milhdes de sacas de 60 kg, segundo a Cecafé, um recorde considerando os meses de fevereiro. Para Safras&mercado, o café arabica
encerrou as operagdes da sexta-feira na ICE em NY com cotagdes em baixa devido a forte alta do délar frente ao real, enquanto a desvalorizagdo do petrdleo e outros indices completaram o tom negativo para os
futuros do café. Assim o contrato maio terminou com queda de 0,94% e no acumulado da semana chegou préximo a 4% de queda. O café robusta em Londres acompanhou a desvalorizagdo do arabica em NY na
sexta-feira e o contrato maio terminou com queda de 0,59% e no acumulado da semana teve um avango de 0,6%.

" Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esalq Mercado Futuro "
(R$/60 kg) 07 dias 30dias __6meses  1ano Esala/BM&F - S3o Paulo
Sul de Minas - MG 383,18 1,78 2,93 3,85 9,58 BM&F ICE/NY ICE/NY* :ﬁ
Cerrado - MG 382,13 3,09 3,74 5,28 10,01 US$/60kg Uss$¢/Lp USS$/60kg » 452
Zona da Mata-MG 370,57 2,71 5,05 521 11,65 Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo__ Venc. Cotacdo 8 :‘3‘;
Mogiana - SP 378,86 3,05 4,61 5,43 10,76 q q q 2
mai/19 109,20 mai/19 93,90 mai/19 124,20

Ind Esalq/BM&F (R$/60kg) 389,35 2,51 3,38 3,75 8,97 / ’ / ’ / ’ o
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 23/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq jul/19 114,45 jul/19 96,65 jul/19 127,84 392
382

Estimativa de CDlhEita . 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Délar PTAX = RS 3,88 > > ° N o >

88% do total** Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (24,4%) Ago (20,9%) ©eFonte: Conab @”’(N 6@@ @,» & 004,» & @”’(\

BOI GORDO

Segundo Cepea, em 2018, o volume de animais abatidos no Brasil totalizou 31,86 milhdes de cabegas, aumento de 3,48% na comparagdo com o ano anterior e o maior desde 2014 (dados do IBGE). Quanto ao
mercado interno, o movimento de alta perdeu intensidade com o arrefecimento da demanda na 22 quinzena do més. Segundo Safras&mercado, embora sem data para que um acordo seja firmado, o bom
andamento das negociagdes entre EUA e China poderia levar a um retrocesso das exportagdes e um quadro complicado para o setor, tendo em vista o perfil de consumo com predilegdo por proteinas mais
acessiveis, como frango. Por enquanto, o comportamento dos pregos durante o 12 trim./19 foi positivo para os pecuaristas, se acentuando em margo em um ambiente de oferta restrita e de boa demanda para
exportagdo. Além disso, o 6timo regime de chuvas durante este periodo ofereceu boas condigGes as pastagens, permitindo a retengdo como estratégia recorrente.

iacd Gréfi lugai - Indicador Boi Gord
Pragas/Indicador Esalq (;;;l/aé 07 di 33‘;’,“"930 (966’* 1 Mercado Futuro BM&F - (R$/@) 158 et Ew;z‘::/:;:;?_s; oy Bol Gordo
ias ias meses ano
C. Grande - MS 139,74 -0,47 -0,87 3,69 -5,88 i = 154
Cuiabd - MT 13734 101 0,70 414 2.9 Vencimento Cotagdo o 150
Goiania - GO 141,40 0,74 -1,16 0,54 -6,21 q 3 16
Aracatuba - SP 152,68 143 2,18 163 -4,64 RS YD 12
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 151,20 0,53 -0,99 0,13 =5,22 iun/19 152,30 138
*Variagéo de Pregos sobre Atual (%) - 23/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posigao 23/03/2019 134 4
4 b4 g o4 B g 2 >
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra & & N & & & &
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagao (%) Algoddo — Os negocios de algoddo em pluma continuam em ritmo lento no mercado brasileiro, segundo o Cepea.

Algumas industrias demonstram baixo interesse por novas aquisi¢gdes no spot, enquanto outras permanecem fora de
mercado. J& cotonicultores estdo atentos aos embarques de contratos firmados anteriormente, alegando que boa
parte da safra 2017/18 ja foi comprometida. Na parcial de margo (até o dia 19), o Indicador do algoddo em pluma
CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias recuou 0,69%. J& para Safras&mercado, a combinagdo de pregos
internacionais em elevagdo e valorizagdo do dolar frente ao real elevou pregos domésticos durante a semana ao passo
que permitiu encostar na paridade de exportagdo, ficando apenas 1,04% superior ao contrato spot em Nova York. Na
sexta-feira, no entanto, na ICE Futures, o algoddo fechou em baixa devido ao fraco desempenho de outros mercados
que serviu de pretexto para um movimento de realizagdo de lucros.

Calendério da Safra (MT e BA) 23/03/19 Semanal Més Ano

Plantio (Nov-Fev)
95,76 0,08 0,13 3,89

Colheita (Mai-Set)

*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: So Paulo - SP

ARROZ Atual (R$/50 ke)* Variagdo (%) Arroz — Os pregos do arroz em casca tém registrado leves aumentos no RS, devido a retragdo de orizicultores, segundo
Calendirio da Safra (Ssesq) 23/03/19 Semanal s Ano o Cepea. Na parcial de margo (até o dia 19), o Indicador estd praticamente estdvel (+0,08%). Nos ultimos dias, alguns
orizicultores estiveram fora do mercado tanto para o arroz da safra 2017/18 quanto para o da nova temporada,
Plantio (Ago-Dez. insatisfeitos quanto aos valores negociados e vendem apenas quando da necessidade de “fazer caixa”. Do lado da
(e ) 5955 -0,76 1,42 -11,09

demanda, parte das industrias seguiu trabalhando com o casca ja adquirido anteriormente, e apenas algumas abriram
compras para o arroz “livre” (depositado nas propriedades rurais). Essa postura cautelosa de industrias se deve a
demanda enfraquecida dos setores atacadista e varejista dos grandes centros. Para Safras&mercado, a alta do ddlar
tornou a exportagdo uma valvula de escape para produtores que enfrentam uma demanda retraida no mercado
doméstico. A colheita segue em evolugdo do RS com 35,5% do total semeado segundo o Irga.

Colheita (Jan-Mai)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/t)* Variaggo (%) Trigo — A possibilidade de isengdo da Tarifa Externa Comum para importagdo de cota de trigo dos EUA, anunciada pelo
governo, tem deixado produtores nacionais em alerta, segundo o Cepea. Isso porque o mercado doméstico ja mostra
sinais de fraca demanda, com boa parte dos moinhos abastecidos até a entrada da nova Nesse cendrio, os agentes
Plantio (Mar-Jul) 902,04 012 021 2252 preferiram se ausentar de novas negociagdes e aguardar informagdes oficiais a serem divulgadas. Segundo
& b b v Safras&mercado, apesar da reduzida oferta interna, os produtores que detém produto estdo dispostos a negociar. Por

Calendario da Safra (PReRS) 23/03/19 Semanal Més Ano

Colheita (Ago-Dez) outro lado, o reduzido volume de excedentes exportdveis da Argentina mantém uma duvida quanto a disponibilidade
do produto até o final do ano, podendo ndo ser suficiente para suprir a nossa demanda. Na sexta-feira, na CBOT, o
trigo encerrou com pregos mais baixos, em sessdo bastante volatil. O cenario econdmico pesou negativamente, com

) X numeros ruins para a Europa que contaminaram as bolsas.
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parana

0 Leite -Segundo o boletim Intelactus da Embrapa, o custo de produgéo de leite continuou em queda no segundo més de 2019. O indice de Custo de Produg3o de Leite — ICPLeite / Embrapa apresentou deflagdo de
0,06% em fevereiro, na comparagdo com o més anterior. Os grupos “Energia e combustivel”, “Produgdo e compra de volumosos” e “Sal mineral” puxaram essa queda, que s6 ndo foi maior devido ao aumento no
grupo “Concentrado”. Nesses 2 primeiros meses de 2019, o ICPLeite/Embrapa acumula uma redugéo de 0,62%. Ja no acumulado de doze meses, a variagdo no indice de custo ainda esta positiva, + 11,28%. Nesse
periodo, somente o grupo “Qualidade do leite” apresentou deflagdo (- 0,14%). Todos os demais grupos apresentaram aumentos, com destaque para os grupos ligados a alimentagéo do rebanho e de energia. . ¢
Laranja -O mercado de laranja in natura continua enfraquecido no estado de Sdo Paulo, segundo Cepea. O aumento do volume de precoces ainda verdes tem limitado uma reagdo mais significativa nas cotagdes da
fruta, mesmo diante da escassez de laranja pera com boa qualidade. Na parcial da semana (de segunda a quinta-feira), a pera teve média de RS 42,72/caixa de 40,8 kg, na arvore, leve alta de 0,2% em relagdo a do
periodo anterior. ¢ Feijdo Carioca - De acordo com Safras&mercado, o mercado de feijdo carioca, no atacado paulista, encerra a semana com novas retragdes de pregos, apesar da queda representativa de oferta,
resultado de retiradas do produto por parte dos ofertantes. Mesmo com as redugdes de oferta, a demanda nesta sexta- feira ndo foram suficientes para minimizar o viés baixista, potencializado ao longo da
semana pelos volumes abundantes de oferta corroborados por uma demanda retraida. As ateng8es se voltam para o ingresso do produto na préxima semana, principalmente com as sobras do encerramento desta
semana devendo retornar ja na semana seguinte, mantendo o viés baixista sobre os precos domésticos.



