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SOJA

As cotagdes da soja recuaram no mercado brasileiro, segundo o Cepea. A baixa esteve atrelada a queda nos prémios de exportagdo do grdo e também nos valores FOB, devido a possivel redugdo na demanda
internacional pela soja brasileira. Este cenario fez com que sojicultores se afastassem das vendas no spot e dessem prioridade ao cumprimento de contratos. Para Safras&mercado, a colheita da nova safra brasileira
de soja comegou bastante acelerada e até o momento, 5,4% da drea brasileira j& foram colhidos, percentual bastante superior a média de 1,4% das Ultimas cinco safras. Chicago voltou a ganhar forga nesta semana
frente a novidades relacionadas a guerra comercial entre EUA e China. O aparente avango nas negociagdes entre os paises levou a recuperagdo do patamar de US$ 9,00 nos contratos futuros.

Mercado Futuro

: Atual Variacdo (%)*
Pragas/Indicador Esal
sas/ 9 (R$/60ke) 07 dias 30dias __6meses 1ano
Passo Fundo - RS 68,57 2,52 5,29 8,11 -10,94
Oeste PR - PR 67,23 -0,59 2,50 12,94 -7,14
Sorriso - MT 56.32 0.59 £).027/ 10.12 -7.01
Rio Verde - GO 63,85 5,90 7.67 4,24 -9,16
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 75,70 0,41 7,66 16,00 -5,09
* Variagéo de Pregos sobre Atual (%) - 19/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
Calenddrio da Safra Plantio Set-Dez
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

BM&F
R$/60kg
Venc. _ Cotacdo

mar/19 75,99

mai/19 77,09

CBOT
Us$/Bushel
Venc. Cotacdo

mar/19 9,168

mai/19 9,300

cBOT*
R$/60kg
Cotacdo

75,99

Venc.
mar/19

mai/19 77,09

*60kg = 2,20462 bushels

Délar PTAX = R$ 3,76

R$/60kg

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja Esala/BM8
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MILHO

As atividades de colheita da safra de verdo do milho comegaram em algumas localidades de SP e de MG, segundo o Cepea. No RS, a colheita estd um pouco mais avangada. Esse cenario e a proximidade da colheita
em outras pragas paulistas tém resultado em quedas nos pregos. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa, caiu 1,21% entre 11 e 18 de janeiro. Quanto a segunda safra, alguns produtores ja iniciaram os trabalhos de
semeio, como PR e MT . Para Safras&mercado, o plantio da safrinha brasileira tem inicio recorde em 2019. O percentual atingiu 11,5% até a Ultima semana contra 2% no mesmo periodo de 2018. Sem duvida, o
destaque fica com o Parana e o Mato Grosso. Com a estiagem de dezembro, o ciclo produtivo da soja se antecipou em pelo menos 10 dias, segundo produtores consultados. A perspectiva para a safra norte-
americana 2019 e cambio para o segundo semestre determinardo as condigdes de pregos. A Guerra Comercial entre EUA e China podera, é claro, trazer varidveis incertas a frente, além dos fatores fundamentais

normais.
§ Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugo Precos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
5as/ 9 (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano a8 Esala/BMBF - Campinas
Sorriso - MT** 16,84 0,77 -1,60 19,00 2821 BM&F csor u55/ouse cBOT* w
R$/60kg R$/60kg
Cascavel - PR 29,30 -157 6,86 167 21,13 Venc _ Cotacia _ Venc __ Cotacin _ Venc Cotacin § 42
Dourados - MS 25,09 -0,96 =3)99 4,54 -21,56 e ;‘g
Norte do Parana 29,00 -0,03 -5,21 3,38 -20,72 mar/19 39,22 mar/19 3,818 mar/19 33,91 s
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 38,31 1,23 -0,84 -1,02 -15,61 34
“Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 19/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq mai/19 37,65 mai/19 3,900 mai/19 34,64 2
Plantio 12 safra Ago-Jan 23 safra Jan-Mar *60kg = 2,3621 bushels Dolar PTAX = RS 3,76 K3 K3 3 K3 K3 ® K
- & K 5 & 5 o
Calendario da Safra Colheita (PR/RS/MG)  janun  (MT/MS/PR) wMai-set & & 4 s & & ¢

CAFE

Até meados da semana, segundo o Cepea, grande parte dos produtores de café ardbica estava retraida das negociagdes, devido ao recuo acentuado das cotagdes nos uUltimos meses e as expectativas de uma
temporada 2019/20 satisfatéria. Na quinta-feira a Conab divulgou a estima para safra 2019 em até 54,5 milhdes de sacas de café - Com base nas proje¢des de exportacdo e consumo interno, CNC pondera que
colheita serd insuficiente para honrar compromissos e estoques recuardo para niveis ainda mais baixos, segundo Safras&mercado. Assim, na sexta-feira, houve alta do arabica em NY e do robusta em Londres, o que

combinada com a valorizagdo do ddlar, garantiram suporte ao avango nas cotagdes no fisico internamente. Diante disso mercado ativo, com vendedor mais animado, enquanto o comprador, necessitado de oferta,

fechou também um volume maior de negdcios.

ok i " ) )
Pragas/Indicador Esalq (RsA;::L o 3(\]’;':'39“ (9;’) . Mercado Futuro Gréfico E::;I::;/a;ml;r:gossi;l':\:lz::dor café
g ias ias meses ano -
Sul de Minas - MG 407,23 -0,56 -0,95 5,12 7,73 BM&F ICE/NY ICE/NY* 472
Cerrado - MG 41500  -2,52 -1,69 422 6,35 Uss/60ke uss¢/to US$/60ka 2
Zona da Mata-MG 394,50 1,35 0,67 5,37 9,17 Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo__ Venc. Cotacdo 8
Mogiana - SP 402,67 -0,51 1,05 6,74 9,31 2 a3
19 126,95 ar/19 104,95 ar/19 138,82
Ind Esalq/BM&F (R$/60ke) 41541 164 -0,73 4,82 6,85 E) $5  mey #5  mey ’ o
“Variagio de Pregos sobre Atual (1) - 19/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg mai/19 130,70 _mai/19 108,05 mai/19 142,92 402
392
Estimativa de colheita ] '60Kg = 132,27 S¢ Libra Peso Dolar PTAX = RS 3,76 N N N N N N N
88% do total** Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (24,4%) Ago (20,9%) ©eFonte: Conab \é\,\ é@@ @”"'\ &S (\o‘h \é\,\

BOI GORDO

Segundo Safras&mercado, o quadro doméstico delimitado para o primeiro bimestre é bastante nitido. O consumo esta deprimido, avaliando a incidéncia de algumas despesas tradicionais nessa essa época do ano.
No ambiente politico ainda ha grande expectativa em torno do governo de Jair Bolsonaro. Nesse contexto o desempenho das exportagdes de carne bovina precisa continuar positivo, repetindo os nimeros de 2018,
fator determinante para o crescimento das receitas da atividade. O otimismo em relagdo as exportagdes decorre do estreitamento da relagdo comercial com a China, da recuperagdo da credibilidade e da queda do
embargo russo. Apds um ano de restrigdo a carne suina e bovina brasileira voltou a ser liberada na Russia.

Pragas/Indicador Esalq (;;;l/aé 07 dias 3;I:|ri|aascao (?);eses 1ano Mercado Futuro BM&F - (RS/@) 158 e Evolzus?k:/::g;s—s;?::.ﬁzr ot Gordo
- - - - . - 154
v
o o ——— wo i
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 154,05 -0,62 -1,91 -6,72 -4,15 mai/19 151,00 138
*Variaco de Pregos sobre Atual (%) - 19/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posigdo 19/01/2019 134
Calenddrio 12Semestre  Safra 22 Semestre Entressafra & & & LSS
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Al (Rs/@)* Variagdo (%) Algoddo — A comercializagdo de algoddo em pluma continua lenta no mercado spot, apesar da volta de agentes as
Calendario da Safra (MT e BA) 19/01/19 Semanal Més Ano negociagdes nos ultimos dias, de acordo com o Cepea. O motivo para a baixa liquidez é a disparidade entre os pregos
de compra e venda. Compradores tém indicado pregos inferiores aos de vendedores, mesmo para o produto de boa
Plantio (Nov-Fev) qualidade. Alguns cotonicultores, por sua vez, estdo focados nos embarques dos contratos e também no semeio da
96,64 0,49 4,13 -3,47 nova temporada. Para Safras&mercado, na atual temporada o artificio de usar a valvula de escape das exportagdes
Colheita (Mai-Set) para aliviar a pressdo interna de oferta sera desafiador devido a competitividade do produto nacional em relagdo ao
norte-americano, que podera voltar a exportar para a China e a logistica de escoamento interno, uma vez que de
fevereiro até setembro a soja passa a ocupar praticamente toda a frota terrestre e a estrutura portudria.
*Indicador Esal/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: Sdo Paulo - SP
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variaggo (%) Arroz — Até meados da semana, os valores do arroz em casca estiveram praticamente estaveis, segundo dados do
Cepea. Beneficiadoras, queixosas quanto as negociagdes de arroz beneficiado aos grandes centros consumidores,
Calendirio da Safra (Rsesq) 1o/01/19 Semanal Mes Ano ofertaram valores inferiores aos registrados no final de dezembro, principalmente para os lotes de casca depositados
Plantio (Ago-Dez) em seus armazéns. Do lado vendedor, produtores com necessidade de “fazer caixa” disponibilizaram seus lotes, seja de
40,20 0,57 0,10 9,05 depositado ou “livre”, para limpeza dos silos. Ja outros seguiram fora de mercado, aguardando aumento de prego. Para
Colheita (Jan-Mai) Safras&mercado, nos ultimos dias, as perdas na safra galcha, causadas pelas fortes chuvas na fronteira oeste e na
regido da Campanha, fez com que os players se retraiam e aguardem mais informagdes sobre o tamanho da quebra de
safra no estado. No geral, o mercado tem o sentimento de que com a redugdo da produgdo da safra nova os pregos
devam voltar a subir, ainda que sem muita intensidade, nas préximas semanas.
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/t)* Variagao (%) Trigo — O volume de trigo ofertado no RS tem sido um pouco maior, tendo em vista que a colheita de milho ja esta em
Calendsrio da Safra (PReRS) 18/01/19 Semanal Més Ano andamento no estado e, com isso, alguns produtores precisam liberar espago nos armazéns, segundo o Cepea. Mesmo
assim, os pregos do trigo ndo cairam com forga, ja que parte dos produtores que ainda tem trigo de boa qualidade
Plantio (Mar-Jul) T 68 A g prefere aguardar para efetivar novas vendas. J& no PR, agricultores tém direcionado esforgos para a soja em

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esal/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parana

detrimento da comercializagdo de trigo. Os moinhos ndo tém demonstrado interesse na compra do cereal, a espera de
desvalorizagdes mais expressivas — fundamentados na maior oferta de soja e milho, ambos concorrentes do trigo para
a fabricagdo de ragdo animal.Para Safras&mercado, o mercado brasileiro de trigo apresenta pregos pouco alterados. Os
moinhos seguem recebendo volumes expressivos de cereal importado, o que permite que se coloquem numa posi¢do
defensiva quando se trata de negociagdes no &mbito doméstico.

OFrango -Segundo o Cepea, as vendas da carne de frango estdo desaquecidas, como é tipicamente observado em inicio de ano. Assim, as cotagdes do produto, especialmente do congelado, estdo em queda na
maior parte das regides acompanhadas. Na Grande S&o Paulo, o prego do frango inteiro congelado recuou 0,6% frente a dezembro, com média de R$ 4,37/kg na parcial deste ano (até 17 de janeiro). Quanto a carne
resfriada, por outro lado, foram observadas variagdes distintas na primeira quinzena de janeiro dentre as regides pesquisadas. No comparativo com janeiro/18, porém, os pregos atuais estdo significativamente mais
elevados, em termos nominais. 0Suinos -Conforme o Cepea, neste inicio de ano, os pregos do suino vivo estdo praticamente estaveis, sustentados pela menor disponibilidade de animais em peso ideal para abate
na maior parte das regides acompanhadas. A chegada da segunda quinzena tem deixado suinocultores mais apreensivos, uma vez que as vendas de carne — e, consequentemente, a demanda pelo animal vivo —
costumam se desaquecer nesse periodo. 0Ovos -De acordo com o Cepea, a oferta elevada, que segue pressionando as cotagdes dos ovos, tem impactado negativamente o poder de compra do avicultor de postura
paulista frente aos principais insumos utilizados na alimentagdo das poedeiras, o milho e o farelo de soja. Na parcial deste més, a quantidade de cereal que o produtor consegue comprar com a venda dos ovos
brancos é a menor de toda a série do Cepea, iniciada em maio/13. J4 sobre a quantidade do derivado da soja, é a menor desde dezembro/13. .



