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SOJA

As negociagdes envolvendo soja vinham ocorrendo a pregos menores no mercado brasileiro na ultima semana, segundo o Cepea. Mesmo com a quebra na produgdo nacional, o estoque final nos EUA é estimado em
volume recorde. Esse cenario pressionou os contratos futuros norte-americanos e também os prémios de exportagdo no Brasil, resultando em diminuigdo na paridade de exportagdo da soja nacional. A pressdo
esteve atrelada a depreciagdo do délar frente ao Real. Na sexta-feira, 15, porém, as cotagdes internacionais subiram, impulsionando os pregos no Brasil. Para Safras&mercado, a recuperagdo em Chicago deve-se a
um maior otimismo com relagdo a guerra comercial entre EUA e China, além do andncio de novas vendas de soja americana para a China. A colheita da nova safra brasileira de soja continua evoluindo em ritmo
acelerado e até o dia 15/03, 61,8% da &rea brasileira foi colhida, enquanto a média de 5 safras para o periodo é de 55%.
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MILHO

Os pregos do milho, que estavam em alta desde o inicio de Nov/18 do ano passado, agora estdo caindo no mercado brasileiro, segundo o Cepea, a pressdo vem do avanco da colheita da safra de verdo e do bom
desenvolvimento da 22 temporada, que gera expectativa de oferta elevada. A menor competitividade do cereal brasileiro no mercado internacional também influencia as baixas domésticas. Assim, apés ter atingido
no inicio de margo o maior patamar nominal desde 08/18, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa vem registrando quedas sucessivas e de 8 a 15 de margo, a baixa é de expressivos 6%, com o Indicador fechando a R$
39,61/saca de 60 kg na sexta-feira. Para Safras&mercado, a safrinha segue sendo abalada por uma boa condi¢do de clima neste momento, pela safra norte-americana tendendo a ser maior, pelo recorde na
Argentina e pelo cdmbio com poucas chances de romper o nivel de R$ 3,90. Esta combinag&o esté acelerando as intengdes de venda de milho disponivel de forma antecipada.
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CAFE

Os pregos domésticos do café arabica voltaram a cair nesta semana, pressionados pelas desvalorizagdes internacionais da variedade e pela queda do ddlar, segundo o Cepea. Nesse cenario, agentes seguiram
retraidos e a liquidez, baixa. Para o robusta, as cotagdes também foram pressionadas pela recuo dos valores externos. Para Safras&mercado, sem grandes novidades no cenario fundamental e dentro de um quadro
de excesso de oferta, o café seguird com dificuldade de quebrar barreira e avangar. Os vendedores tém se apegado em flutuagdes de curto prazo para destravarem negdcios e tentar melhorar um pouco o
desempenho comercial. Para uma mudanga mais consistente é preciso mexer para baixo na produgdo. Em fevereiro os embarque de café verde somaram 3,1 milhdes de sacas, um avango de 37% em relagdo a igual

més de 2018.
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BOI GORDO

Segundo o Cepea, o preco do boi magro neste ano esta inferior ao observado em 2018. Na parcial de margo, considerando-se quatro pragas paulistas, o prego médio do boi magro esta 1,47% inferior ao de mar/18,
em termos reais. Esses patamares de pregos tendem a estimular pecuaristas a aumentar o niumero de animais que devem ser terminados em sistema de confinamento em 2019. Além disso, os valores de
importantes insumos da alimentagdo, como farelo de soja e milho, também estdo inferiores aos observados no ano passado, em termos reais, favorecendo o confinador. Para Safras, um eventual acordo que
coloque fim na Guerra Comercial entre China e EUA pode mudar sensivelmente o fluxo de exportagdo de carne em escala mundial, com o Brasil perdendo uma importante fatia de mercado. Em relagdo ao mercado
doméstico a oferta de animais terminados continua restrita em meio a excelente condi¢do das pastagens. Essa dindmica tende a mudar com o processo de deterioragdo das pastagens entre os meses de maio e

junho, periodo que costuma marcar o auge da oferta de animais e minima dos precos domésticos.

Gréfico Evolugdo Precos - Indicador Boi Gordo
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OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagio (%) Algoddo — A qualidade do algod&o disponivel e a disparidade entre os pregos seguem limitando os negécios no mercado
spot, conforme o Cepea. Parte das indUstrias trabalha com a matéria-prima estocada e/ou recebida de contratos,
Colendério da safra (MTesA) 1e/0s/19 semanal Vs Ane sendo que algumas mostram interesse em novas compras apenas para entrega nos préximos meses. Comerciantes, por
Plantio (Nov-Fev) sua vez, continuam com dificuldade em alinhar novos fechamentos “casados” no spot, mas, em alguns casos, adquirem
96,07 -0,51 0,36 2,86 a pluma para cumprir com as programacdes e/ou para reposi¢do de estoque. Para Safras&mercado, o mercado
brasileiro de algoddo finalizou a semana com alta de 0,96% em relagdo a anterior. A indicagdo média no CIF das
Colheita (Mai-Set) industrias de Sdo Paulo ficou em RS 2,91/libra-peso. Esse estancamento das cotagdes foi possivel gragas a combinagdo
de elevagdo dos pregos internacionais e do cdmbio. Num ano em que o saldo da produgdo nacional em relagdo ao
consumo é superavitdrio em 1,350 milhdo de toneladas, os pregos domésticos tendem a operar em paridade de
“Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: Sio Paulo - SP exportagdo.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagéo (%) Arroz — A oferta de arroz em casca esta limitada no RS, visto que a colheita da safra 2018/19 ainda estd no inicio. Nesse
cenario, conforme o Cepea, a demanda pelo cereal esteve baixa nos ultimos dias, com a industria trabalhando com o
Calendério da Safra (RS e SC) 16/03/19 Semanal Més Ano casca ja adquirido, a espera do avanco das atividades para negociar. Diante da baixa liquidez no mercado, os pregos
Plantio (Ago-Dez) seguem praticamente estdveis. Para Safras&mercado, as industrias tém trabalhado com o casca j& adquirido nas
39,21 -0,71 2,32 -10,94 compras antecipadas dos ultimos meses, se retraindo e a espera do avango das atividades nas lavouras para voltar a
Colheita (Jan-Mai) negociar. A semana encerrou com quedas nos precos do arroz no pais, cotado ao prego médio de RS 39,14 no RS na
sexta-feira. Porém, ainda sendo 12,13% superior ao mesmo periodo de 2018.
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%) Trigo — As negociagdes de trigo continuam lentas no Brasil, conforme o Cepea. Representantes de moinhos compram
Calendrio da Safra (PReRS) 16/03/19 Semanal Més Ano apenas pequenos volumes para repor estoques. Além disso, muitos deles ainda tém recebido o trigo adquirido em
periodos anteriores. Nesse cenario de baixa liquidez, as cotagdes perderam for¢a na semana passada. Para a
Plantio (Mar-Jul) temporada 2019/20, o reajuste do valor minimo do trigo em grdo e de sementes (a serem exercidos entre julho/19 e
905,84 -0,22 -0,29 -21,53
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“Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

junho/20), pelo Mapa por meio da PGPM, pode estimular agricultores a aumentarem a area destinada ao cereal. Para
Safras&mercado, internamente ha pouca disponibilidade do cereal, principalmente de boa qualidade, podendo criar
uma expectativa de valorizagdo deste produto. Por outro lado, o mercado internacional estd pressionado, com as
seguidas retragdes de pregos em Chicago, que acabam refletindo nos pregos argentinos, principais fornecedores de
trigo no Brasil.

0 Frango - Conforme o Cepea, o volume de carne de frango exportado pelo Brasil aumentou em fevereiro, animando agentes do setor. Segundo dados da Secex, as exportagdes de produtos avicolas, considerando a
carne in natura, salgada e industrializada, somaram 316,9 mil toneladas em fevereiro, aumentos de 12,4% frente ao més anterior e de 1,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2018. Cerca de metade da carne de
frango exportada pelo Brasil no més passado teve como destino a China, a Ardbia Saudita, o Japdo, os Emirados Arabes Unidos e a Unido Europeia. A China passou a ser o principal destino da carne de frango
brasileira. Esse cenario, somado as vendas aquecidas no mercado doméstico, tem elevado as cotagdes internas da proteina. No acumulado do més (até o dia 14 de margo), o prego do frango inteiro congelado
registrou alta de 2,9% no atacado da Grande S&o Paulo. ¢ Ovos - De acordo com o Cepea, em margo as cota¢des dos ovos seguem estaveis. Com o inicio do periodo de Quaresma, no ultimo dia 6, agentes esperavam
que as vendas aumentassem e impulsionassem os pregos da proteina, como observado em anos anteriores, mas isso ndo foi concretizado até o momento. O avango das cotagdes em fevereiro limita novas altas
neste més, visto que a populagdo pode ndo absorver pregos ainda mais elevados. Além disso, alguns granjeiros relatam que a produgdo esta maior frente a do mesmo periodo do ano passado, o que também tende
a dificultar novas valorizagdes. Na parcial de margo (até o dia 14), a caixa com 30 duzias de ovos brancos tipo extra é comercializada a R$ 82,77 em Bastos, valor 4% maior do que o registrado em fevereiro. Para o
produto vermelho, o preco médio na parcial deste més é de RS 102,37/cx, estdvel na mesma comparagdo.0 Suinos - Apés o forte recuo das exportacdes brasileiras de carne suina entre dezembro e janeiro, os
embarques aumentaram com forga em fevereiro, segundo o Cepea a partir dos dados da Secex. No ultimo més, o volume embarcado somou 53,3 mil toneladas, 14% maior do que o registrado em janeiro, 27% acima
do que a embarcado em fev./18 e um recorde para o periodo, considerando a série histdrica da Secex. Esse resultado esteve atrelado a elevagdo da demanda por parte de paises asiaticos, em decorréncia dos casos
de Peste Suina Africana (PSA). Os surtos da doenga, que vém sendo observados desde agosto do ano passado, principalmente em rebanhos chineses, reduziram a oferta local de produtos de origem suinicola.
Consequentemente, a necessidade de importagdo da China e de outros paises afetados tem aumentado. No Brasil, além do bom desempenho das exportagdes neste inicio de margo, a menor oferta interna de

animais para abate também tem contribuido para as valorizagdes do suino vivo e da carne no mercado doméstico.



