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A valorizagdo do délar frente ao Real no acumulado de fevereiro atraiu compradores de soja para o Brasil, conforme o Cepea. No entanto, as negocia¢des foram limitadas pelo baixo interesse de venda por parte de
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produtores, que estdo com as atengdes voltadas aos trabalhos de campo e as entregas de contratos. Além dos compradores externos, algumas industrias brasileiras ja sinalizam necessidade de adquirir novos lotes de
soja para abastecer os estoques. A alta nos pregos do grdo, no entanto, foi limitada pela baixa demanda por derivados. Alguns avicultores e suinocultores tém reduzido as aquisi¢des do farelo, e fabricas de ragdo
sinalizam diminui¢do nas vendas. Para SAFRAS & Mercado a nova estimativa para a produgdo brasileira de soja da safra 2018/19 sera de 115,4 milhdes de toneladas contra a estimativa de 115,7 milhdes de toneladas
de janeiro, demonstrando que a maior parte das perdas produtivas projetadas para esta temporada ja esta contabilizada.
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MILHO
Compradores de milho vém, aos poucos, retomando as r visto que sinalizam ter mais curtos para as proximas semanas. Ja vendedores seguem retraidos, fundamentados na redugdo da oferta e
em dificuldades logisticas. Este cendrio tém mantido as cotagdes em alta, conforme Cepea. A excegdo é o RS, onde a safra de verdo é mais representativa e a colheita vem ocorrendo de maneira satisfatoria. Para

Safras&mercado, a safra brasileira esta estimada em 93,3 milhes de toneladas e dependerd, basicamente, das confirmagdes das colheitas de verdo, e do perfil do clima na safrinha. Com este quadro de potencial de
produgdo, o Brasil tem perfil para um embarque na exportagdo entre 28 e 29 milhdes de toneladas, que serd o ponto central do quadro de oferta e demanda, apesar da introdugdo de uma nova e expressiva demanda
no segmento do etanol, o fluxo de embarques no 22 semestre determinara os pregos internos.

: Atual Variaggo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
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RS/60kg Us$/Bushel RS/60kg
Cascavel - PR 30,52 -2,39 -4,95 4,16 -24,34 Venc__ Cotaclo _ Venc _ Cotacia _ Venc Cotacio § 42
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CAFE
Apds as altas temperaturas e a baixa umidade registradas em janeiro, as chuvas retornam as principais regides produtoras de café do Brasil neste inicio de fevereiro, aliviando, em parte, as condigdes das lavouras,
segundo o Cepea. Entretanto, em algumas regides, os volumes de chuvas ainda tém sido insatisfatérios e as atengdes devem continuar voltadas ao clima nas préximas semanas. Quanto ao mercado interno de arabica,

segue lento e os pregos domésticos tiveram pouca oscilagdo. Segundo Safras&mercado, a falta de forca do ardbica na ICE em NY, por causa da pressdo da oferta global, continua refletindo nas cota¢des do mercado
fisico. Produtores com maior necessidade acabaram trabalhando com os niveis atuais de compra. Mas ainda os negdcios sdo pontuais e regionalizados.Na sexta a alta do petréleo e o délar fraco sustentaram as
cotagdes e os contratos maio terminaram em alta de 0,19%, para o arabica e 0,17% para o robusta.

Pragas/Indicador Esalq Atual Variag&o (%)* Mercado Futuro Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Café
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Cerrado - MG 395,80 4,58 1,33 1,68 8,51 UsS/60kg Us$¢/Lo Us$/60ke gy =
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BOI GORDO
Conforme Cepea e segundo dados divulgados pelo IBGE nesta semana houve aumento no volume de abates de animais no Brasil em 2018. De janeiro a dezembro foram abatidas 31,4 milhdes de cabegas de animais,
ndmero 3,16% superior ao de 2017. Para Safras&mercado, o mercado fisico do boi gordo segue em perspectiva de alta. Os frigorificos ainda encontram dificuldade na aquisicdo de lotes mais representativos,

principalmente para os frigorificos de menor porte. A tendéncia para os proximos dias ainda remete a alguma alta das indicagdes. A oferta de animais terminados permanece restrita, as pastagens permanecem em
boas condigdes, favorecendo a retengdo como estratégia recorrente. Mercado atacadista encerra a semana apresentando pregos firmes, havera menor espago para reagdo dos pregos a partir da préxima semana,
avaliando o lento escoamento da carne a partir da 22 quinzena do més.
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OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagio () Algoddo — Conforme Safras&mercado, o mercado interno de algoddo segue buscando um ajuste em relagdo ao mercado
Calendrio da Safra (MT e BA) 16/02/19 Semanal Més Ano internacional e os pregos encerraram a semana 1,37% inferiores aos de fechamento da semana anterior. Essa retragdo é
uma tentativa de retomar a competitividade externa. O relatério do USDA de 15/02 levou a um recuo de 3,53% em
Plantio (Nov-Fev) relagdo a semana anterior, o que adicionado ao recuo de 0,56% do ddlar no mesmo periodo fez com que o produto
96,24 0,42 0,33 -5,41 nacional perdesse competitividade. Com esse cenério, alguns compradores preferiram adotar uma postura de recuo para
Colheita (Mai-Set) novas aquisi¢des, com a expectativa de ajustes nos pregos, e melhor definicdo do mercado. Essa situagdo mostra que
dificilmente o Brasil conseguira colocar no mercado externo o excedente de produgdo em relagdo ao consumo e pela
primeira vez em 10 anos o pais contara com elevagdo expressiva dos estoques finais.
*Indicador Esala/BM&Fhovespa (R$/@) - Referéncia: S Paulo - P
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — O mercado doméstico de arroz mantém o ritmo lento de negociagBes neste inicio de ano. Os produtores voltam
suas atengdes para o desenvolvimento e a colheita da safra nova. Porém com a proximidade da colheita da safra nova e
Calendrio da Safra (Rsesq) 16/02/19 Semanal Mes Ao os vencimentos de CPRs em margo, os compradores ficam na defensiva, adquirindo apenas para atender demandas
Plantio (Ago-Dez) imediatas. Com a esperada escassez de oferta interna relacionada a redugdo da safra gaucha, devido aos problemas
40,12 0,32 -0,20 -12,56 climéticos no RS, a expectativa era de que os pregos estivessem em recuperagdo. No entanto, com a chuvas tendo
Colheita (Jan-Mai) cessado em fevereiro, o clima positivo nas Ultimas semanas deu suporte para o desenvolvimento normal das plantas que
ndo foram perdidas. Desta forma, temos uma quebra de safra menor que o esperado até o inicio de fevereiro. Na sexta-
feira, na média do RS, a saca de 50kg teve queda de 0,62% frente ao fechamento da sexta anterior, sendo cotada a RS
40,19. Quando comparada ao mesmo periodo de 2018, a saca conta com alta de 13,68%.
*Indicador Esalg P ke
TRIGO Atual (R$/t)* Variaggo (%) Trigo — Segundo o Cepea, com o avango da colheita dos grdos de verdo no Parana, triticultores do estado ja planejam a
Calenddrio da Safra (PReRS) 16/02/19 Semanal Mas Ano divisdo das dreas de semeio na segunda safra. Como o clima esté favoravel ao desenvolvimento tanto do trigo quanto do
milho, os pregos e custos de produgdo é que irdo balizar a tomada de decisdo dos agricultores por um ou outro. Para
Plantio (Mar-Jul) 903,78 1,18 4,18 25,91 Safras&mercado, mercado brasileiro de trigo chega teve poucos negécios na semana. Com baixa disponibilidade de trigo

no ambito doméstico, a tendéncia natural seria de elevagdo acentuada dos pregos, contudo, com oferta relativamente
abundante no mercado internacional e pregos competitivos, pelas paridades de importagdo, o mercado nacional ndo
apresenta maiores espagos para recuperagdes. Além disso, produtores com necessidade imediata de negociagdes estdo
mais flexiveis em relagdo aos pregos, aceitando negociar cotagdes abaixo dos referenciais indicados atualmente.

Colheita (Ago-Dez)

“Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

OEtanol - Com as recentes altas nos pregos, o etanol hidratado passou a remunerar mais que o anidro — entre 11 e 15 de fevereiro, a vantagem foi de 2%, segundo célculos do Cepea. Entre 11 e 15 de fevereiro, o
Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado fechou a R$ 1,6921/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins), forte aumento de 7,09% em relagdo ao da semana anterior. No caso do etanol anidro, foi de R$ 1,7586/litro (sem
PIS/Cofins), elevagdo de 3,59% na mesma comparagdo. O impulso aos pregos vem da demanda aquecida — na semana passada, as aquisi¢des envolveram grandes volumes, tanto em Sdo Paulo quanto em outros
estados da regido Centro-Sul. Além disso, usinas estdo bastante firmes quanto aos valores de venda, quase sem diferencial logistico entre as regides produtoras. ¢Agtcar - As exportagdes brasileiras de agticar recuaram
com certa forga em janeiro, de acordo com o Cepea. Além do periodo de entressafra, o menor volume embarcado também reflete a queda na produgdo da commodity na regido Centro-Sul do Pais nesta temporada. No
més passado, o Brasil exportou volume 32,27% inferior ao de dezembro/18 e 30% abaixo do de janeiro/18, de acordo com dados do Comex. No mercado spot paulista, o volume negociado na semana aumentou
ligeiramente, devido a um pontual aquecimento da demanda. J4 os pregos se comportaram de acordo com a qualidade do agucar disponivel. Entre 11 e 15 de fevereiro, a média do Indicador CEPEA/ESALQ, cor Icumsa
de 130 a 180, mercado paulista, foi de RS 69,52/saca de 50 kg, queda de 0,6% em relagdo a da semana anterior. ®Mandioca - O preco médio da mandioca subiu nos ultimos dias, impulsionado, principalmente, pela
menor oferta, Jo o Cepea. A dispor de raizes com mais de 1 ciclo tem sido baixa em todas as regides acompanhadas. Além disso, chuvas atrapalharam ou até mesmo interromperam os trabalhos de
campo, ajudando a reduzir a oferta. A demanda, por sua vez, continuou crescendo, devido a necessidade de repor estoques ou atender aos segmentos consumidores — fecularias, inclusive, intensificaram as aquisi¢des

de raizes de dreas mais distantes, acirrando a disputa pelo produto entre empresas. Na 12 quinzena de fevereiro, o valor médio da matéria-prima foi 4,6% maior que o de janeiro, em termos nominais.



