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SOJA

Os valores da soja em grdo em alta no mercado doméstico, impulsionados pelo forte ritmo de embarques nos portos brasileiros, segundo o Cepea. As negociagdes no mercado spot comegaram a ganhar forga,
especialmente devido a valorizagdo do délar frente ao Real. Em fev/19, o Brasil embarcou 6,09 milh&es de ton., um recorde para o més e mais que o dobro dos volumes enviados em janeiro/19 (2,15 milhdes de ton.) e
em fevereiro/18 (2,86 milhdes de ton.), conforme dados da Secex. Isso se deve a crescente demanda da China, que adquiriu 82,4% (5,02 milhdes de ton.) do total de soja exportado pelo Brasil em fevereiro. Entretanto,
o valor médio recebido pela saca da soja foi 0 menor desde margo de 2018, a R$ 80,93. Para Safras&mercado, a indefinigdo em torno de um acordo comercial entre China e EUA continua pesando negativamente sobre
os pregos da soja em Chicago. A colheita da safra 18/19 continua acelerada e alcanga 52,1% da drea no Brasil (média 46,4%). Ja a comercializagdo 18/19 no Brasil continua morosa e alcanga a 42,9% da safra (média é
50,3%).

: Atual Variacdo (%)*
Pragas/Indicador Esal; N Mercado Futuro - Indi j
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Passo Fundo - RS 71,00 3,82 3,38 11,96 4,18 BM&F cBoT csoT* o
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MILHO

A menor produgdo da safra verdo (12 safra) e a expectativa de disponibilidade restrita nas préximas semanas mantém produtores de milho elevando os valores de venda, segundo o Cepea. Esses agricultores também

estdo concentrados na finalizagdo da colheita de soja e em alguns casos no semeio da segunda safra de milho. Compradores, por sua vez, adquirem novos lotes no spot quando hd necessidade de repor estoques e,
neste caso, precisam pagar pregos superiores para conseguir fechar negécios. Diante disso, o movimento de alta nas cotagdes segue firme na maior parte das regiGes, sobretudo nas consumidoras de Sdo Paulo e do
Parana. Para Safras&mercado, o clima tem ajudado a safrinha brasileira (22 safra) o que implicard em possivel elevagdo da produgdo. O milho podera ter um viés dificil no 22 semestre, com produgdo brasileira cheia, a
Argentina com safra recorde e os Estados Unidos com drea igual ou superior a 2018.

. Atual Variagio (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
sas// q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6meses  1ano 28 Esala/BMAF - Campinas
Sorriso - MT** 19,15 0,00 -14,62 3,97 -9,50 BM&F csoT CBOT* :i
RS$/60kg US$/Bushel R$/60kg

Cascavel - PR 31,13 0,22 -4,59 373 -10,28 Venc__ Cotacin __ Venc Cotacin __ Venc Cotacin § 42
Dourados - MS 27,71 0,04 -5,92 4,73 11,91 2%
Norte do Parana 30,99 1,23 -4,94 4,84 -10,84 mar/19 42,16 mar/19 3,548 mar/19 32,35 3%
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 42,13 -1,26 -5,22 -3,85 -1,69 34
“Variagao de Pregos sobre Atual () - 08/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg mai/19 39,17  mai/19 3,643  mai/19 33,21 2
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CAFE
Influenciado por quedas nos valores externos, o café arabica foi negociado abaixo dos R$ 400,00/saca de 60 kg no mercado interno em praticamente toda a semana passada, segundo o Cepea. Na quinta-feira, 7, o
prego do ardbica se recuperou e voltou a fechar acima dos R$ 400,00/sc, o que esteve atrelado a valorizagdo do délar frente ao Real, visto que os valores externos da variedade seguiram em queda. Quanto ao robusta,
apesar de os pregos também estarem operando em baixos patamares, as oscilagdes tém sido menores que as verificadas para o arabica. Na quinta-feira, 7, o Indicador CEPEA/ESALQ do tipo 6 peneira 13 acima fechou a
RS 306,69/saca de 60 kg, elevagdo de 0,3% em relagdo a quinta-feira, 28. Segundo Safras&mercado, mercado ativo no encerramento da semana, apesar de pregos mais fracos. A impressdo é que vendedor estd
comegando assimilar os atuais niveis de prego e mesmo ndo estando dentro do desejado aproveita a demanda.

Pragas/Indicador Esalg Atual Variagdo (%)* Mercado Futuro Grafico Evolugdo Pregos - Indicador Café
(R$/60 kg) 07 dias 30dias __6meses  1ano s Esala/BMEF - S50 Paulo
Sul de Minas - MG 397,00 -1,82 4,24 5,26 7,05 BM&F ICE/NY ICE/NY* 468
Cerrado - MG 395,00 -0,81 4,79 6,12 8,33 US$/60kg US$¢/Lo US$/60ke P ‘::g
Zona da Mata-MG 383,25 -0,33 5,87 6,20 9,20 Venc.  Cotacdo _ Venc.  Cotacdo  Venc. Cotacdo € s
Mogiana - SP 394,33 -1,39 4,86 6,19 8,34 = 428
"’ 4 ’ g 4 mar/19 111,50 mar/19 95,30 mar/19 126,05
Ind Esala/BM&F (R$/60kg) 403,09  -159 431 4,82 6,75 ! ’ 4 ’ 4 ’ et
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 08/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq mai/19 115,25 mai/19 98,50 mai/19 130,29 398
Estimativa de colheita ] 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Dolar PTAX = RS 3,72 388 N . N N N N N
88% do total** Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (24,4%) Ago (20,9%) erontesConat LA A A A A
BOI GORDO

Segundo o Cepea, no balango de fevereiro, ainda que a demanda por animais para exportagdo estivesse um pouco mais aquecida, a tipica procura doméstica enfraquecida em inicio de ano (por conta dos gastos extras
deste periodo) limitou aumentos nos pregos da arroba no més. Além disso, a oferta de animais superior a demanda em alguns periodos de fevereiro também reforgou o movimento pontual de queda nos pregos. Ja
para Safras&mercado, o mercado fisico do boi gordo na sexta-feira, 08 de margo, voltou a se deparar com pregos mais altos. Em linhas gerais o mercado ainda se depara com oferta restrita de animais terminados
enquanto é aguardada boa demanda durante a primeira quinzena do més. As pastagens ainda apresentam excelente condi¢do, favorecendo a retengdo como estratégia recorrente.

. Atual Variaggo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo
Pragas/Indicador Esall Mercado Futuro BM&F - (R 5
ragas/Indicador Esalq (RS)/@ 07 dias 30dias  6meses  1ano " vt Rs/@) 158 Esala/BM&F - Sio Paulo
C. Grande - MS 138,71 0,05 0,40 1,77 -4,07 i 5 154
) ) z , 4 v
Cuiab - MT 13710 171 0.44 538 -223 encimento Cotagdo o 150
Goidnia - GO 143,26 -0,79 -3,58 -3,88 -7,02 ZF 146
5 , , , ) 1 152 2
Aracatuba - SP 151,88 -153 2,52 077  -346 GRS S 102
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 151,55 0,79 0,49 -1,68 -4,59 mai/19 151,25 138
*Variagao de Pregos sobre Atual (%) - 08/03/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg Posicio 08/03/2019 134
Calendério 12Semestre  Safra 22 Semestre Entressafra P S
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagio (%) Algodido — A expressiva valorizagdo do ddlar em relagdo ao real melhorou a competitividade da fibra brasileira em relagdo

a norte-americana, segundo Safras&mercado. No inicio da semana, o algoddo apresentou valor 3,3% superior a indicagdo

do contrato de maior liquidez na Ice Futures de Nova York (74,71 ¢/Ib). Hd uma semana a diferenca era de 8,8% e ha um

més de 13,4%. Esses nimeros mostram a melhora da competitividade e sugerem que a trajetéria de queda verificada no

mercado doméstico em plena entressafra deve perder forga. No acumulado da temporada, entre junho de 2018 e

fevereiro de 2019, o total embarcado chegou a 885,309 mil toneladas, o que corresponde a 65,6% do superavit de

Colheita (Mai-Set) produgdo em relagdo ao consumo. Esse é um recorde de exportagdes para o periodo. Apesar do bom volume,
dificilmente o pais conseguira colocar todo o excedente de produgdo em relagdo ao consumo no exterior neste ano, o
que dever3 elevar os estoques de passagem.

Calendario da Safra (MT e BA) 08/03/19 Semanal Més Ano

Plantio (Nov-Fev)
95,64 0,52 0,76 2,79

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: Sao Paulo - SP.

Arroz — O mercado de arroz em casca no RS apresentou negociagdes pontuais ao longo de fevereiro, especialmente na
udltima semana do més, visto que agentes estiveram a espera do avango da colheita da safra 2018/19, conforme o Cepea.
Calendério da Safra (RS e SC) 08/03/19 Semanal Més Ano Orizicultores, envolvidos com as atividades de lavoura, venderam seus lotes apenas diante da necessidade de “fazer
caixa”. Industrias, por sua vez, aguardam o aumento no volume ofertado de lotes da nova safra (2018/19) e trabalham
com lotes j& adquiridos, pressionando os valores no spot. Conforme Safras&mercado, na semana, o prego médio da saca
de 50kg no RS ficou cotado a R$ 39,39, sendo uma queda de 0,63% no acumulado da semana e recuo de 2,60% no més
de margo. Quando comparado ao mesmo periodo do ano de 2018, o preco médio se encontra 12,53% superior. A drea
colhida com arroz chegou a 17% no RS. Além disso, segundo a Emater, 36% das lavouras estdo maduras, 38% em
enchimento de gréos e 8% em floragdo.

ARROZ Atual (R$/50 ke)* Variagdo (%)

Plantio (Ago-Dez)
39,35 0,64 2,29 -11,23
Colheita (Jan-Mai)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%) Trigo — As cotagdes do trigo em grdo e das farinhas estdo firmes no mercado brasileiro, conforme o Cepea, apesar de a
comercializagdo estar calma. Neste periodo de entressafra, € comum observar uma intensificagdo da “queda de brago”

Calendério da Safra (PReRS) 08/03/19 Semanal Més Ano
entre agentes para a negociar o volume remanescente. Para Safras&mercado, a semana encerra sem grandes alteragdes
Plantio (Mar-Jul) 90407 042 i 2530 no cena'lii(? i?terno, ja que boa parte dos agentes segue c?m disponibilifiade do prod'uto em seus a.rrnlazéns, e a.retomada
2 b Z b das aquisi¢des deve ocorrer gradualmente. A oferta interna também se mantém bastante limitada, obrigando as
Colheita (Ago-Dez) industrias a buscarem alternativas no mercado internacional, com destaque para a Argentina, principal fornecedora do

cereal ao Brasil. Vale destacar que o ddlar é varidvel chave para acompanhar as paridades de importagdo, e as recentes
elevagdes do cdmbio aumentaram significativamente os custos de importagéo.

“Indicador Esala/BME&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parand

0 Laranja -Segundo o Cepea, a disponibilidade de laranjas de alta qualidade foi baixa no Estado de SP em fevereiro, elevando as cotagdes de todas as variedades. Entre os dias 1 e 28 de fevereiro, as cota¢des da laranja
pera tiveram uma média de 40,66 BRL por caixa de 40,8 quilos, na arvore, 33,6% acima do registrado em janeiro. Segundo o relatério divulgado pela CitrusBR em 26 de fevereiro, os estoques do equivalente de suco de
laranja concentrado (FCOJ) nas processadoras do Estado de Sdo Paulo (em 30 de junho de 2019) devem apresentar um volume 41,5% menor em relagdo a 2017/18. Assim, mesmo que se confirmem estimativas de
produgdo mais elevadas para 2019/20 na faixa citrica (So Paulo e Tridngulo Mineiro), a baixa oferta de suco podera impulsionar novamente os pregos da laranja pagos aos citricultores brasileiros em 2020. ¢ Agucar -
De acordo com Cepea, a média do agucar cristal negociado no mercado spot paulista foi de R$ 68,49/saca de 50 kg em fevereiro, pequeno recuo de 0,49% sobre a de janeiro. Os precos estiveram firmes na 12 quinzena
de fevereiro e comegaram a cair na segunda metade do més. Esse cenario se deve a mudanga de postura por parte de algumas usinas, que baixaram os valores de suas ofertas para liquidar os estoques finais da safra
2018/19. Para margo, algumas poucas unidades de Sdo Paulo devem iniciar a moagem da cana referente a temporada 2019/20. A média do Indicador CEPEA/ESALQ, cor Icumsa de 130 a 180, mercado paulista, de 25 de
fevereiro 12 de margo, foi de R$ 66,22/saca de 50 kg, queda de 2,05% em relagdo a da semana anterior (de 18 a 22 de fevereiro), que foi de RS 67,60/sc.0 Etanol - O volume de etanol hidratado comercializado em
fevereiro em Sdo Paulo superou em 62% o de janeiro e foi o maior de toda a série histérica do Cepea. Segundo levantamentos, no acumulado da safra 2018/19, o volume esta 56% maior que o do mesmo periodo da
temporada anterior. Nesse cendrio, os precos dos etandis estiveram em alta em fevereiro. No més, a média do Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado foi de RS 1,7345/litro, valor 8,6% maior que o de janeiro/19.
Quanto ao anidro, o Indicador CEPEA/ESALQ teve média de RS 1,8061/litro em fevereiro, alta de 1,27% sobre a do més anterior — considerando-se somente o mercado spot.



