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SOJA

Segundo o Cepea, a proximidade do encerramento da colheita de soja no Brasil e as expectativas quanto ao possivel acordo comercial entre EUA e China tém levado sojicultores brasileiros a disponibilizar maiores lotes

do grdo no mercado. Parte das fabricas, no entanto, indica ter estoques até meados de maio, alegando que as vendas internas de farelo e de 6leo estdo reduzidas. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa da soja Paranagud

recuou ligeiro 0,3% entre 29/03 e 05/04. A queda no mercado doméstico foi limitada pela valorizagdo dos contratos futuros na CME Group, atrelada as estimativas de menor area a ser semeada com soja nos EUA. J&
para Safras&mercado, a lateralidade das cotagbes e a manutengdo de niveis de pregos considerados pouco atrativos para os produtores impediu um maior comprometimento dos volumes ja disponiveis para

negociagdo, ofertando mais no mercado apenas nos momentos de elevagdo da taxa cambial.

Mercado Futuro

. Atual Variacdo (%)*
Pragas/Indicador Esalq (R$/60kg) 07 dias 30 diasc ‘ G)meses 1ano
Passo Fundo - RS 69,57 1,51 -2,50 9,95 2,53
Oeste PR - PR 67,22 1,95 1,26 13,73 7,93
Sorriso - MT 59.36 113 -1.36 8.49 3.54
Rio Verde - GO 67,13 0,77 0,66 6,29 -2,55
Ind. Esalg/BM&F (R$/60kg) 77,45 0,34 0,89 17,04 8,70
* Variagdo de Precos sobre Atual (%) - 06/04/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
Calendario da Safra Plantio Set-Dez
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

BM&F cBOT CBOT*

R$/60kg Us$/Bushel R$/60kg
Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo _Venc. Cotacdo
mai/19 76,50 mai/19 8,990 mai/19 76,50
jul/19 77,61 jul/19 9,120 jul/19 77,61

*60kg = 2,20462 bushels

Délar PTAX = RS 3,86

R$/60kg

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja Esala/BM8
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MILHO

As negociagdes envolvendo milho no mercado spot estdo em ritmo lento e os pregos, em queda, segundo o Cepea. Vendedores tém limitado as vendas na expectativa de valores maiores no periodo de entressafra,
enquanto compradores realizam apenas pequenas aquisi¢des para repor estoques de curto prazo. O movimento de queda nos pregos é mais expressivo no PR, RS e MG, onde o avango da colheita aumenta a
disponibilidade do cereal. Jd nos mercados consumidores, como SP e SC, o movimento de baixa é limitado. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas — SP) teve queda de 0,9% entre 29/03 e 05/04. Para
Safras&mercado, as condiges de clima seguem favoraveis para a safrinha 2019 e havera um grande esforco em embarcar 30 milhdes de toneladas em 2019. Adicionalmente, a varidvel Guerra Comercial segue sendo
prioritdria para os pregos na CBOT enquanto o acordo n3o é definido o ponto especulativo passa a ser unicamente o quadro climatico no Meio-Oeste.

. Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
5as// q (R$/60kg) 07 dias 30 dias 6 meses  1lano a8 Esalq/BM&SF - Campinas
Sorriso - MT** 17,77 1,46 7,77 5,01 2,48 BM&F csoT UsS/Bushel cBoT* I3
- 5/60ks $/60k: g 4
Cascavel - PR 27,00 478 15,18 6,74 13,48 venc € tacio_venc _ Cotacin _venc " Catacin g
Dourados - MS 23,89 4,23 16,66 5,19 16,28 2 40
Norte do Parana 26,99 5,56 14,82 7,41 13,45 mai/19 35,81 mai/19 3,625 mai/19 33,05 38
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 38,08 0,92 9,87 -2,91 8,09 36
*Variag3o de Pregos sobre Atual (%) - 06/04/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq set/19 34,24  set/19 3,795 set/19 34,60 z;
Plantio 12 safra Ago-Jan 22 safra Jan-Mar. *60kg = 2,3621 bushels Délar PTAX = RS 3,86 B ® ® o - © ©
ari & o & & Y &
Calendério da Safra @l (PRIRS/MG)  jantun  (MT/MS/PR)  mai-set ¥ ¥ & o £ « B

CAFE

A colheita da temporada 2019/20 deve ganhar ritmo j& no final deste més na maior parte das regides produtoras de ardbica e robusta, um pouco mais cedo que o habitual, segundo o Cepea. Esse adiantamento se deve
sobretudo as floradas precoces observadas em agosto de 2018 e ao clima mais quente no inicio de 2019, que acelerou o desenvolvimento e o amadurecimento dos grdos. Quanto aos pregos, depois dos avangos do
ddlar e dos valores externos do café ardbica no inicio da semana passada, alguns negdcios foram fechados no spot. A expectativa de agentes é de que, com a aproximagao da safra, a liquidez aumente nos préximos dias,
devido as necessidades de caixa de produtores e de escoamento do café remanescente para armazenamento do novo. Para Safras&mercado, especulagdes em torno da safra brasileira de 2020, que segundo traders
tem potencial produtivo de 70 milhGes de sacas, reforgou a postura vendedora de fundos e derrubou ainda mais o mercado, que chegou préximo a 90 cents na ultima semana.

iacs * . . ' .
Pragas/Indicador Esalg ® A:IOaL o7 di 3;";’;“’930 (52) X Mercado Futuro Grifico E::;;?;Mzzwsss; ll:l:‘:\l::dnr café
ias ias meses ano .
478
Sul de Minas - MG 381,14 1,57 2,99 11,80 10,36 BM&F ICE/NY ICE/NY* 468
Cerrado - MG 381,82 164 3,31 12,18 10,82 Uss/6oke Uss¢/Lp US$/60ks v a8
Zona da Mata-MG 374,83 1,08 0,51 10,53 9,87 Venc.  Cotacdo _ Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo § ﬁg
Mogiana - SP 382,14 0,86 2,97 11,22 10,17 n . . = 418
19 108,25 19 93,20 19 123,28
Ind Esalg/BM&F (R$/60kg) 38885 132 2,95 11,36 941 e B el D el ’ 408
‘ariagio de Pregos sobre Atual (] - Oo/oaT2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esala jul/19 11330 jul/19 95,75 jul/19 126,65 358
Esti N Ihei 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Dlar PTAX = RS 3,86 N
stimativa de colheita Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (26,4%) Ago (20,9%) ronte:Conab AN A A A A

88% do total**

BOI GORDO

De jan/19 a mar/19, o Brasil exportou 336,4 mil toneladas de carne bovina in natura, 22 maior volume da histdrica, 5,44% a mais do que em 2018 e apenas 3,69% a menos do que o registrado no mesmo periodo em

2007, segundo Cepea a partir de dados da Secex. Quanto a receita em moeda nacional, somou RS 4,74 bilhdes no periodo, sendo a maior da histéria e 12,4% superior a do mesmo intervalo de 2018. Quanto ao boi

gordo, os pregos subiram em margo devido a menor oferta de animais prontos para abate e também a demanda firme por parte de frigorificos. Para Safras&mercado, o baixo crescimento econémico inviabiliza

movimentos agressivos de alta no mercado doméstico e a grande justificativa para o comportamento dos pregos internos esta no 6timo desempenho das exportages. A auséncia de um acordo entre EUA e China
contribuiu para o bom desempenho das exportages de proteina animal no 12 trimestre, tornando o Brasil dependente das importagdes chinesas.

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo

Pragas/Indicador Esalq (QS;J(I@ o7 dias 33‘;:’:50 (%);eses Lano Mercado Futuro BM&F - (R$/@) 16 Esal/BM&E - Séo Paulo
158
TR R R B e
Aracatuba 5P 15901 200 Sa o e —— s
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 159,10 -2,73 -6,95 -9,30 jun/19 154,50 138
*Variagao de Precos sobre Atual (%) - 06/04/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posisao 06/0472019 134
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra p«@ & @,,g@ e@% beﬁb &
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variago (%) Algodido — Os pregos do algoddo vém apresentando poucas oscilages desde meados de jan/19, segundo o Cepea. De &
para ¢, o Indicador CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, operou com minima de RS 2,9054/libra-peso e maxima de
Calendario da Safra (MTe BA) 06/04/19 Semanal Més Ano R$ 2,9536/Ip. Esse cenario estd atrelado ao fraco ritmo de comercializagio da pluma. As disparidades de preco e de
qualidade dos lotes disponibilizados permanecem limitando os fechamentos entre os agentes e resultando em pequenas
Plantio (Nov-Fev) I ~ L " .
96,48 0,15 0,35 4,08 oscilagdes. Para Safras&mercado, o que vem dando sustentagdo e inibindo o viés baixista da pluma no mercado
doméstico em 2019 s&o os bons volumes de exportagdo devido a proximidade dos pregos domésticos com a paridade de
Colheita (Mai-Set) exportagdo. As exportagdes brasileiras somaram 97,1 mil toneladas nos 19 dias uteis de margo, sendo também resultado
de uma elevagdo do consumo mundial que, mesmo com as incertezas em relagdo a economia mundial, deve ser o maior
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: Séo Paulo - SP da historia.
ARROZ Atual (R$/50 ke)* Variago (%) Arroz — Compradores estiveram mais ativos do que vendedores no mercado de arroz em casca do RS em margo,
~ principalmente na 22 quinzena, segundo o Cepea. Industrias com necessidade de repor estoques ofertaram valores
Calendario da Safra (R e SC) 06/04/19 Semanal Més Ano
superiores para novos lotes, mesmo de arroz novo (safra 2018/19). Do lado produtor, orizicultores permaneceram
Plantio (Ago-Dez) G 25 576 G recuados, atentos as condig¢des climaticas no estado e as atividades de colheita. De acordo com Safras&mercado, a
4 ’ 4 v primeira semana de abril foi de recuperagdo nos pregos do arroz no mercado gatcho. A cotagdo média da saca de 50 kg
Colheita (Jan-Mai) no RS encerrou cotada a RS 40,24, alta de 1,90% em 7 dias, sendo 14,79% superior a0 mesmo periodo do ano anterior.
Ainda no periodo de pico da oferta, os pregos conseguiram ganhar algum félego com uma demanda um pouco mais ativa
nesta 12 semana de abril, sendo esperado pregos mais altos entre os meses de junho e novembro.
“Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/S0ke) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/)* Variagdo (%) Trigo — Apesar da oferta elevada de trigo no 22 semestre de 2018 e das expectativas de maiores estoques de passagens,
Calendario da Safra (PReRS) 06/04/19 Semanal Més Ano as importagdes de trigo seguem firmes, conforme o Cepea. A qualidade do produto colhido no ano passado ficou abaixo
da expectativa, justificando a necessidade de importagdo, mesmo com as cotagdes externas em alta. Segundo a Secex,
Plantio (Mar-ul) R . a5 55 em margo, foram importadas 659,53 mil toneladas do grdo, volume 8,9% superior ao de fevereiro e o maior desde julho

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

de 2018. Deste total, 91,5% vieram da Argentina. Em margo, foram exportadas 125,27 mil toneladas, tendo como
principais destinos a Indonésia e as Filipinas. Para Safras&mercado, o mercado encerra esta 12 semana do més de abril
com lentiddo para a comercializagdo interna, avaliando principalmente a baixa oferta disponivel do produto. A tendéncia
do mercado é permanecer lenta até o inicio da nova temporada, ja que os moinhos brasileiros tendem a ser abastecidos
basicamente com oferta externa.

0 Leite - O prego do leite UHT subiu na 12 semana de abril, apds 3 semanas consecutivas de queda. Entre 12 a 5 de abril, a cotagdo média do derivado foi de a RS 2,3927/litro, alta de 0,36% frente a semana anterior,

segundo o Cepea. Esse cendrio se deve a melhora nas vendas, por causa do periodo de inicio de més, e aos estoques controlados de laticinios. Segundo boletim intelactus Embrapa, a média dos pregos reais, nesses dois

primeiros meses de 2019, foi a maior desde 2011, sendo 19% superior aos valores de 2018. O custo de produgdo, apesar de ainda elevado, estd em queda desde novembro de 2018, conforme o ICPLeite/Embrapa.

Nesse periodo, o custo caiu 2,6%. Com isso, a relagdo de pregos leite/concentrado vem melhorando para o pecuarista. Na balanga comercial, o volume de importag&o foi elevado nos 2 primeiros meses de 2019, ficando

cerca de 64% superiores aos observados em janeiro e fevereiro de 2018. ¢ Laranja - A colheita das laranjas da safra 2018/19 foi encerrada no Estado de SP em margo, enquanto a disponibilidade das primeiras laranjas

da nova safra (2019/20) estava aumentando, ajudando a abastecer o mercado. Assim, embora ainda baixa, a disponibilidade das primeiras laranjas da safra 19/20 no mercado limitou a tendéncia de alta das cotagdes de

laranja de péra, observadas nos dois primeiros meses do ano. Em margo, as cotagdes da laranja pera tiveram uma média de 42,23 BRL por caixa de 40,8 quilos, 3,8% acima do registrado em fev/19. No entanto, a maior

parte das laranjas iniciais de 2019/20 n3o atingiram o estagio ideal de maturagdo exigido no mercado in natura, o que limitou novos negdcios. Em relagdo a péra e laranjas tardias remanescentes da safra 2018/19,

apenas alguns produtores ainda dispunham de estoques para vender no mercado in natura - e, em geral, a qualidade inferior também prejudicava os negécios. Em margo, as cota¢des de laranja de péra aumentaram

acentuadamente em comparagdo com o mesmo periodo do ano passado (em termos nominais): surpreendentes 46,3%.



