Informativo Semanal do Mercado Agropecuario
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Secretaria-Adjunta de Politica Agricola e Meio Ambiente - Coordenagdo-Geral de Acompanhamento da Produgdo Agropecudria
SOJA

A menor produtividade das lavouras de soja em varios estados brasileiros, o aumento do custo de produgdo da safra 2018/19 e as expectativas de queda cambial devem reduzir a margem de lucro dos produtores na
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temporada 2018/19, de acordo com pesquisadores do Cepea. A produgdo recorde pode n3o se concretizar devido ao clima seco em dezembro, cendrio que antecipou o ciclo das lavouras implantadas em setembro,
prejudicando o potencial produtivo em muitos estados do Pais. Ainda é cedo para uma definigdo sobre o tamanho da safra brasileira, mas o fato é que ha perdas importantes de produtividades nos estados do
Parand e do Mato Grosso do Sul.O pré-acordo comercial entre os Estados Unidos e a China também é foco do setor neste inicio de 2019 — vale lembrar que, em 2018, a demanda chinesa foi deslocada para o Brasil
em detrimento dos Estados Unidos, elevando prémios de exportagdo e os pregos domésticos.
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A safra de verdo, mais uma vez, ndo é expressiva e devera dispor de alguns cortes de projecdo de produtividade em algumas localidades como SP, PR e GO, devido ao excesso de calor e estiagem de dezembro. Dessa

forma, altas de pregos até o més de maio, procurando um novo patamar saudavel aos produtores, parece o caminho normal. Por outro lado, produtores precisam ter muita atengdo a 22 safra, onde as chances de
bons pregos vdo se limitando a alguns acontecimentos como perdas de produgéo nos EUA e/ou um cdmbio perdendo valor no Brasil. A safra de verdo terd perdas de potencial de produtividade que serdo observadas
apenas a partir de agora com a formagdo das espigas e enchimento de gréos. A irregularidade das chuvas com as altas temperaturas pode ter trazido perdas de produgdo que ainda ndo sdo plenamente visiveis em
um acompanhamento nas lavouras. Em muitos casos, chuvas posteriores a fase critica ndo mudam o perfil de perdas ja concretizado.

. Atual Variag3o (%)* Grafico Evolugio Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal; Mercado Futuro - i
sas/ q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano 28 Esala/BM&F - Campinas
Sorriso - MT** 1671 078 -0,72 1610  -27,47 BM&F cBoT Uss/Bushel cBoT* i
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O Brasil deve colher uma boa safra em 2019/20, depois do recorde da produgdo na temporada 2018/19. O clima tem auxiliado o desenvolvimento das plantas, o que pode aumentar a produtividade. Assim, os
valores interno e externo do café arabica podem seguir em patamares abaixo dos observados em outros anos. Quanto ao conillon, a produgdo também deve ser elevada em 2019/20, devido as chuvas volumosas a
partir de agosto de 2018, que favoreceram a recuperagdo dos cafezais ap6s a colheita. A perspectiva positiva em torno da préxima safra brasileira e a tranquilidade no abastecimento global jogam contra as
cotagdes. A demanda continua muito tranquila, limitando as investidas de alta do mercado. Andam a favor de uma melhora no prego a acomodag&o negativa no ddlar. Mas o cendrio fundamental baixista continua
forgando um realinhamento nas estratégias de vendas, especialmente de médio e longo prazo.

. Atual Variagdo (%)* Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Café
Pragas/Indicador Esall Mercado Futuro
sas/ q (R$/60kg) 07 dias 30dias _6meses  lano Esala/BM&F - 530 Paulo
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BOI GORDO
Depois de fechar 2018 registrando recorde nas exportagdes de carne bovina in natura, o setor pecuario nacional aposta, agora, em incremento nas vendas domésticas da proteina em 2019. Esse fundamento vem
das perspectivas de retomada da economia nacional, que tende a elevar o poder de compra da populagdo. Ressalta-se, no entanto, que o mercado internacional ainda é forte foco do setor. O Brasil vem se
consolidando cada vez mais no contexto internacional — em 2018, o Pais embarcou o recorde de 1,353 milhdo de toneladas de carne in natura, registrando faturamento de US$ 5,6 bilhdes. Conforme o esperado
para a primeira semana de 2019 o mercado ratificou a expectativa em torno do recém iniciado governo. O otimismo se torna palpavel observando o desempenho da Bovespa, com consistente movimento de alta. O
quadro macroecondémico ainda complicado indica para a manutengdo dos padrdes de consumo em 2019. O desafio enfrentado pela equipe econémica é bastante severo e ndo ha espago para sobressaltos dada as
peculiaridades do perfil de investimento no decorrer do ano.

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo
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*Variagdo de Precos sobre Atual (%) - 05/01/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posicdo 05/01/2019 134
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OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) Algodio — As cotagdes do algoddo em pluma se mantiveram em patamar elevado em 2018, especialmente no primeiro
Cotendirio da Safra (e oA os/o1/19 Semanal e ano semestre, de acordo com informagdes do Cepea. Esse cendrio esta atrelado ao baixo estoque doméstico, a paridade de
exportagdo positiva e a paralisagdo de caminhoneiros em maio. Além disso, pesquisadores do Cepea informam que o
Plantio (Nov-Fev) bom desempenho dos embarques da pluma na temporada 2016/17 (que limitou a oferta interna em 2018), os altos
98,79 214 1,51 9,25 pregos externos e a valorizagdo do ddlar frente ao Real também influenciaram a valorizagdo do algoddo durante os
B . primeiros seis meses de 2018. No segundo semestre, por outro lado, os valores recuaram, devido a chegada de alguns
@lidisn () lotes da nova temporada (2017/18) e ao fraco desempenho do mercado de derivados brasileiro. No balango de 2018, o
Indicador do algoddo em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, subiu 15,04%, fechando a R$ 3,0657/Ip no
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: S3o Paulo - SP. dia 28 de dezembro.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — Encerrando a primeira semana do ano, o mercado de arroz ndo contou com grandes alteragdes nos pregos. A
saca de 50/kg ficou cotada em R$ 40,19 na média no RS, estado com maior saldo disponivel no atual momento da
Calendario da Safra (RS € SC) 05/01/19 Semanal Més Ano entressafra, alta de 0,4% no acumulado da semana e 7,45% superior ao mesmo periodo do ano de 2018. Com o
. mercado brasileiro muito ligado a exportagdo nos ultimos meses, o forte recuo do délar nesta semana, com o otimismo
ElantiolBzeenez) 2018 0.47 0.42 6,92 do mercado financeiro com o novo governo federal empossado, tem diminuido a diferenga entre o prego doméstico do
i ; ! e ! e arroz e o praticado no mercado internacional. Além da reducdo da atratividade da exportacdo, acaba também tornando
Colhettallanall a importagdo mais barata. Isso dificulta a vida de vendedores domésticos que ainda contam com grandes volumes para
Indicador Esola/BM&Fbovespa (RS/50Ke) - Referénca: Rio Grande do sl negociar neste periodo de entressafra.
TRIGO Atual (R$/t)* Variaggo (%) Trigo — O mercado de trigo inicia 2019 com mais fatores que indicam sustentagdo de pregos do que fundamentos que
Calendério da Safra (PReRS) 05/01/19 Semanal Més Ano resultam em pressdo. Internamente, deve ser verificada maior necessidade por importacdo, devido a perda da
qualidade da produgdo nacional de 2018 — agentes consultados pelo Cepea relatam, inclusive, que ha trigo sendo
Plantio (Mar-Jul) oEm a5 538 S destinado a ragdo animal, substituindo parte do milho. Quanto ao mercado de derivados de trigo no Brasil, a maioria

dos moinhos estdo ausentes nas compras do cereal, fator que deve continuar chamando aten¢do de parte das
Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

industrias de ragdo, pelo menos nos primeiros meses do ano, enquanto ndo houver volume de milho suficiente para
negociacGes a precos mais competitivos.

OFrango - Depois de um ano de desafios para o setor, agentes aguardam recuperagdo em 2019. As perspectivas positivas estdo baseadas nas possiveis menor pressado dos principais insumos utilizados na atividades
(milho e farelo de soja) e na intensificagdo do escoamento da carne de frango aos mercados internacional e brasileiro. Quanto aos insumos, a Conab indica elevagdes na produgdo tanto para o milho quanto para o
derivado da soja, o que pode diminuir os pregos e reduzir os custos de produgdo do avicultor. Além disso, a demanda interna deve se aquecer, influenciada pela expectativa de crescimento econémico (o Boletim
Focus do Banco Central indica que o PIB deve aumentar 2,55% neste ano). Para o mercado internacional, o USDA indica que as exportagdes de carne de frango devem registrar elevagdo de 2,4% entre 2018 e 2019.
QSuino - As expectativas de aumento nos embarques de carne suina e de diminuigdo dos custos de produgdo indicam um possivel cendrio otimista para o setor neste ano, segundo agentes consultados pelo Cepea.
Dados do USDA indicam que as exportagdes brasileiras de carne suina devem crescer 7% em 2019, com destaque para as compras da China. Em relagdo aos principais insumos utilizados na atividade, farelo de soja e
milho, a oferta desses produtos deve aumentar, impedindo, ou ao menos limitando, fortes altas das cotagdes. OLeite - As cotagdes dos derivados lacteos permaneceram em alta no inicio de 2019. Entre 2 e 4 de
janeiro, os pregos médios do leite UHT e do queijo mugarela fecharam em R$ 2,3576/litro e RS 16,8854/kg, respectivamente, aumentos de 4,42% e 1,78%, na mesma ordem. De acordo com colaboradores do Cepea,
esse cendrio é reflexo do prego do leite no campo e da disputa dos laticinios pela compra do produto. Os estoques continuam controlados, porém, devido aos feriados, as negociagdes foram mais fracas. Para as
préximas semanas, a expectativa ainda é de alta nos valores de ambos os derivados.



