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SOJA

Segundo o Cepea, vendedores tém negociado novos lotes no spot, especialmente para exportagdo. Na parcial de novembro (considerando-se os primeiros 15 dias Uteis), as exportagdes de soja ja sdo recordes se
comparadas as do mesmo més de anos anteriores, com o volume sendo 88% superior ao de nov/17, segundo dados da Secex. Quanto ao Indicador ESALQ/BM&FBovespa da soja Paranagua (PR), entre 23 e 30 de
novembro, recuou 0,5%, a RS 82,78/saca de 60 kg na sexta-feira, 30. Para Safras&mercado, a Ultima semana de novembro teve ritmo lento nas principais pragas de negociagdo do pais. Agentes aguardam melhores
noticias a respeito da questdo entre EUA e China e a oleaginosa voltou a encerrar no campo positivo em Chicago na sexta-feira. Contudo, a volatilidade do délar impediu uma alta mais consistente nas cotagdes no
mercado doméstico. Diante disso, as atengdes permanecem voltadas a finalizagdo do plantio, que apresenta boa evolugdo e ja atinge 94,9% da area prevista.

Mercado Futuro Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja Esalq/BM&

Paranagus

" Atual Variacdo (%)*
Pragas/Indicador Esalq (R$/60 kg) 07 dias 30 diasc ( 6)meses 1 ano
Passo Fundo - RS 72,59 0,00 519 0,07 -13,51
Oeste PR - PR 69,96 -0,59 3,56 6,45 -8,50
Sorriso - MT 59.90 -0.22 0.42 9.80 -10.48
Rio Verde - GO 70,12 -0,30 0,23 -0,58 -18,71
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 82,78 0,56 3,58 5,73 -9,99
* Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 30/11/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
Calendario da Safra Plantio Set-Dez
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

BM&F CBOT CBOT*
R$/60kg Us$/Bushel R$/60kg
Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo  Venc. Cotacdo 2
jan/19 76,14 jan/19 8,948 jan/19 7614 %
mar/19 77,23  mar/19 9,075 mar/19 77,23 i
*60kg = 2,20462 bushels Délar PTAX = R$ 3,86 Qo\\f;\ \r§‘:3> @"’\:3’ 6"&:& \&\b si:;b (\0“‘5%

MILHO

A necessidade de compradores de repor estoques e a posigdo retraida de vendedores seguem elevando as cotagdes de milho no mercado interno, principalmente nas regides consumidoras, segundo o Cepea. As
preocupagdes com o frete e a expectativa de prego maior nas proximas semanas fazem com que produtores reduzam suas ofertas. Por outro lado, o baixo ritmo de exportacdes e a expectativa de estoques
confortaveis com a entrada da safra verdo limitam maiores valorizagdes. Entre 23 e 30 de novembro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (regido de Campinas —SP) registrou alta de 1,3%. Conforme Safras&mercado, a
partir de janeiro a safra brasileira chega ao mercado e terd que encontrar a demanda externa independente do fim da disputa comercial ou ndo, o que deixa o cdmbio como uma varidvel preponderante para os
resultados do agronegdécio brasileiro no préximo ano.

. Atual Variaggo (%)* Grfico Evolugio Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
sas/ q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano 28 Esala/BMSGF - Campinas
Sorriso - MT** 16,09 -3,79 -6,15 9,32 -22,00 BM&F cBoT CBOT* 35
R$/60kg Us$/Bushel R$/60kg 42
Cascavel - PR 27,46 -0,04 9,21 23,82 -17,52 Venc __Cotacia___ Venc Cotacin __ Venc Cotacio g 4
Dourados - MS 23,85 0,67 -3,65 27,92 -19,75 2 36
Norte do Parana 20,42 -4,90 -13,08 5,44 57,54 nov/18 36,74 dez/18 3,665 dez/18 33,42 fsd
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 37,81 -1,35 -9,63 15,52 -18,20 bt
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 30/11/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq jan/19 36,79 mar/19 3,778 mar/19 34,44 %E
Plantio 12 safra Ago-Jan 22 safra Jan-Mar. *60kg = 2,3621 bushels Délar PTAX = RS 3,86 o & - R - -
- & & & N & o
Calenddrio da Safra Colheita (PR/IRS/MG)  Janun  (MT/MS/PR)  Mai-Set & < & <& N &

CAFE

Devido aos feriados e retragdo de vendedores as negociagdes do arabica e do robusta seguem em ritmo calmo, de acordo com o Cepea. Para Safras&mercado, o mercado anda de lado, consolidando o atual patamar
de prego. Mercado internacional continua vulneravel as incertezas financeiras, enquanto aguarda uma melhor defini¢gdo em relagdo a préxima safra brasileira. Além da tranquilidade atual no abastecimento, com safra
recorde no Brasil, o café de outras importantes origens avanga no mercado, o que garante abastecimento e mantém o comprador tranquilo. No Brasil, as chuvas abundantes d&o sustentagdo as boas floradas e abrem
uma perspectiva bastante positiva em relagdo ao préximo ciclo produtivo, apesar da bienalidade puxar a safra brasileira para baixo no préximo ciclo. O parque cafeeiro nacional passou por rejuvenescimento e dentro
de fazendas ha lavouras com carga invertida, que aliviam o impacto da bienalidade.

. Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro "
¢ N (R$/60 kg) 07 dias 30dias ___6meses  1ano Esala/BM&F - 3o Paulo
Sul de Minas - MG 42513 1,95 1,89 7,42 7,26 BM&F ICE/NY ICE/NY* pied
Cerrado - MG 428,33 1,74 1,51 6,20 5,84 US$/60kg USss¢/Lp USS$/60kg ® 455
Zona da Mata-MG 419,17 0,08 0,94 7,67 6,08 Venc.  Cotacdo Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo § :::
Mogiana - SP 424,38 1.03 2.16 8.23 6.86 =
ind Esalq/BM&F (R$/60kg) 43254 0,64 3,16 6,46 6,10 el D deis AES defl EB as
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 30/11/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg mar/19 127,10 mar/19 107,55 mar/19 142,26 405
Estimativa de colheita . 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Dolar PTAX = RS 3,86 395 N N N : N
88% do total** Mai(17,4%) Jun (25,1%) Jul(24,4%) Ago (20,9%) ©efonte: Conah & ¢ & &Y S

BOI GORDO

Os ultimos dias registraram ampla diferenga entre os patamares minimos e maximos nos pregos do boi gordo, conforme o Cepea. Enquanto alguns frigorificos continuam com escalas alongadas, sem emergéncia na
compra de novos lotes, outros, com escalas menores, acabam pagando pregos mais elevados. Além disso, as distintas caracteristicas dos lotes disponiveis no mercado também influenciam os valores negociados. Nesse
cendrio, o Indicador do boi gordo ESALQ/BM&FBovespa tem registrado pequenas oscilagdes no correr de novembro, mas o movimento no acumulado é de alta. Para Safras&mercado, no mercado fisico, o ambiente de
negdcios sugere a intensificagdo do movimento de alta no decorrer da primeira quinzena de dezembro, avaliando o dpice do consumo. Além disso, a oferta de animais confinados permanece restrita, aumentando a
propensdo a reajustes no mercado doméstico. A oferta de animais de safra deve estar apta ao abate apenas no primeiro bimestre.

Grafico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo

Pragas/Indicador Esalq (:;;"/aé 07 dias sgzz?scao (‘yg):\eses 1ano Mercado Futuro BM&F - (R$/@) 154 Esalq/BM&F - S3o Paulo
S — o
e - o o 2 144
SoHIEECOR S ol
Ind. Esalg/BM&F (R$/@) 147,75 -1,66 -1,76 -7,04 -3,05 ian/19 147,68
*Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 30/11/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posicao 30/11/2018 1344 . . . . . .
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra s & & & N & T
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variaggo (%) Algoddo — Os pregos ofertados por compradores e os pedidos por vendedores e também a qualidade da pluma
Calondirio da safra (T esA) 01118 semanal e Ano disponibilizada no mercado interno tém apresentado fortes disparidades, segundo o Cepea. Ja os cotonicultores seguem
atentos ao beneficiamento da temporada 2017/18, que, por sua vez, ja estd com boa parte da produgdo comprometida.
Plantio (Nov-Fev) Conforme Safras&mercado, novembro encerrou com queda de 0,34% nos pregos do algoddo. O mercado passou por um
96,33 -0,23 -0,06 17,25 ajuste em relagdo as cotagdes internacionais, buscando a retomada da competitividade. Na atual temporada o pais
5 ) produziu 1,35 milhdo de toneladas a mais que seu consumo, o que cria a necessidade de se escoar um montante recorde
Colleital(ialsst} para o exterior. Se os estoques de passagem se elevarem, aumenta ainda mais a necessidade de ser agressivo no
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: So Paulo - SP mercado externo para escoar os excedentes.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — Os pregos do arroz em casca cairam no mercado sul-rio-grandense, segundo o Cepea. Boa parte das
beneficiadoras trabalha com o arroz em casca ja adquirido, reduzindo suas ofertas, mesmo para os lotes de arroz em
Calendario da Safra (RS e SC) 30/11/18 Semanal Més Ano casca depositado em seus armazéns. Em relagdo as vendas de beneficiado, os pedidos de fardo do setor varejista e
) atacadista estdo levemente maiores, entretanto, a “queda de brago” quanto aos valores do fardo segue intensa.
BlantioiSe e 40,68 128 6.61 838 Orizicultores, por sua vez, estdo menos presentes no mercado, visto que parte deles tem expectativa de que o preco da
Colheita (Jan-Mai) ! ! ! - saca possa aumentar nas primeiras semanas de 2019, fundamentados no periodo de entressafra. Apenas aqueles com
necessidade de “fazer caixa” disponibilizaram seus lotes para atender aos compromissos de safra, pois alguns estdo
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul semeando arroz e/ou soja.
TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%) Trigo — De acordo com o Cepea, diante da demanda enfraquecida, a comercializagdo de trigo segue lenta no Brasil.
Calendsrio da Safra (PR e RS) 30/11/18 Semanal Mas Ano Enquanto compradores se mostram abastecidos com o gréo adquirido no inicio da safra, vendedores ofertam lotes a
pregos mais elevados. Em relagdo aos trabalhos de campo, a colheita do cereal no Sul do Brasil estd praticamente
Plantio (Mar-Jul) finalizada. Quanto a Argentina, principal fornecedora de trigo ao Pais, deve registrar, na atual temporada 2018/19,
832,01 -0,57 -2,88 =222, 1lil recordes na produgdo. J4 os estoques finais da safra argentina devem ser pressionados, justamente devido ao possivel

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

incremento nos embarques de trigo — especialmente ao Brasil e a paises asidticos, cenario que poderia sustentar os
pregos no médio prazo.

OFrango- Mercado do frango vivo encerrou a semana apresentando pregos firmes, segundo Safras&mercado. A tendéncia de curto prazo ainda aponta para alguma alta dos pregos, em linha com o aquecimento da
economia ao longo do dltimo bimestre. Em Minas Gerais o quilo do frango vivo ainda é precificado a RS 3,10 e no Parand ainda é cotado a RS 2,50. Mercado atacadista também apresenta pregos firmes, avaliando as
caracteristicas da economia durante o Ultimo bimestre, periodo caracterizado pelo maior consumo de cortes nobres e de aves. O ponto de inflexdo ainda estd no fraco desempenho das exportagdes em 2018, com
volumes muito aquém das expectativas. ¢ Ovos - Com a oferta ainda elevada e a redugdo da procura, tipica em final de més, as cotagdes dos ovos comerciais cairam com forga nos ultimos dias em todas as regides
acompanhadas pelo Cepea. Nas Ultimas duas semanas, as especulagdes de pregos tém ocorrido com maior frequéncia do que os negdcios propriamente efetivados, o que dificulta a comercializagdo do produto, uma
vez que a expectativa de compradores por pregos mais baixos inibe as negociagdes imediatas. OLeite - Os derivados lacteos apresentaram desvalorizagdo nas ultimas semanas de novembro nos atacados de Sdo Paulo.
De 19 a 23 de novembro, o preco médio do leite longa vida foi de RS 2,0531/litro e o do queijo mugarela, de RS 17,59/kg, com respectivas baixas de 3% e de 1,74%, em relagdo aos da semana anterior. Segundo
pesquisadores do Cepea, a queda dos pregos estd atrelada ao baixo consumo, a maior produgdo de leite no campo e a pressdo exercida por agentes dos canais de distribui¢do. Para as proximas semanas, a previsdo é
de novos recuos nos valores desses derivados. Quanto ao leite spot, nesta segunda quinzena de novembro, registra média de RS 1,0713/litros em S3o Paulo, 4,4% inferior a da quinzena anterior.



