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SOJA
De acordo com Safras&mercado, a produgdo brasileira de soja atingira um novo recorde, superando a marca de 120,8 milhdes de toneladas atingidas na safra passada (2017/18). O plantio da nova safra brasileira avanga
para a reta final. Alguns estados do Centro-Oeste ja encerraram os trabalhos, enquanto o Sudeste deve encerrar na proxima semana. Para o Cepea, a demanda arrefecida tem enfraquecido as cotagdes internas da soja
em grdo. Compradores se mostram estocados enquanto vendedores estdo focados no semeio e ndo demonstram interesse em negociar o remanescente da safra 2017/18, uma vez que consideram baixos os pregos
atuais. Os prémios de exportagdo também seguiram em queda por mais uma semana, refletindo a possibilidade de retomada das negociagdes entre Estados Unidos e China e também a expectativa de maior oferta na
América do Sul no primeiro semestre de 2019. As baixas s6 ndo foram mais expressivas devido a valorizagdo de 2,1% do délar no periodo.
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MILHO
Segundo o Cepea, os valores do milho voltaram a cair em algumas regides, especialmente nas do Centro-Oeste e do Rio Grande do Sul. A pressdo vem do bom desenvolvimento da safra de verdo, que tem sido
favorecida pelo clima, e também das exportagdes em ritmo lento. Ja nas pragas consumidoras, como em S&o Paulo, as cotagbes seguem avangando, influenciadas pelo recuo de vendedores. Alguns compradores ja
indicam a necessidade de repor estoques para o fim de ano. A oferta de outros estados, sobretudo do Centro-Oeste, tem sido menor e preocupagdes quanto ao frete limitam os negdcios. Para Safras&mercado, neste
momento, o que vai surpreendendo o mercado interno é a taxa de cdmbio ainda em patamares saudaveis a comercializagdo. Para um ciclo de estoques mundiais altos e safras tendendo a boa produgdo, o nivel da taxa
de cdmbio é fundamental para manter o agronegdcio competitivo em tempos de pregos internacionais baixos.

. Atual Variaggo (%)* Grafico Evolugao Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
5as/ 9 (R$/60kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano a8 Esalq/BM&F - Campinas

Sorriso - MT** 1548 245 1,87 504 <1512 BMEF ceoT Usé/Bushel ceor* i
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Cascavel - PR 27,45 197 11,66 23,68 -18,29 Venc  Catacia  Venc  Cotacia  Venc Cotacio § 2
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Norte do Parana 2042 -490 -13,08 5,44 57,54 nov/18 36,74  dez/18 3,590 dez/18 32,22 ¥
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 37,30 -1,26 3,97 21,96 -17,27. gg
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CAFE
Conforme Safras&mercado, as cotagdes atingiram os niveis mais baixos em sete semanas, ameacando a linha de USS$ 1,10 a libra-peso, diante da alta do délar contra o real e outras divisas e com o tombo do petréleo.
Mas é a ampla oferta global que continua sendo o fator baixista principal. Mercado londrino pressionado pelo tombo no petréleo e alta do ddlar. Contudo, a preocupagdo com a passagem de uma tempestade pelo
Vietnd, que pode atrapalhar a colheita, limitaram essa pressdo. Com isso, as cotagdes do café robusta na LIFFE registraram desvalorizagdo de 2,1% na semana. Conforme o Cepea, as oscilagdes nos valores externos dos
cafés arabica e robusta tém afastado vendedores do mercado spot e as negociagdes ocorrem em menor ritmo em novembro. Para o robusta, 70% dos grdos da safra 2018/19 haviam sido negociados no Espirito Santo
até a semana passada. Quanto ao arabica, a comercializagdo da safra 2018/19 tem variado de 50 a 80% entre as regides acompanhadas.

. Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugio Pregos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro -
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BOI GORDO

Compradores com escalas de abate alongadas tém pressionado os valores da arroba e causado baixa liquidez no mercado pecuario brasileiro, segundo o Cepea. No entanto, as aquisi¢des de lotes maiores ou
provenientes de locais mais préximos a industria, por exemplo, impedem recuos mais expressivos nos valores médios — em alguns dias, inclusive, essas situagdes acabam elevando o prego médio. Para Safras&mercado,
as exportagdes de carne bovina seguem como grande destaque da Balanga Comercial do Setor Carnes, o crescimento do volume de embarques e das receitas é notdvel ao longo do ano. O cenario delimitado para os
proximos meses é de continuidade do bom volume de embarques, considerando a continuidade do cdmbio desvalorizado, estreitamento da relagdo comercial com a China e a recente liberagdo das importagdes de carne
bovina e suina pela Russia.

Gréfico Evolugdo Pregos- Indicador Boi Gordo
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z X , g , 1. 1512
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A Atual (R$/@)* Variagdo (%) Algodédo — Com parte dos agentes recuada, a liquidez no mercado brasileiro de algoddo esta baixa tanto para entregas
ALGODAO (R$/@)

rapidas como para operagdes futuras. Nesse ambiente, as cotagBes seguiram firmes nos ultimos dias. Na parcial até 20 de
novembro, no entanto, o Indicador do algoddo em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, subiu apenas 0,2%.
Do lado da demanda, algumas indUstrias até tém interesse em realizar novas aquisi¢des no spot, mas boa parte afirma
que ndo encontra lotes com as especificidades desejadas e alegam dificuldades em “casar” prego e qualidade para
entregas imediatas. Para SAFRAS & Mercado, com grande parte da safra velha negociada, os cotonicultores focam no
plantio da safra nova. Novo levantamento de plantio mostrou que os bons resultados auferidos na dltima temporada
levardo os produtores a plantar uma area recorde de 1,424 milhdo de hectares, superando os 1,193 milhdo de hectares
da anterior em 19,3%.

Calendario da Safra (MT e BA) 23/11/18 Semanal Més Ano

Plantio (Nov-Fev)
96,36 0,35 1,69 -17,46

Colheita (Mai-Set)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: S3o Paulo - SP

ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — Conforme o Cepea, apesar do periodo de entressafra, as cotagdes do arroz em casca seguem pressionadas,
refletindo a elevada disponibilidade interna — o excedente no mercado doméstico é um dos maiores dos Ultimos quatro
Calendério da Safra (RS e SC) 23/11/18 Semanal Més Ano anos — e o consumo enfraquecido. Contudo, a desvalorizagdo tem sido limitada pelo bom ritmo das exportagdes que

alcangaram, entre janeiro e outubro, quase o dobro do total embarcado no mesmo periodo de 2017. Do lado da
demanda, industrias seguem dando preferéncia ao arroz depositado em seus armazéns. Além disso, compradores
seguem retraidos, devido ao enfraquecimento das vendas do arroz beneficiado, principalmente nos tltimos dois meses.
De acordo com SAFRAS & Mercado, a area a ser plantada com arroz no Brasil na temporada 2018/19 esta estimada em
1,840 milhdo de hectares, decréscimo de 1,9% em relagdo a da safra anterior. Com essa area, o potencial de produgdo
brasileiro é de 11,887 milhdo de toneladas, 1% inferior a safra 2017/18. O MT perderd grande area de cultivo para outras
culturas, como a soja.

Plantio (Ago-Dez)
41,17 2,04 6,53 <) 22l
Colheita (Jan-Mai)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul

TRIGO Atual (R$/t)* Variagdo (%) Trigo — De acordo com o Cepea, a oferta brasileira de trigo deve crescer frente a anterior mas a qualidade serd menor

devido ao clima. Em ambiente de maior oferta e de qualidade inferior, é comum haver pressdo compradora,

Imente considerando-se a demanda desaquecida dos segmentos atacadistas e varejistas, os bons estoques

domeésticos e a possibilidade de compras externas a pregos atrativos. Por enquanto, a demanda por trigo deve vir de

industrias de ragdo animal, especialmente devido aos menores pregos deste cereal frente ao milho, especialmente.

824,06 0,31 0,71 -21,75 Segundo Safras&mercado, o mercado brasileiro de trigo estd atingindo percentuais elevados de colheita nas principais

Colheita (Ago-Dez) regides produtoras do pais. Apesar dos atrasos desde o inicio da safra, principalmente devido a intempéries climaticas, os
trabalhos de ceifa foram agilizados em boa parte dos estados, ficando préximo a média dos ultimos anos.

Calendario da Safra (PR e RS) 23/11/18 Semanal Més Ano

Plantio (Mar-Jul)

“Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

OAgucar - O Indicador CEPEA/ESALQ do agucar cristal (cor Icumsa de 130 a 180, mercado paulista) segue em torno de RS 67,00/s.c 50 kg desde a 22 semana de novembro. As usinas paulistas estdo resistentes em
negociar abaixo desse patamar. Do lado da demanda, segue baixa mesmo com a confirmagdo de retragdo na produgio do aglcar nesta temporada 2018/19. Pesquisadores do Cepea comentam que somente em casos
pontuais que maiores volumes do segunda-feira, 19, o Indicador CEPEA/ESALQ fechou a R$ 67,75/saca de 50 kg, pequena alta de 1,1% em relagio a segunda-feira anterior, 12. OEtanol -As cotagdes do etanol hidratado
recuaram pela quinta semana consecutiva e, do anidro, pela quarta, de acordo com dados do Cepea. O movimento de queda tem sido influenciado pelas desvalorizagdes da gasolina nas refinarias — os ajustes negativos
do combustivel féssil ocorrem hé praticamente dois meses e chegam a 28%. Entre 12 e 16 de novembro, o Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado foi de RS 1,6434/litro, recuo de 1,82% em relagio ao periodo
anterior. Para o anidro, o Indicador CEPEA/ESALQ foi de RS 1,8564/litro na semana passada, recuo de 2,2% frente ao anterior. As baixas foram observadas apesar da oferta mais estavel nas usinas e do menor interesse
das distribuidoras na semana passada. Olaranja - As chuvas, a leve frente fria e os feriados da Proclamag&o da Republica e da Consciéncia Negra travaram o mercado de citricos nos ultimos dias. Contudo, embora a
demanda tenha sido menor, a colheita, limitada pelas precipitagdes, evitou quedas mais acentuadas nos pregos da laranja.Na semana de 19 a 23/11 a laranja pera registrou média de RS 29,76/cx de 40,8 kg, na érvore,
recuo de 1,4% em relagdo a semana passada. Para os préximos dias, a elevagdo da oferta de tardias e tempords deve continuar interrompendo o movimento de alta dos pregos da variedade pera.



