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SOJA

Segundo Safras&mercado, a semana foi marcada pelo relatério do USDA, divulgado na quinta-feira, que surpreendeu o mercado ao indicar drea 1% inferior ao ano anterior. O relatério também indicou elevagdo de
21% nos estoques trimestrais de soja em grdos dos EUA, quando comparado a igual periodo de 2017. No mercado interno, conforme Cepea, os pregos da soja voltaram a subir nos ultimos dias, devido a recente
valorizagdo do ddlar frente ao Real e pelos produtores, estarem retraidos das vendas de grandes lotes, fazendo com que compradores paguem mais pela oleaginosa. Na CME/CBOT, os contratos futuros do complexo
soja fecharam em alta no grédo, no farelo e no 6leo na quinta-feira. Nas posigGes spot, ganhos de 2,62% no gréo, de 3,42% no farelo e de 0,79% no dleo.

Mercado Futuro Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Soja Esalq/BM&

. Atual Variacdo (%)*
P Indicador Esal
ragas/Indicador Esalq (R$/60kg) 07 dias 30dias ___6meses _1ano
Passo Fundo - RS 69,50 -1.40 -5,04 -15,76 -16.26
Oeste PR - PR 70,19 -2,01 -2,89 -16,31 -19,35
Sorriso - MT 60,22 -2.32 -3,09 -14,26 -21.52
Rio Verde - GO 64,83 -1,73 -4,10 -16,71 -17,51
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 80,41 211 -1,98 -13,01 -17,00
* Variagéo de Pregos sobre Atual (%) - 30/03/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
Calendario da Safra Plantio Set-Dez
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

8 - Paranagus
BM&F cBOT cBOT* 80
R$/60kg Uss/Bushel R$/60ke ®
Venc. _Cotacdo __ Venc. Cotacdo__Venc. Cotacdo '§ ;?
370
mai/18 71,33  mai/18 10,448 mai/18 73,70 = gg
jul/18 71,94 jul/18 10,045 jul/18 7087 &1
*60kg = 2,20462 bushels Dolar PTAX = R$ 3,30 & & N & © & &

MILHO

Segundo o Cepea, compradores, abastecidos para o curto prazo, estdo fora do mercado e atentos ao avango da colheita do milho verdo, o que eleva a disponibilidade interna. Produtores, por sua vez, também estdo
retraidos das vendas, a espera de reagdo nos pregos, que continuam em baixa em muitas pragas de S3o Paulo, Santa Catarina e de Mato Grosso do Sul. Nesse cendrio, o ritmo de negdcios continua lento. Para
Safras&mercado, a Safrinha tem bom andamento geral até o momento. Na BM&F o mercado segue pressionado no vencimento Maio. Na quinta-feira, Apesar da boa alta na Bolsa de Chicago devido a confirmagdo
do corte de area a ser plantada nos EUA em 2018, o cdmbio neutralizou parte do movimento. Na CBOT mercado tem a confirmagdo da tendéncia do corte de area na safra 2018. O relatdrio do USDA também
informou estoques de 8,88 bilhdes de bushels, um pouco acima do esperado, mas neutralizado pela area.

. Atual Variaggo (%)* Grafico Evolugio Pregos - Indicador Milho

Pragas/Indicador Esalq (R$/60kg) 07 dias 30 dias G" meses 1ano Mercado Futuro Esalq/BM&F - Campinas

a4
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Sorriso - MT #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D :5’25: cBoT USS/Bushel Rcss/ggk * 2
Cascavel - PR 309 0,19 1612 3285 -32,17 ¢ ) ¢ § =
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Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg) 4035 3,40 2,85 2637 21,61 el R e B wel ; 30
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CAFE

De acordo com Safras&mercado o mercado doméstico de café segue na expectativa da safra que se aproxima. Produtor vai dosando a oferta e o comprador segue cauteloso. A industria compra da m&o para boca.
Café arabica na ICE encerrou as operagdes da quinta-feira com pregos mais altos, com as cotagdes sustentadas por movimento técnico de recuperagdo. A queda do ddlar e a valorizagdo do petrdleo contribuiram
para os ganhos mas tecnicamente o mercado ndo consegue romper resisténcias na subida e o contrato maio, no balango mensal, terminou com queda de 3,16%. Ja o café robusta na LIFFE encerrou suas operagdes
com pregos levemente mais baixos. A sessdo foi volatil e o mercado teve ganhos em parte do dia, mas ndo conseguiu manté-los. No entanto, no balango, o contrato maio acumulou uma valorizagdo de 2,1% no més

de margo.
Pracas/Indicador Esalg (R?/té‘;:g) 07 dias 3:)’;?32;5” ’%‘;eses 1ano Mercado Futuro Grafico Evolugso Pregos - Indicador Café
Esalq/BM&F - Sio Paulo
Sul de Minas - MG 439,82 -1,00 B35 6,35 15,48 BM&F ICE/NY ICE/NY* 505
Cerrado - MG 426,20 0,46 1,88 3,24 9,44 Us$/60kg usse/Lp US$/60ke » 485
Zona da Mata-MG 415,86 0,48 2,20 4,15 15,18 Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacédo 3 265
Mogiana - SP 426,00 -0,13 1,92 2,75 11,46 q f A z
Ind Esala/BM&F (R$/60kg) 42718 0,00 2.41 2,60 11,20 e s e o 157,07 a4
“Variagao de Pregos sobre Atual (%) - 30/03/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq jul/18 138,60  jul/18 120,20 jul/18 158,99 425
Estimativa de colheita i 60Kg = 132,27 $¢ Libra Peso Dolar PTAX = RS 3,30 405 + N N N N . N
88% do total** Mai(17,4%) Jun (25,1%) Jul(24,4%) Ago (20,9%) ©efonte: Congh O

BOI GORDO

Conforme apurado no Safras&mercado, o fluxo de negécios no mercado fisico foi bastante lento durante a semana devido ao feriado prolongado. Apesar das escalas de abate permanecerem encurtadas ndo ha sinal
de uma atuagdo mais agressiva por parte dos frigorificos, dado o lento escoamento da carne no atacado. Os pecuaristas seguem optando pela retengdo como estratégia mas a situagdo devera mudar entre os meses
de abril e maio, considerando a perspectiva de clima frio e seco, acelerando a deterioragdo das pastagens. Na BM&F tanto o pregdo realizado na quarta quanto o realizado na quinta-feira foram caracterizados pelo
comportamento misto entre os principais contratos em vigéncia. Segundo o Cepea, houve relativa estabilidade nos pregos do boi gordo neste primeiro trimestre do ano. De modo geral, a oferta de animais é baixa,
mas, como as vendas no mercado atacadista ndo se aquecem de forma expressiva, as compras de novos lotes para abate tém ocorrido de forma limitada.

Pragas/Indicador Esalq (gi)‘;@; 07 dias Bgzril:sc ° (gé)r:eses 1ano Mercado Futuro BM&F - (R$/@) oréee EVOIEZZZI:/:::;?- ciorato
T —
Coleor s i
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 143,50 0,63 1,05 -0,91 2,71 jun/18 142,70
*Variagdo de Precos sobre Atual (%) - 30/03/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posigdo 30/03/2018
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) Mercado — InformagGes do Cepea indicam a baixa oferta da pluma, especialmente de lotes de boa qualidade, e a
postura firme dos vendedores ativos tém elevado as cotagdes no mercado brasileiro. Ja para o Safras&mercado, apesar
Calendario da Safra (MT e BA) 30/03/18 Semanal Meés Ano do relatério do USDA indicar uma elevago de 7% na area plantada de algoddo nos EUA frente a 2017, as seguidas
Plantio (Nov-Fev) quedas de pregos nas sessdes anteriores e a boa demanda internacional deram suporte para a alta no pregdo da quinta-
99,37 -0,26 5,32 -8,67 feira na bolsa de NY. Esta alta internacional também deu suporte para o produto brasileiro. Estimativa que a proxima
Colheita (Mai-Set) safra seja de 2 milhdes de toneladas de algoddo em pluma, crescimento de 20% em relago a safra 16/17. A ICE
Futures para o algoddo fechou com pregos mais altos na quinta-feira devido ao bom desempenho das exportagdes
“Indicador Esala/8MBFbovespa (RS/@) - Referéncia: Sio Paulo - 5P semanais americanas e a alta do petréleo.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagio (%) Mercado — O Cepea informou melhor ritmo de comercializagdo de arroz em casca no Rio Grande do Sul. A maior
presenca de industrias se deve a necessidade de repor estoques e também de negociar e confirmar volumes
Calendario da Safra (RS e SC) 30/03/18 Semanal Més Ano relacionados aos leildes da Conab. As negociagdes, no entanto, ndo avangaram com forga no RS, porque agora também
Plantio (Ago-Dez) é periodo de oferta de arroz do Centro-Oeste. Segundo Safras&mercado, relatério da EMATER/RS revelou que a
colheita de arroz atingiu 30% da area no estado e o clima de maneira geral tem sido favoraveis, bem como a qualidade
35,11 -0,40 -0,11 13,64 dos grdos. Os leildes de Pep e Pepro realizados na terca-feira mostraram que, apesar do consumo doméstico estar
Colheita (Jan-Mai) diminuido, a demanda das indUstrias ainda pode dar suporte aos pregos para os produtores, que parecem se encontrar
num ponto de equilibrio, trazendo um possivel alivio aos produtores no longo prazo. A Bolsa de Chicago encerrou esta
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/50ke) - Referéncia: Rio Grande do Sul quinta-feira com queda de prego para o contrato spot.
TRIGO Atual (R$/t)* Variago (%) Mercado — Cepea informa que as cotagdes do trigo em grédo estdo em alta, impulsionadas pelo periodo de entressafra.
Calendério da Safra (PReRS) 30/03/18 Semanal Més Ano Além disso, o maior custo com a importagdo e os atrasos nos embarques do cereal argentino tém direcionado
compradores ao mercado doméstico. O volume disponivel no mercado nacional ainda é baixo, o que mantém
Plantio (Mar-Jul) produtores firmes nos pregos pedidos. Safras&mercado destaca que apesar do cambio estar favorecendo este
734,57 4,08 7,25 17,84 movimento de ganho de competitividade do trigo nacional, a situagdo logistica do pais, com fretes elevados, reduz a

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

possibilidade de maior liquidez do mercado no curto prazo, além de haver ainda volume significativo de soja a ser
escoado no pais. A CBOT encerrou com pregos mais altos na quinta-feira, com o mercado repercutindo o bom
desempenho das vendas liquidas semanais de trigo dos EUA, apesar dos dados trimestrais do USDA apresentarem
estoques finais e area acima das estimativas nos EUA.

0 Feijdo Carioca - Segundo Safras&mercado, a semana foi de estabilidade sobre as cotagdes, sendo que o mercado permaneceu firme para as notas de melhor qualidade. Os pregos tendem a ficar mais estaveis com
o ingresso de oferta que deve iniciar nas préximas semanas, minimizando a possibilidade de maiores recuperagdes de pregos. Volumes mais significativos de oferta deverdo ingressar no mercado somente a partir de
abril. O foco se mantém voltado principalmente a demanda, que segue abaixo das expectativas dos agentes do mercado, dificultando um maior escoamento da produg&o. ¢ Suinos -Segundo o Cepea todas as regides
acompanhadas registram baixa nos valores do suino vivo no final do més de margo. O recuo esta atrelado a maior oferta e a demanda enfraquecida. Neste cenario, suinocultores estdo em alerta, enfrentando forte
alta nos gastos com a alimentagdo dos animais e dificuldades de manutengdo dos plantéis. Para os proximos dias, espera-se que o fim da Quaresma e o inicio de més aquegam a demanda, elevando as cotagdes. Vale
ressaltar que o movimento de queda nos pregos do suino vivo é observado desde novembro de 2017. ¢ Aglicar&Alcool - Baixa movimentagio no mercado interno de aglicar manteve os precos internos firmes. No
mercado internacional, ganhos moderados, fundamentado, tanto pela questdo cambial quanto pelo elevado nivel de depreciagdo do mercado no decorrer da semana. A valorizagdo do real frente ao délar que saiu
de RS 3,33 para a faixa de R$ 2,29 influenciou. Isto retira a competitividade cambial do agucar brasileiro |a fora, neutralizando a oferta de curto prazo. Boas perspectivas climaticas nas regides produtoras de cana do
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil podem colaborar para a intensificagdo da moagem de cana, acelerando a oferta e impactando negativamente pregos no mercado internacional. O mercado interno de etanol se
manteve na semana com poucas operagdes e tendéncia de baixa. Em Nova York, o etanol hidratado se mostrou 45,96% mais vantajoso que o agucar bruto, e 28,53% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo

Preto.



