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SOJA

A saca de 60 kg da soja em grdo voltou a ser negociada acima de R$ 90,00 no porto de Paranagua (PR) na semana passada, segundo Cepea. O Indicador ESALQ/BM&FBovespa da soja Paranagud (PR) subiu 0,47% entre 8
e 14 de novembro, fechando a R$ 90,24/saca de 60 kg na quinta-feira, 14. O impulso veio da retragdo de grande parte dos sojicultores — que, diante das incertezas quanto a safra 2019/20, prefere segurar o
remanescente de 2018/19 — e das firmes demandas de industrias brasileiras e do mercado internacional. No campo, embora as recentes chuvas tenham amenizado a preocupagdo de parte dos agentes, ha municipios
que ainda registram déficit hidrico, especialmente em SP, MS, GO, BA e MA. Em levantamento, a Conab elevou a previsdo de produgdo no Pais de 120,393 milhGes para 120,860 milhGes de toneladas, aumento de 5,1%
ante os 115,030 milhdes de toneladas do ciclo anterior. No mercado internacional, as discussdes comerciais entre EUA e China continuam sendo o principal fator a direcionar os pregos futuros de soja na CBOT. Fonte:
Broadcast.
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) Atual Variaggo (%)* Grafico Evolugdo Pregos - Indicador Soja
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MILHO

Segundo o Cepea, as cotagdes do milho continuam em alta no mercado brasileiro, devido & demanda aquecida no fisico. Na quinta-feira, 14, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Campinas — SP) fechou a R$ 44,09/saca de
60 kg, avanco de 2,68% frente a quinta anterior, 7. Muitos compradores, especialmente de regiGes consumidoras, mostram dificuldades em encontrar novos lotes do cereal. Vendedores, por sua vez, postergam as
negociagdes, a espera de pregos maiores nas proximas semanas, fundamentados nas exportacdes ainda aquecidas. Nos portos, os valores também sobem, mas de forma menos intensa. Vale lembrar que os pregos do
milho no interior do Pais estdo mais atrativos que os para exportagdo. Conforme Broadcast, a Conab reduziu a previsdo de produgdo em 12 safra, de 26,293 milhdes para 26,269 milhGes de toneladas, mas o novo
numero ainda representa aumento de 2,4% ante o ciclo anterior. A projegdo para 22 safra foi mantida em 70,936 milhdes de toneladas, o que significa uma queda de 3,1% em relagdo a temporada anterior. A previsdo
de produgdo total foi revisada de 98,389 milhdes de toneladas para 98,366 milhdes de toneladas. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em baixa na quarta-feira, influenciados pelo desempenho do trigo. O
vencimento dezembro do milho recuou 2,50 cents (0,66%), para US$ 3,7525 por bushel. A fraca demanda pelo cereal dos Estados Unidos continua pressionando as cotagdes.
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CAFE

Segundo CMA, o mercado fisico ficou limitado na semana em razdo do feriado. O pregos seguiram firmes mas o movimento foi mais curto na pragas de comercializagdo. A comercializagdo da safra de café do Brasil
2019/20 chegou a 62% até o dia 11/11. Na ICE em NY e na ICE Europa, as sessdes de sexta foram voldteis tanto para o arabica como para o robusta. No caso do arabica o mercado busca redirecionamento diante da
ampla oferta global que limitou o tom altista do dia. O vencimento mar/20 subiu 0,31%, negociado a 111,50 cents/Ib. Ja o mercado de robusta esta atento ao clima no Vietna e na Indonésia, mas fatores técnicos
predominaram. O vencimento jan/20 terminou com alta de 0,70%. Para Broadcast, segundo IBGE, a produgdo estimada para o café arabica foi de 2,1 milhdes de toneladas, declinio de 0,8% em relagdo ao més anterior.
No Espirito Santo, as estimativas declinaram 8,7% em decorréncia da queda de 8,5% no rendimento médio. Para o café conilon, a produgdo estimada pelo IBGE foi de 912,4 mil toneladas, alta de 0,1% em relagdo ao
més anterior.
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BOI GORDO

Segundo Broadcast, na quarta-feira, 13/11/19, as cotagdes futuras do boi gordo alcangaram o limite maximo de ganhos no pregdo de ontem e bateram alta de 3,5% na B3. No fim do dia, o contrato com vencimento em

dezembro, o mais liquido, fechou a R$ 207,70, no pico da sessdo, avango de RS 7,95 na variagdo diaria. A precificagdo positiva para a arroba no mercado futuro é motivada pelo cenario de aquecimento na demanda
interna e externa por carne bovina, combinado a escassez de oferta de gado para abate. Desde o fim de setembro, a baixa oferta de gado impulsionou os valores da arroba no fisico e comegou a puxar os pregos
futuros, quebrando uma barreira psicolégica ap6s outra. Assim, os patamares de RS 180, RS 190 e, agora, RS 200 por arroba foram superados. Os pregos reais da carne bovina negociada no atacado da grande Sio
Paulo atingiram o recorde de R$ 12,60 por quilo, na terca-feira (12), considerando a série histérica do Cepea iniciada em 2001. Quanto a oferta de animais, todas as regides acompanhadas pelo Cepea indicam restrigdo.

Nos Ultimos anos,

Atual

o crescente abate de fémeas afetou o ciclo da produgdo pecudria no que se refere a recomposigdo dos rebanhos.
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Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo
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*Variagao de Pregos sobre Atual (%) - 15/11/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posigao 15/11/2019

Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagio (%) De acordo com CMA, com a desvalorizagdo do real em relagdo ao dolar, os pregos domésticos de algoddo encerraram a
Calendério da Safra (MT e BA) 15/11/19 Semanal Més Ano semana (mais curta) com pregos 2,07% superiores aos da anterior e alcangando os maiores niveis desde o Ultimo dia
24/07. Na quinta (14), na média do CIF do polo industrial paulista a pluma chegou a RS 2,57/libra-peso — ganhos de 3,6%
Plantio (Nov-Fev) 84,56 -1,33 -3,07 14,42 comparado ao més anterior. Mesmo com a recente valorizagdo, os pregos atuais sdo 13,5% inferiores ao que se
praticavam ha um ano. As cotagBes do contrato spot (dez/19) na Ice Futures ndo apresentaram grande amplitude e a
B R pluma segue num canal lateral com suporte por volta de 63,50 c/Ib e resisténcia em 65,00 c/Ib. Para o Cepea, 0s pregos
Colheita (Mai-Set) Preco Minimo RS 64,42 /15 kg N . . ., L
do algoddo em pluma estdo em alta no mercado interno. A alta do délar frente ao Real neste inicio de novembro e o atual
patamar elevado dos pregos internacionais tém deixado vendedores, especialmente tradings, firmes nos valores pedidos.
Alguns vendedores estdo com boa parte da produgdo comprometida e, neste momento, cumprem contratos ja
realizados. Por outro lado, algumas industrias e comerciantes com necessidade de lotes com melhor qualidade até se
dispuseram a pagar mais pela pluma, mas sinalizam dificuldades em obter lotes disponiveis.
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: 530 Paulo - P
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagéo (%) Na média do RS, segundo a CMA, a saca de 50 kg encerrou na quinta-feira (14) cotada a RS 46,53. Alta de 0,65% em 7
dias, ainda acumulando alta de 1,64% frente ao més anterior. Sendo 9,23% mais alto frente ao mesmo periodo do ano
Calendario da Safra (RS e SC) 15/11/19 Semanal Més Ano . o . X
passado. A abertura do mercado mexicano para o arroz com saida ja neste més de novembro foi comemorada pelo setor
Plantio (Ago-Dez) 46,56 26,74 -1,03 9,02 arrozeiro. O contrato jan/20 de arroz fechou com queda de 0,63% na CBOT, cotado a US$ 13,05/saca de 50 kg. Para o
Cepea, os valores do arroz em casca se mantém firmes no RS. O excesso de chuvas nos ultimos dias causou enchentes em
Colheita (Jan-Mai) Prego Minimo (RS e SC) R$ 36,44 /50 Kg algumas regides do estado, e produtores comentam que houve até a necessidade de replantio. A demanda, por sua vez,
esta estavel, com inddstrias comprando apenas para atender a demanda de curto prazo.
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul
TRIGO Atual (R$/1)* Variagao (%) 0 mercado brasileiro de trigo, segundo a CMA, encerrou a semana com recuperagdo de precos também no RS. As
Calendsrio da Safra (PReRS) 15/11/19 Semanal Més Ano condigBes das lavouras estdo bastante distintas, com regides colhendo predominantemente trigo de boa qualidade,
enquanto outras, mais afetadas pelas chuvas chegaram a colher somente 40% de trigo tipo 1, com 60% restantes
Plantio (Mar-Jul) 845,53 1,70 134 2,84 divididos entre os tipos 2 e 3. O trigo de qualidade superior vem sendo negociado entre R$ 730,00 e RS 740,00 a tonelada.

O trigo de boa qualidade vem amenizando a necessidade de aquisi¢des do cereal proveniente do mercado externo,
principalmente da Argentina. Por outro lado, segue a previsdo de chuvas, que ainda podem afetar as lavouras restantes a
serem colhidas. Na CBOt para o trigo encerrou com pregos mais baixos, pressionado por um movimento de realizagdo de
lucros. Sinais de fraca demanda pelo grdo dos EUA também pesaram negativamente. Os contratos dez/19 eram cotados
com queda de 0,24% em relagdo ao fechamento anterior.

Colheita (Ago-Dez)

Prego Minimo - Regido Sul 676,17 RS/t

*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parana

<>Citrus: Conforme o Cepea, devido ao feriado de 15/11, a procura por laranja se retraiu no mercado de mesa na semana passada. Entretanto, a baixa oferta de frutas com qualidade e a redug&o da colheita de pera
seguem sustentando as cotagdes. Entre 11 e 14/11, a variedade foi negociada a R$ 28,72/cx de 40,8 kg, na arvore, alta de 2,5% em relacdo a semana anterior. <>Frango: Mercado de frango vivo encerrou a semana
apresentado firmeza nos pregos, segundo a CMA. O ambiente de negdcios ainda sugere por alguma reagdo no curto e médio prazo, avaliando o apice do consumo no Ultimo bimestre, motivando os reajustes ao longo
da cadeia produtiva. Em MG e SP o quilo do frango vivo foi precificado a R$ 3,30. No mercado atacadista a tendéncia de curto prazo ainda remete a reajustes, em linha com o auge do consumo no decorrer do tltimo
bimestre. A intensa alta da carne bovina também deve contribuir para a reagdo da carne de frango, avaliando que o consumidor médio tende a buscar proteinas que causem menor impacto na renda média. . <>Suinos
Mercado brasileiro de suinos aquecido, segundo a CMA, com tendéncia de alta no curto prazo. O ritmo de negdcios entre atacado e varejo vem apresentando boa fluidez em meio a um ambiente de disponibilidade
interna enxuta, o que beneficia os pregos do atacado e do suino vivo. As industrias estdo aumento a demanda por animais para atender o mercado externo (que sdo puxadas pelas compras chinesas), além de ja se
prepararem para o periodo de festividade de dezembro. O custo da nutri¢gdo animal merece destaque neste momento, considerando que o milho, principal componente da ragdo, segue com pregos firmes no Centro-
sul. Em S3o Paulo, a arroba foi precificada a R$ 105, o que remete a um prego médio de R$ 5,60 por quilo vivo. Em MG o quilo vivo também ficou em RS 5,60.



