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SOJA

Nesta segunda-feira (30), as cotacdes da soja subiram na Bolsa de Chicago (CBOT). O contrato novembro/19 operava a US$ 9,04 por bushel, o janeiro/20 estava cotado a US$ 9,18 por bushel e o margo/20 trabalhava

a US$ 9,28 por bushel. O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) reportou que os estoques trimestrais de soja na posigdo de 12 de setembro totalizaram mais de 24,8 milhdes de toneladas (913 mi.

de bushels), nimero 108% maior que mesma data do ano passado. No entanto, o nimero foi abaixo do esperado pelo mercado, que era de 26,6 milhdes de toneladas (980 milhdes de bushels). Na quinta-feira, o

Ministério de Comércio da China disse que empresas locais devem comprar "grandes volumes" de soja e carne suina dos EUA. Essas compras sdo um gesto de boa vontade antes da nova rodada de negociagdes
comerciais entre os dois paises, marcada para Washington no més que vem. No mercado doméstico, vendedores se retrairam com o recuo da CBOT e do ddlar. O indicador de pregos da soja Esalg, calculado com
base no mercado disponivel em cinco pragas do Estado do Paran, ficou em RS 80,91/saca (-0,10%). Fonte: Broadcast.

Atual Variagdo (%)*

P Indicador Esals M do Futi Grafico Evolugdo Pregos - Indicador Soja
ragas/Indicador Esalq (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano ercado Futuro 100 Esalq/BM&F - Paranagus
Passo Fundo - RS 75,12 -1,28 -9,24 -23,10 6,86 BM&F cBoT CBOT* 9%
Oeste PR - PR 74,25 -1,16 0,89 -9,58 9,29 R$/60kg US$/Bushel R$/60kg ;;
Sorriso - MT 68,26 -2,97 0,45 -13,49 =327 Venc. _ Cotacdo  Venc.  Cotacdo Venc. Cotacdo ot
Rio Verde - GO 69,72 -0,22 0,16 -4,37 7,20 80
Ind. Esalg/BM&F (R$/60kg) 86,61 2721 221 1081 6,24 e ENED sl OEE s B e
* Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 28/09/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg jan/20 82,31 nov/19 8,830 nov/19 80,98 68 +
— . Y T SR ®
Calendério da Safra Plantio Set-Dez *60kg = 2,20462 bushels Dolar PTAX = RS R$ 416 A & & & N &

MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai Prego Minimo 537,71 /60 Kg
MILHO

A negociagdo no spot do milho fluiu mais na semana passada. Ha boa demanda tanto para o mercado interno quanto para exportagdo e a negociagdo futura tanto da safra de verdo quanto da safrinha, ambas
referentes ao ciclo 2019/20, também comega a destravar. Na sexta-feira, o valor a vista em reais do indicador do milho Esalq/BM&FBovespa fechou RS 38,88/ 60 Kg (+0,08%). Nos Campos Gerais, produtores
plantaram milho ao longo da semana ap6s um bom volume de chuvas nos ultimos dias.O USDA divulgou os relatérios trimestrais e anuais de estoques de grdos e a reagdo dos mercados foi imediata. As cotagdes do
milho futuro na Bolsa de Chicago (CBOT). O vencimento dezembro/19 era cotado a US$ 3,86 com alta de 15,25 pontos, o margo/20 valia US$ 3,98 com ganho de 14,25 pontos, o maio/20 era negociado por US$ 4,03
com elevagdo de 12,50 pontos e o julho/20 tinha valor de USS$ 4,07 com valorizagdo de 10,50 pontos. Os analistas consultados pela Agéncia Reuters esperavam, em média, que o governo registrasse estoques de
milho nos EUA em 12 de setembro em 2,428 bilhdes de bushels (61,6 milhdes de toneladas). Porém, o Departamento reportou 2,111 bilhdes de bushels (53,6 milhes de toneladas) de estoques de milho em 12 de
setembro, bem abaixo das expectativas. Esse total representou queda de 331 milhes de bushels (8,4 milhdes de toneladas) em relagdo a proje¢do média do mercado. Fonte: Broadcast.

Atual Variagdo (%)*

Pracas/Indicador Esall Mercado Futuro Grafico Evolugio Pregos - Indicador Milho
5as/Indi q (R$/60 kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano vt " Esalq/BM&F - Campinas
Sorriso - MT 20,78 22,66 7,22 -14,49 -6,88 BM&F cBoT CBOT* 46
R$/60kg Us$/Bushel R$/60kg
Cascavel - PR 2995 -341 -10,28 6,88 2,04 nc Cotacio  Venc — Cotacdo  Venc Cotacio 2 ::
Dourados - MS 27,31 5,27 -12,12 -11,06 -1,32 § 20
Norte do Parana 30,88 -7,74 -12,60 -9,36 0,36 set/19 37,55 set/19 3,555 set/19 34,93 38
Ind. Esalq/BM&F (R$/60kg 38,88 5,27 -5,43 -0,72 1,67 36
*Variagao de Pregos sobre Atual (%) - 28/09/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalg nov/19 40,13  dez/19 3,715 dez/19 36,50 ;:
Plantio 12safra  Ago-an 225afra  Jan-Mar  TeOkT23ebuhel Jan/o R R
Calendério da Safra y . _— & & & K &
Colheita  (PR/RS/MG)  Janjun  (MT/MS/PR) Mai-Set Preo Minimo - R$ 17,93 /60 Ke. (MT) e RS 21,62/60 Ke (PR & MS)
CAFE

Os contratos futuros de café ardbica podem encerrar o més de setembro com valorizagdo de cerca de 3% na Bolsa de Nova York (ICE Futures US), até o momento. No acumulado do ano, no entanto, o mercado ainda
ndo se recuperou totalmente, registrando queda de cerca de 12%. As cotagdes do produto encontram-se nos niveis mais baixos em cerca de 10 anos, diante dos sinais de oferta global superior @ demanda. Conforme
relatério de importante trading do setor, o clima estd no foco nesta época do ano, por causa do inicio do periodo de chuvas, que definirdo o florescimento para a proxima safra do Brasil em 2020. A Somar
Meteorologia informa que a chuva continua a perder for¢a na regido Sudeste do Brasil nos préximos dias, pois uma massa de ar seco continua avangando e inibindo a formag&o de nuvens de chuva. A temperatura
continua aumentando de maneira gradual. De acordo com a trading, em Honduras, na América Central, muitas dreas cafeeiras estdo enfrentando fortes condi¢des de seca. No Vietnd, o clima ficou ensolarado e seco
apos os Ultimos dias de fortes chuvas. Os futuros do café em Nova York trabalharam em alta em boa parte do pregdo de sexta-feira. O vencimento dezembro/19 acabou encerrando com leve alta de 5 pontos
(0,05%), a 100,90 cents. No mercado interno, o Indicador Cepea/Esalq do arabica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 440,42 a saca, 0,7% superior & quinta-feira, 26. Para o
robusta, o Indicador Cepea/Esalq do tipo 6, peneira 13 acima, teve média de R$ 295,20 a saca, alta de 0,8% em relagdo ao dia anterior. Para o tipo 7/8, a média foi de RS 288,26 a saca, elevagdo 0,9% no mesmo
comparativo - ambos a vista e a retirar no Espirito Santo. Fonte: Broadcast.

" Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugio Pregos - Indicador Café
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro e e
52/ a (R$/60kg) O7dias _ 30dias _ 6meses  1ano W78 Esalq/BMAF - SEo Paulo
Sul de Minas - MG 432,21 -2,14 -6,99 -10,54 -7,38 BM&F ICE/NY ICE/NYV* ggg
Cerrado - MG 436,25 -2,58 -5,15 -12,00 -7,78 RS/60kg usse/Lp R$/60kg v 448
Zona da Mata-MG 414,67 -0,56 -7,01 -8,60 -4,60 Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo _Venc. Cotacdo g gg
Mogiana - SP 434,00 -2,22 -5,50 -11,81 -6,75 = 408
Ind Esalq/BM&F (R$/60kg) 440,42 -1,78 -4,16 1089 -828 YD OB D D dafb 55523
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) 28/09/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq dez/19 495,25 mar/20 104,45 mar/20 574,76 3
388
Estimativa de colheita . 60K = 132,27 5¢ Libra Peso —_ 0 ° ® N ° ° N N
88% do total (Conab) Mai (17,4%) Jun (25,1%) Jul (24,4%) Ago (20,9%) e Wi i) S 3625360 K EA A A A
BOI GORDO

A arroba do boi gordo deve continuar firme esta semana, com sustentagdo na virada do més, quando o consumo costuma reagir ao pagamento de saldrios. A oferta de animais também influencia os pregos, as
escalas de abate em Mato Grosso do Sul estdo em 3,8 dias Uteis, menores do que em outras das principais pragas produtoras. Na sexta-feira, os pregos ficaram, em grande parte das pragas, estaveis, com alguns
avangos. Na B3, o contrato com vencimento em outubro, o mais negociado, fechou a RS 161,60, recuo de RS 0,55 ante a véspera. O indicador do boi gordo Esalq/BM&F a vista ficou em RS 160,70/arroba (estével). A
prazo, a cotagdo ficou em RS 158,36/arroba (-1,31%). A restri¢do na oferta e a demanda aquecida tém elevado os pregos do bezerro e do boi magro neste ano. Segundo pesquisadores do Cepea, a menor
disponibilidade de reposi¢do pode estar atrelada ao crescente volume de fémeas (novilhas e vacas) abatidas no Pais nos ultimos trimestres. Do lado da demanda, o bom desempenho das exportagdes mantém
aquecida a procura por boi gordo para abate, o que, consequentemente, aumenta o ritmo de aquisigdo de novos lotes de reposigdo. Fonte: Cepea

170 - Gréfico Evolucdo Preos - Indicador Boi Gordo

" Atual Variagédo (%)* . Esalq/BM&F - Sdo Paulo
Pragas/Indicador Esalq RS)/@ 07 dias 30 dias 6 meses 1ano Mercado Futuro BM&F - (R$/@) 166

C. Grande - MS 147,21 -0,41 -1,73 -4,53 -1,66 i 5
Cuiabd - MT 18110 0,70 120 092 670 Vencimento Cotagdo N
Goiania - GO 148,92 -1,82 -4,65 =125 -4,53 2
Aracatuba - SP 160,51 -323 2,01 645 573 S/ 159,90
Ind. Esalq/BM&F (R$/@) 160,70 -1,74 -1,87 -2,68 =57E nov/19 164,55
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) 28/09/2019 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posicio 28/09/2019

Calendario 12Semestre  Safra  22Semestre Entressafra

ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) Sob o impacto da queda dos precos do algoddo no mercado internacional, atualmente abaixo de USS$0,60 contra

. N US$0,80 em 2018, a drea plantada com a pluma no Brasil, em 2020, deve ficar igual ou, no maximo, 3% maior que na
Calendario da Safra (MT e BA) 28/09/19 Semanal Més Ano

safra 2018/2019, que foi de, aproximadamente, 1,6 milh8es de hectares. A produgdo esperada para o préximo periodo
Plantio (Nov-Fev) 81,21 0,62 0,22 28,88 é de trés milhdes de toneladas de pluma, nimero semelhante (+1%) ao alcangado na colheita recém-concluida, um
recorde de 2,9 milhdes de toneladas do produto beneficiado, segundo a Abrapa. A produtividade nas lavouras deve
permanecer inalterada, ou com discreta redugdo (-2%), sobre o total alcangado no ano agricola de 2018/2019, que foi
Colheita (Mai-Set) Preco Minimo R$ 64,42 /15 kg de 1,768 quilos por hectare. Para a Abrapa, a discrepancia entre expectativa e realidade se deve a quebras de contrato,
principalmente, na China, onde os compradores questionam os valores negociados a época, ante os praticados no
momento. Fonte: Agrolink.

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: Sio Paulo - SP

ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagio (%) Na média no RS a saca de 50 Kg encerroua semana cotada a RS 45,94, alta de 1% na semana. O mercado de arroz foltou
Calendiirio da Safra Rsesq) 28/09/19 Semanal s Ano a subir apds os recuos na semana anterior devido a elevagdo da oferta por parte dos produtores que buscavam covbrir
as desp com a lavoura. A oferta menor e os estoques baixos deram suporte a cotagdes. Ja os custos de produgdo

Plantio (Ago-Dez) 45,84 -25,59 -2,55 -0,39 devem crescer 4% no RS em relagdo a safra anterior, segundo estudo do CEPEA e CNA. Em Chicago, o contrato nov/19
fecou com alta de 0,62% na CBOT, cotado a US$ 13,39/50 Kg, ficando acima da média do mercado gatcho em 21,12%.

Colheita (Jan-Mai) fremtinm(mess) HErEG A queda da demanda africana pelo arroz asiatico provocou queda de 26,5% nas exportagdes indianas de abril-julho

frente ao mesmo pe’riodo do ano passado. Fonte: Safras&Mercado.

“Indicador
TRIGO Atwal (RS/4)* Variagao (%) A colheita do trigo no Parand ja chega a 60% de acordo com levantamento do Cepea. Este cenario tem resultado em
Calendario da Safra (PReRS) 28/09/19 Semanal Més Ano quedas de pregos mais expressivas No RS 3% das lavouras de trigo ja se encontram prontas para colher. O Brasil planeja
impl ar, até novembro, uma cota sem tarifa para importagdo de 750 mil toneladas/ano de trigo de origens de fora
do Mercosul. Segundo o Ministério da Agricultura, a cota ajudara o Brasil a diversificar as origens do trigo importado,
contemplando o cereal dos Estados Unidos e Russia, por exemplo. A Argentina, que fornece cerca de 88% do trigo que o
Colheita (Ago-Dez) Preco Minimo - Regido Sul 676,17 RS/t Brasil importa, devera continuar como o exportador mais importante. A escassez de dgua e as geadas tardias que
afetaram a principal regido produtora de trigo da Argentina estdo gerando perdas para os rendimentos dos cultivos do

cereal. O indicador Cepea/Esalq do Trigo no PR fechou a semna a RS 835,07/ton. Fonte: Agéncia Safras.

Plantio (Mar-ul) 835,07 4,89 7,27 138

*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parand

<>Suino: A intensificagdo das compras de novos lotes de animais para abate por parte de grandes agroindustrias integradoras, devido a expectativa de incremento nas exportagdes da proteina a China, impulsionou
os pregos do suino vivo no mercado independente. Dessa forma, os valores do animal ja acumulam trés semanas de sucessivas altas, chegando a um dos maiores patamares do ano. Vale lembrar que a China
continua sofrendo com os impactos da Peste Suina Africana (PSA), tendo em vista que a oferta doméstica de carne caiu drasticamente. Na China, de acordo com dados do Ministério da Agricultura e Assuntos Rurais,
os estoques de suinos vivos cairam 0,3% - indice considerado baixo pelo governo - em agosto. No mesmo més, a producdo de ragGes para suinos cresceu 2,2% em relagdo ao més anterior, chegando a 1,46 milhdo de
toneladas. O governo do gigante asidtico espera aumentar em 2 milhdes a oferta de animais com produgéo de larga escala - até a chegada da peste suina africana, a maior parte da produgdo chinesa era familiar, de
pequena escala. Além disso, o pais concedeu subsidios e garantias aos produtores e estabeleceu uma cota minima de produgédo. Fonte: Cepea. <>Etanol: A aquecida e o posici 1to firme do vendedor

consultado pelo Cepea deram sustentagdo aos pregos do etanol em Sdo Paulo na semana passada. No geral, a noticia de um ataque a refinaria de petréleo na Arabia Saudita e o impacto desse fato no preco de
combustiveis fosseis influenciaram essa posigdo de agentes de mercado e, consequentemente, os valores do etanol hidratado. O valor do etanol hidratado nas usinas paulistas subiu 1,46% na semana passada sobre
a anterior, de RS 1,7219 para R$ 1,7471, em média, de acordo com o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea/Esalq). J4 o valor do anidro aumentou 2,43% entre os periodos, de RS 1,8725 para
RS 1,9180 o litro, em média. Fonte: Cepea. <>Frango: Os aumentos nas cotagdes dos principais insumos utilizados na ragdo animal, milho e farelo de soja, associados a desvalorizagio do frango vivo tém reduzido o
poder de compra do avicultor paulista em setembro — que, inclusive, é o mais baixo desde margo deste ano, conforme apontam pesquisas do Cepea. Em setembro/18, era possivel a compra de apenas 4,72 quilos de
milho ou de 2,27 quilos de farelo de soja com a venda de um quilo do animal vivo, quantidades 12,2% e 17,4%, respectivamente, menores frente a capacidade de aquisigdo atual. Vale ressaltar que, apesar da queda,
no comparativo anual, as cotagdes mais altas do frango vivo em 2019 mantém a relagao favoravel ao avicultor. No mercado de frango vivo, apesar de a oferta estar relativamente restrita ao longo de 2019, os pregos
cairam em setembro, o que pode estar associado ao fraco desempenho das vendas domésticas. Fonte: Cepea.



