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SOJA

A produgdo brasileira de soja deve atingir novo recorde na safra 2019/20, cenario que deve exigir do Brasil maiores demandas interna e, especialmente, externa, segundo o Cepea. A Conab aponta que o Brasil deve

produzir o recorde de 120,86 milhdes de toneladas de soja. Depois do atraso no inicio do semeio, o ritmo das atividades se acelerou em outubro e, com o retorno das chuvas, o desenvolvimento das lavouras foi

favorecido, gerando expectativas de elevada produtividade — exceto no caso das areas cultivadas primeiramente. Segundo Broadcast, a escalada das tensdes entre Estados Unidos e Ird interrompeu o otimismo no

mercado futuro de soja na CBOT, decorrente da expectativa de assinatura da fase 1 do acordo entre EUA e China . Os futuros fecharam em queda na sexta-feira, com o vencimento margo da soja caindo 14,75 cents

(1,54%), para US$ 9,4150 por bushel. O mercado monitora ainda o clima na América do Sul e observa possiveis efeitos das condi¢des quentes e secas no RS sobre o desenvolvimento da soja.
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MILHO

A safra 2019/20 deve comegar com disponibilidade restrita de milho, num cenario de consumo doméstico crescente, segundo o Cepea. A nova safra de verdo deve ficar em linha com a registrada em 2019, o que ndo deve
alterar de forma expressiva a disponibilidade interna no primeiro semestre. Informag6es da Equipe de Custos do Cepea apontam que houve melhora nas relagdes de troca entre produtos e insumos nas principais regides
acompanhadas. Segundo Broadcast, vendedores de milho seguem atentos as perdas projetadas para a safra de verdo do RS, que podem reduzir ainda mais a oferta no comego de 2020. Compradores, por outro lado,
aguardam a chegada da safra de verdo 2019/20 e apostam que alguns lotes da safrinha 2019 podem chegar ao mercado para esvaziar armazéns antes da colheita da soja. Na sexta-feira, o valor a vista em reais do
indicador do milho Cepea/Esalq/BM&FBovespa fechou RS 48,91 a saca de 60 quilos (+0,99%).Segundo o consultor Enio Fernandes, da Terra Agronegécio, grande parte da safrinha deve ser semeada fora do periodo ideal
em consequéncia dos atrasos na soja, 0 que pode gerar sério no abastecimento no segundo semestre. Na CBOT, os futuros de milho fecharam em baixa na sexta-feira, refletindo os possiveis efeitos do conflito entre EUA e
Ird sobre o fluxo global de commodities agricolas. O vencimento margo do grio recuou 5,00 cents (1,28%), para US$ 3,8650 por bushel.
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CAFE
Segundo o Cepea, na sexta-feira houve fraco interesse de venda no mercado fisico. O Indicador Cepea/Esalq do arébica tipo 6, bebida dura para melhor, posto na capital paulista, fechou a R$ 534,07 a saca, baixa de
0,1%.No mercado de robusta, o Indicador Cepea/Esalq do robusta tipo 6, peneira 13 acima, fechou a R$ 303,37 a saca. O tipo 7/8 bica corrida ficou em RS 291,23 a saca, ambos com recuo de 0,5% ante a quinta-feira - a
vista e a retirar no Espirito Santo. De acordo com o Broadcast, o fortalecimento do délar ante o real pressionou as cota¢des do grdo na semana. O vencimento margo, o mais liquido, cedeu 75 pontos (0,59%), a 126,35
centavos de doélar por libra-peso na sexta-feira. Foi 0 quarto pregdo consecutivo de baixa.Com mais um fechamento negativo, os contratos romperam os suportes de 127,65 cents e 127,10 cents. Outro fator que segue no
radar do mercado é o clima no cinturdo cafeeiro. As chuvas dos ultimos dias favoreceram os cafezais de arabica, que terdo colheita de bienalidade positiva em 2020. Contudo, a irregularidade das precipitagdes ndo
contribuiu para o crescimento das plantas, segundo a Somar Meteorologia.

jacs * Gréfico Evolugdo Pregos- Indicador Café
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A baixa oferta de animais para abate e a possivel continuidade da demanda internacional aquecida devem manter o mercado pecudrio firme neste ano, conforme indicam pesquisadores do Cepea. A disponibilidade de
animais esta baixa em todas regides acompanhadas, resultado, de modo geral, do crescente abate de fémeas em anos recentes. Além disso, os pregos considerados baixos por operadores de mercado entre 2017 e o inicio
de 2019 também desestimularam parte dos pecuaristas, o que freou o ritmo de investimentos nos Gltimos anos. Quanto a procura, o atual alto patamar dessa proteina pode fazer com que parte dos demandantes migre
para proteinas mais competitivas, como a suina e a de frango. Na sexta-feira, o indicador Esalq/BM&F avangou 1,94% no dia, a R$ 196,70/arroba a vista. Na véspera o indicador tinha recuado mais de 6%. Para o
Broadcast, Segundo a Scot Consultoria, nos dois primeiros dias Uteis de 2020 a referéncia da arroba subiu em 11 das 32 pragas pecuarias que acompanha diariamente.
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ALGODAO Al (R$/@)* Variagdo (%) Com o volume recorde de algoddo colhido na temporada 2018/19, o mercado externo foi a alternativa para o escoamento
Calendario da Safra (MT e BA) 03/01/20 Semanal Més Ano da safra, segundo afirmam pesquisadores do Cepea. Assim, devido as maiores oferta e excedentes, o Indicador do algodao
em pluma CEPEA/ESALQ, com pagamento em 8 dias, recuou 15,4% em 2019. De acordo com dados da Conab, a produgdo
Plantio (Nov-Fev) 88,43 0,00 -1,21 13,22 brasileira 2018/19 atingiu volume recorde de 2,7 milhdes de toneladas, alta de 36% frente a anterior, impulsionada pela
elevagdo de 37,8% na area cultivada, ja que a produtividade média caiu 1,3%, para 1.685 kg/ha. Quanto a exportagdo, a
. . Secex indica que, de janeiro até a terceira semana de dezembro, foram exportadas 1,53 milhdo de toneladas da pluma,
Colheita (Mai-Set) Preco Minimo R$ 64,42 /15 Kg . . o «
57% superior ao volume de 2019 (de 974,12 mil toneladas) e um recorde. Segundo CMA, O mercado brasileiro de algoddo

encerrou a primeira semana do ano com pregos levemente superiores aos da anterior (+0,34%). No CIF de Sdo Paulo a
pluma 41.4 fechou em RS 2,69/libra-peso. Com as festas de final de ano, ndo foram reportados negécios com volume

expressivo. A tendéncia é que a partir das préximas semanas os agentes comecem a retornar as atividades.
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (RS/@) - Referéncia: S3o Paulo - 5P

ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Para CMA, o délar seguindo préximo a cotacdo de R$ 4,00 mantém a exportagdo de arroz muito atrativa para os
» A produtores brasileiros. Somado aos pregos mais altos do arroz no mercado internacional, como na CBOT, o produto
Calendario da Safra (RS e SC) 03/01/20 Semanal Més. Ano L B . N N
brasileiro deve permanecer muito competitivo no mercado externo. Na quinta-feira (2) o contrato Mar/20 de arroz
Plantio (Ago-Dez) 48,10 -29,09 -2,00 -16,32 encerrou o dia cotado a US$ 14,49/saca de 50kg. Convertido para a moeda brasileira corresponderia a R$ 58,34/saca de
50kg, ficando acima da média do mercado gaticho em 21,34%. Ou seja, o produto brasileiro tem espago para subir mais de
Colheita (Jan-Mai) [Prego Minimo (RS e SC) RS 36,44 /50 ke 20% e ainda ser competitivo, principalmente, no mercado caribenho.
TRIGO Atual (R$/1)* Variagdo (%)

Segundo dados do Cepea, no balango da safra 2018/19 (de agosto/18 a julho/19), o volume importado somou 6,75
Calendério da Safra (PRe RS) 03/01/20 Semanal Més Ano milhBes de toneladas, elevagdo de 5,7% sobre a temporada anterior (de agosto/17 a julho/18), segundo dados da Secex.
No segundo semestre, as cotagdes do cereal estiveram firmes, sustentadas pelo clima desfavoravel, que prejudicou boa

Plantio (Mar-Jul) 876,97 0,25 0,20 3,74 parte das lavouras do Parana e Rio Grande do Sul. J4 para a CMA Boa parte da industria nacional se mantém abastecida
para estes primeiros meses de transicdo do ano, evitando uma maior necessidade de novas aquisigdes em um periodo de

Colheita (Ago-Dez) Prego Minimo - Regido Sul 676,17 RS/t menor liquidez. Em relagdo as perspectivas de pregos para o curto prazo, o mercado avalia uma menor disponibilidade de
trigo de qualidade superior no mercado interno, devido as intempéries climaticas que atingiram as regides produtoras ao
longo da ultima safra. Dentro desta conjuntura, os moinhos nacionais poderdo elevar a utilizagdo do cereal de menor
qualidade na mescla da produgdo da farinha, minimizando as necessidades de importagdo. Por outro lado, caso este
produto ndo apresente demanda no mercado doméstico, terd como destino provével o mercado externo, com destaque
para paises asiaticos e africanos. A CBOT para o trigo encerrou com pregos mais baixos. O mercado realizou parte dos lucros

acumulados na semana, que ficaram em 0,31% na posigdo.
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parand

<>Suino: O balango positivo registrado em 2019 deve se repetir neste ano, devido a diminuigdo na produgo global de suinos, ocasionada pelos casos de Peste Suina Africana (PSA) na Asia. O USDA indicou que a produgéo
total de suinos deve recuar 10% em 2020 frente ao ano anterior, devido as quedas da oferta na China, nas Filipinas e no Vietnd. Os diferentes cendrios que o mercado de grdos pode assumir preocupam agentes. A
demanda internacional incerta e as tensdes ou mesmo possiveis acordos comerciais entre China e Estados Unidos podem gerar movimentos distintos nos pregos dos insumos milho e farelo de soja. Fonte: Cepea
<>Frango: A demanda por carne de frango deve seguir firme em 2020, cenario que pode sustentar as cotagdes da proteina ao longo do ano, segundo indicam pesquisadores do Cepea. A produgdo global da carne, por
outro lado, deve aumentar 4% em 2020, de acordo com dados do USDA. A gradual recuperagao econdmica e a recente trajetéria de alta nos pregos das carnes bovina e suina tendem a favorecer o consumo doméstico da
proteina de origem avicola. Jd no mercado externo, os efeitos dos surtos de Peste Suina Africana (PSA), especialmente na China, devem continuar beneficiando as vendas da carne brasileira. Fonte: Cepea. <>Etanol:
Programa Renovabio, que se iniciara neste més, deve possibilitar a retomada do crescimento da produgéo de etanol. Além disso, segundo pesquisadores do Cepea, outro ponto que deve favorecer o esperado crescimento
do mercado brasileiro do biocombustivel é a possibilidade do uso de outras matérias-primas além da cana-de-aglcar para a produgdo de etanol, como o milho. Quanto ao prego do etanol, deve continuar competitivo
relativamente a gasolina nos estados onde ocorre a maior parte da produgéo e do consumo nacional. A proximidade do prego do etanol relativamente ao da gasolina, por sua vez, vai depender da taxa de crescimento da
renda. Quando a renda aumenta, o consumo de combustivel também cresce, tanto pela maior aquisicdo de veiculos que passam a fazer parte da frota, quanto por maior uso daqueles que ja existem. O cendrio
internacional, uma possivel retaliagdo do Ird pode afetar a oferta global de petréleo. "Se eles decidirem, por exemplo, fechar o Estreito de Ormuz (zona critica para o abastecimento de petréleo), como ja ameagaram no
passado, isso teria impacto na oferta mundial de petréleo. E, no momento em que se fala em alta de petrdleo, tem ia para outras dities". O efeito maior entre as agricolas seria no agticar e etanol, ja
que o fortalecimento do petréleo melhora a competitividade relativa do etanol ante a gasolina. "Provavelmente haverd um reajuste da gasolina no Brasil, e isso tende a ter um impacto positivo no etanol e também no
aglcar, porque as usinas vdo para um mix mais alcooleiro se a paridade entre etanol e gasolina estiver mais favoravel.o indicador Cepea do etanol hidratado encerrou a semana a R$ 2,0454/l, aumento de 1,46% nos
ultimos sete dias e o anidor encerrou a semana a r$ 2,22/I, com aumento de 0,9% na semana. Fonte: Cepea e Broadcast




