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SOJA

As cotagdes estiveram firmes, com bons volumes negociados nas diversas pragas brasileiras. No mercado externo, a informagdo de que a China retirou a investigagdo de dumping e a sobretaxa ao sorgo americano foi
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interpretada pelo mercado como um avango para amenizar os efeitos nocivos da disputa comercial entre os dois paises sobre o setor agricola, e animou o mercado de soja. No mercado de 6leo e farelos, a semana se
encerra com a manutengdo dos pregos internos. A forte alta do ddlar frente ao real deu suporte para que os produtores se voltem para os portos e deem como destino de seus produtos a exportagdo. Na Bolsa de
Chicago, os pregos do dleo tiveram dia de forte alta, recebendo suporte positivo da alta dos pregos do grdo e do dleo de palma. O contrato com vencimento em julho fechou a 30,98 centavos de délar, ganho de 0,04

centavos ou 0,12%.
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MILHO

A CONAB prevé a segunda safra 2017/18 de milho 6,6% menor, atribuida a redugéo de area e de produtividade. Estima-se 89,2 milhdes de toneladas computando as duas safras, correspondente a 8,8% de redugdo no

total das duas safras. Com a quebra, exportadores tendem a continuar agressivos para suprir a demanda internacional para milho brasileiro. O consumo interno terd que ser mais competitivo, entretanto, devido a crise
no setor carnes, tudo leva a crer que o investidor doméstico ndo tera como competir com o exportador. Na BM&F, o pregdo da Ultima sexta-feira foi caracterizado pela alta dos principais contratos em vigor. No
disponivel o mercado segue travado, a indicagdo de oferta na regido da Sorocabana segue a R$ 41/saca 60kg. Na Bolsa de Chicago, a Ultima sexta-feira foi caracterizada pela elevagio de prego dos contratos. O mercado
precificava clima adverso nos EUA que pode impactar negativamente a floragdo e a polinizagdo das lavouras de milho.
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CAFE

O inicio da colheita vem se desenvolvendo bem no Brasil, trazendo otimismo em torno da préxima safra brasileira. A CONAB projeta produgdo de 66 milhdes de sacas para a safra 2018, devendo ser safra recorde do
Brasil e continuar pressionando o mercado. Os pregos futuros, na Bolsa de Nova York, com posigo Julho/18 se afastam da linha de 120 cents, negociados a USS$ 117,30 cents. Além da safra recorde, outro fator que pesa
contra os pregos do café é o ritmo lento das vendas da safra nova (18/ 19) no Brasil. Além disso, a chegada de uma massa de ar fria, prevista para a préxima semana, preocupa os produtores, j que o frio representa um

perigo as lavouras. Essa pode ser uma varidvel capaz de alterar o comportamento do mercado e dar sustentagdo as cotagdes, mesmo que momentanea.
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BOI GORDO

0O mercado de boi gordo alcangou seu ponto de minimo de pregos domésticos entre os meses de abril e maio. No auge da safra e os exportadores enfrentando embargos da Unido Europeia e da Russia, o arrefecimento

de pregos é inevitavel. Espera-se que o fim do embargo russo esteja préximo, ja o caso europeu é mais complexo e deve demandar mais tempo. A desvalorizagdo do real tornam as commodities brasileiras mais
competitivas no mercado internacional, no entanto para o Setor de Carnes esse evento parece insuficiente. Ademais, os custos de produgdo estiveram bastante elevados: os pregos do bezerro e do boi magro seguem
firmes, j4 esperados com o crescimento do abate de matrizes no ano passado. Além disso, os precos do farelo de soja e do milho apresentaram descolamento durante o primeiro semestre. Esse somatdrio de fatores
fazem os investidores apostar em um confinamento mais timido, esse ano.

Grafico Evolugdo Pregos- Indicador Boi Gordo
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OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagio (%) Algoddo — Os pregos internos do algoddo encerraram a terceira semana do més de maio 5,23% superiores ao do
Calendério da Safra (e BA) 19/05/18 semanal wies Ao fechamento da semana anterior. Os motivos dessa escalada de pregos sdo a escassez interna, alta das cotagdes
internacionais e desvalorizagdo do real em relagdo ao ddlar. Essa desvalorizagdo do real frente ao dodlar permite que as
Plantio (Nov-Fev) 11829 403 1106 2272 cotagdes do algoddo nacional se elevem em relagdo a dos EUA. Nesta sexta-feira o produto dos EUA era negociado na
Colheita (Mai-Set) ! ! ' . Bolsa de Nova York a RS 3,28/libra-peso e o do Brasil a RS 3,49/libra-peso, reduzindo a diferenga para 6,07%. Analistas
acreditam que problemas climdticos enfrentados nos Estados Unidos e na China podem afetar a oferta global,
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (RS$/@) - Referéncia: S3o Paulo - SP sustentando a alta de pregos.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variago (%) Arroz — No Rio Grande do sul, que é o Estado maior produtor de arroz do pais, o custo de produgdo do arroz irrigado foi de
RS 45,21/saca de 50kg e esta acima dos pregos pagos aos produtores, segundo o Instituto Rio Grandense do Arroz (Irga).
Calendario da Safra (RS e SC) 19/05/18 Semanal Més Ano Ainda que a tendéncia seja de alta, ndo hd expectativa de que os pregos se elevem a ponto de superar estes custos
Plantio (Ago-Dez) médios de produgdo. Ainda assim, uma recuperagdo esperada nos pregos devera trazer alivio aos produtores, que
36,85 0,60 2,90 5,45 consideram este um "ano de sobrevivéncia" no mercado de arroz. Na ultima sexta feira os precos no mercado interno
Colheita (Jan-Mai) brasileiro voltaram a subir ap6s duas semanas de estagnagdo. Na Fronteira Oeste do RS foi comercializado a R$
36,41/saca 50kg, alta de 1,11%. Na Bolsa de Chicago, as cotagdes encerraram a sexta-feira com queda no prego para o
*Indicador Esala/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul contrato a vista.
TRIGO Atual (R$/t)* Variaggo (%) Trigo — O prego doméstico do trigo ingressa na semana com viés de alta, pressionado pela escassez do produto no
Calendério da Safra (PR RS) 19/05/18 Semanal Més Ano mercado interno e a alta do délar, acompanhado da elevagdo de pregos fisicos na Argentina. Os agentes nacionais que
ainda possuem oferta aguardam por novas valorizagdes de seu produto. Desta forma, o cenario corrobora para a
Plantio (Mar-Jul) conjuntura de elevagdo das cotages domésticas. A nova safra brasileira ndo melhora as expectativas devido a problemas
952,49 7,90 -16,16 -35,72 climdticos que ja afetam as lavouras nas regides produtoras. No mercado externo, a Bolsa de Chicago (CBOT) encerrou a

sexta-feira com os pregos do trigo acentuadamente mais alto, impulsionado pelas preocupagdes com o clima seco nos
Estados Unidos, na Australia e na Rdssia. Os contratos para julho/2018 foram cotados a US$ 5,18 1/4 por bushel, alta de
20,75 centavos ou +4,17%.

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (RS/t) - Referéncia: Parand
0 Agticar e Alcool - O mercado de aglicar teve uma sexta-feira de preos levemente mais altos em Nova York, resultado do fortalecimento do délar no mercado internacional e consequente desvalorizagdo do real. Além
disso, o clima no Brasil j&d comeca a somar forgas para a formagdo de um cenério de alta para o aglcar. A valorizagio do petrdleo Brent em Londres mantém o prego na faixa de US$/barril 80,00. Isto coloca o etanol em
forte vantagem sobre a gasolina diante da valorizagdo dos pregos de importagdo do combustivel féssil, elevando a demanda por hidratado e, com ele, o mix de produgdo a seu favor, reduzindo a oferta de cana disponivel
para a produgdo de aglcar, e sustentando seus pregos. ¢ SUINO - Disponibilidade interna segue em patamar elevado, diante da demanda interna arrefecida e o mercado externo sofrendo com o embargo russo a carne
suina brasileira trazendo crise para o setor, quando produtores ja ameagam deixar a atividade. Vale salientar que para superagdo do atual quadro pela qual o setor enfrenta, é necessario a retoma do alto fluxo na
exportagdo e do ajuste da produgio doméstica, caso contrdrio pregos tendem a seguir pressionados. No interior de Santa Catarina, o quilo do suino vivo foi cotado a R$ 2,80, enquanto. No atacado, o quilo da carcaca
tipo especial negociado no mercado paulista registrou queda de cinco centavos e foi cotado a RS 4,80.



