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SOJA

Com a trégua comercial entre os EUA e a China, a demanda externa pelo produto nacional pode diminuir e isso preocupa o produtor brasileiro, que esta prestes a colher uma safra volumosa, tendo os trabalhos de

plantio alcangado 97% da area total esperada. Ja compradores domésticos se retrairam nas aquisi¢des de novos lotes, a espera de pregos menores no primeiro trimestre do préximo ano, segundo o Cepea. Com isso, o
Indicador ESALQ/BM&FBovespa da soja Paranagua (PR) registrou queda de 0,82% entre 30 de novembro e 7 de dezembro, indo para RS 82,10/saca de 60 kg na sexta-feira. Para Safras&mercado, o mercado brasileiro de
soja teve uma semana de avaliagdo e readequagdo. A movimentagdo seguiu travada e os pregos tiveram comportamento misto, sem diregdo definida. J4 os prémios de exportagdo despencaram proporcionalmente a
alta de Chicago, absorvendo um cenario que sugere o deslocamento da demanda chinesa para os EUA.

Mercado Futuro

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Soja Esala/BM8

. Atual Variacdo (%)*
Pragas/Indicador Esalq (R$/60kg) 07 dias 30 diasc ‘ S)meses 1ano
Passo Fundo - RS 72,49 -0,36 7,67 -4,39 -11,62
Oeste PR - PR 69,29 1,11 6,00 3,68 -5,64
Sorriso - MT 60,22 -0.33 1.86 9.22 -10.49
Rio Verde - GO 69,24 0,46 1,79 0,68 -16,03
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 82,10 0,83 5,04 0,63 -8,45
* Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 07/12/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq
Calendério da Safra Plantio Set-Dez
MT/PR/GO/RS Colheita Jan-Mai

Paranagu
BM&F CBOT CBOT*
R$/60kg Us$/Bushel R$/60kg
Venc. _ Cotacdo _ Venc. Cotacdo _ Venc. Cotacdo §
jan/19 78,62  jan/19 9,168 jan/19 7862 32
mar/19 79,67 mar/19 9,290 mar/19 79,67 1
*60kg = 2,20462 bushels Délar PTAX = R$ 3,86 51‘0 « @4‘& {&f’ \Q@* p %0/@ e}“q’ *&”

MILHO

A demanda firme e a restrigdo vendedora mantém firmes as cotagdes do milho na maior parte das regides acompanhadas pelo Cepea, especialmente nas consumidoras. Nestas pragas, compradores estdo ativos para

fazer estoques para o final do ano, periodo em que a comercializagdo é tipicamente mais lenta. Produtores, por sua vez, aumentam os valores pedidos, receosos quanto aos custos do frete. As altas nessas regides

consumidoras, no entanto, acabam limitadas pela oferta do Centro-Oeste. Quanto as exportagdes, na parcial da temporada (de fev/18 a nov/18), foram 29% inferiores a da temporada passada, em quantidade, segundo

dados da Secex. Para Safras&mercado, a América do Sul estd prestes a colher mais uma grande safra e fatores externos e cdmbio serdo fundamentais para o resultado comercial ao longo do ciclo de comercializagdo. Em

2019, o que preocupa é a combinagdo de safras cheias, estoques altos e demanda possivelmente apenas normal no ambiente internacional.

i Atual Variacgo (%)* Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Milho
Pragas/Indicador Esal Mercado Futuro - i
sas/ q (R$/60kg) 07 dias 30 dias 6 meses 1ano a8 Esala/BM&E - Campinas

Sorriso - MT** 1620 364 2,41 340 1352 BM&F cBoT Uss/Bushel ceot* ]

R$/60kg R$/60kg 42
Cascavel - PR 27,32 0,51 11,13 14,68 -15,78 Venc  Cotaco  Venc _ Cotacda  Venc Catacio § 0
Dourados - MS 23,33 1,89 -1,84 20,27 -16,07 2 36
Norte do Parana 20,42 -4,90 -13,08 5,44 57,54 nov/18 36,74 dez/18 3,740 dez/18 34,37 3
Ind. Esala/BM&F (R$/60kg) 37,49 0,85 -4,72 8,56 -15,76 gg
*Variagdo de Pregos sobre Atual (%) - 07/12/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq jan/19 37,60 mar/19 3,855 mar/19 35,42 %g

. Plantio 12 safra Ago-Jan 22 safra Jan-Mar *60kg = 2,3621 bushels Délar PTAX = RS 3,86 2 -
Calendario da Safra ik (PRIRS/MG)  jansun  (MT/MS/PR) mai-set 5 @ ¥ § < & B

CAFE

As médias dos cafés arabica e robusta na parcial desta temporada 2018/19 (de julho a novembro/18) estdo abaixo das registradas no mesmo periodo da safra anterior, conforme o Cepea. Do inicio da temporada até

set/18, os valores recuaram com forga, devido a safra volumosa, ao cdmbio e & queda no mercado internacional. Para Safras, o mercado fisico de café teve uma sexta-feira de baixa volatilidade, onde os volumes

negociados ocorreram apenas diante da necessidade vendedora de alguns poucos produtores. A Industria ainda com uma postura compradora de curto prazo e envolvendo pequenos volumes. Café arabica em NY

encerrou as operagdes da sexta-feira com cotagdes em baixa acentuada. Por enquanto, o sentimento de um abastecimento tranquilo apds uma safra recorde no Brasil e com nimeros robustos também no Vietna

mantém as cotagdes futuras sob pressdo. O robusta também caiu acompanhando a desvalorizagdo do arabica e encerrou a 82 sessdo seguida de perdas.

. Atual Variagdo (%)* Gréfico Evolugio Pregos - Indicador Café
Pracas/Indicador Esal Mercado Futuro .
¢ N (R$/60 kg) 07 dias 30dias ___6meses _ 1lano Esala/BM&F - Sdo Paulo
Sul de Minas - MG 41921 427 5,00 6,20 4,84 BM&F ICE/NY ICE/NY* prd
Cerrado - MG 424,17 3,48 4,32 5,21 4,01 Us$/60kg Us$¢/Lp USS/60ke » 455
Zona da Mata-MG 409,50 3,98 3,99 6,69 525 Venc.  Cotacdo  Venc.  Cotacdo  Venc. Cotacdo g povd
Mogiana - SP 420.63 0.89 4.15 6.08 3.45 =
Ind Esala/BM&F (R$/60kg) 427,62 115 5,49 5,19 3,74 G HSED  CEHB CBED i DD as
*Variagio de Pregos sobre Atual (%) - 07/12/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq mar/19 123,55 mar/19 104,10 mar/19 137,69 405
Estimativa de colheita ] 60Kg = 132,27 5¢ Libra Peso Dolar PTAX = RS 3,86 395 N N N N N N
88% do total** Mai(17,4%) Jun (25,1%) Jul(24,4%) Ago (20,9%) “efonte: Conab. y,» \é» »y‘h \\)«» m%\ o&,» &

BOI GORDO

Segundo o Cepea, a carne negociada no mercado atacadista da Grande SP esta em alta em dezembro devido tanto as exportagdes em ritmo intenso, que enxugam a oferta doméstica, quanto ao aquecimento da

demanda por parte do varejo, que comega a fazer estoques para o consumo de final de ano. As exportagdes brasileiras de carne bovina in natura registram recordes de volume e de faturamento em moeda nacional

neste segundo semestre, conforme dados da Secex. Para Safras&mercado, mercado fisico do boi gordo com pregos firmes na sexta-feira, uma vez que a oferta de animais terminados permanece restrita. A dindmica de

mercado tende a mudar durante o 12 bimestre, dada a descapitalizagdo do consumidor médio no periodo.Na B3 o pregdo realizado na sexta-feira foi caracterizado pela predominante queda entre os principais contratos

em vigéncia. Com poucos contratos em aberto torna-se mais facil para algum agente alterar a tendéncia do mercado de maneira especulativa, sem acompanhar a fundamentacin nrecente na ficicn

Gréfico Evolugdo Pregos - Indicador Boi Gordo
Esalq/BM&F - 3o Paulo

. iaca *
Pragas/indicador Esalq (:;‘)J/Elé’ 07 dias 3(‘]’?}:?:30 (y;)meses 1ano Mercado Futuro BM&F - (RS/@) 1?:
Cunbghr istes 18 o#  sm oo Vencimento Cotagio
ST me o o om o s
Ind. Esala/BM&F (R$/@) 147,55 -0,85 -0,95 -6,61 -1,80 jan/19 147,68
*Variagdo de Pr bre Atual (%) - 07/12/2018 Fonte: Bloomberg/Cepea Esalq Posicdo 07/12/2018 134 A N N ® > N
— oy 3 & & & o 5
Calendario 12 Semestre Safra 22 Semestre  Entressafra & @ * N & & &
OUTROS PRODUTOS
ALGODAO Atual (R$/@)* Variagdo (%) Algoddo — Conforme Safras&mercado, o mercado brasileiro de algoddo encerrou a 12 semana de dez/18 com pregos
estaveis em relagdo ao fechamento da anterior. No CIF de S&o Paulo a indicagdo ficou em RS 2,96/libra-peso, acumulando
Calendario da Safra (MTe BA) o7z Semanal Mes Ano alta de 1,03% em relagdo ao més passado e de 20,3% quando comparado ao mesmo momento do ano anterior. A noticia
Plantio (Nov-Fev) de que EUA e China acertaram uma trégua na guerra comercial fez com que, na Ice Futures, os contratos de algoddo
98,08 0,96 1,74 115,86 fechassem nos maiores pregos desde meados de setembro. A alta externa veio acompanhada com uma desvalorizagdo da
moeda brasileira em relacdo a norte-americana, o que elevou a competitividade da fibra brasileira no exterior e contribui
Colheita (Mai-Set) A . o . A
para estancar a tendéncia baixista que havia iniciado no dltimo més de outubro. Com um volume recorde de excedente
de produgdo em relagdo ao consumo interno, a paridade de exportagdo serve como balizadora para a formagdo de
*Indicador Esalq/BM&Fbovespa (R$/@) - Referéncia: Sao Paulo - SP pregos.
ARROZ Atual (R$/50 kg)* Variagdo (%) Arroz — No campo, segundo o Cepea, os trabalhos de semeio da safra 2018/19 estdo praticamente finalizados e, de modo
geral, o clima vem favorecendo a germinagdo e a emergéncia dos grdos. Para Safras&mercado, na sexta-feira, o mercado
Calendario da Safra (RsesC) 07/12/18 Semanal Més Ano brasileiro fechou mais uma semana de quedas nos pregos internos. A cotagdo média no estado do RS, ficou em RS 40,39
por saca de 50kg, recuo de 0,62%. Apesar deste recuo, se comparado ao ano anterior, as cotagdes estdo 7,55% mais altas.
Plantio (Ago-Dez) . . -
4031 1,04 531 712 A alta do délar no acumulado das ultimas semanas vem atenuando as quedas de pregos de arroz no mercado doméstico.
B : Com o ddlar elevado, os custos de importagdo também sobem e devem dar suporte para os pregos no mercado brasileiro.
sl (i) Por outro lado, a alta do ddlar frente ao real da suporte para as exportagdes nacionais, ainda que os pregos internos
*Indicador Esalg/BM&Fbovespa (R$/50kg) - Referéncia: Rio Grande do Sul sigam em queda em todo o pais.
TRIGO Atual (R$/1)* Variaggo (%) Trigo — Os negdcios de trigo tém sido limitados pela disparidade entre as cotagdes pedidas por vendedores e as ofertas
Calendsrio da Safra (PReRS) 07/12/18 Semanal Més Ano por compradores, segundo informagdes do Cepea. Compradores tém reduzido o ritmo de comercializagdo, porque muitos
devem entrar em férias coletivas nas préximas semanas. Vendedores, por sua vez, baseados no possivel aquecimento na
Plantio (Mar-ul) demanda pelo cereal de boa qualidade, esperam que os valores se sustentem nos préximos meses. Quanto aos pregos,
834,07 -1,26 -2,89 -22,31 no acumulado de novembro, as cotagdes no balcdo (valor pago ao produtor) subiram 4,4% no Parand e 2,4% no Rio

Colheita (Ago-Dez)

*Indicador Esal/BM&Fbovespa (R$/t) - Referéncia: Parand

Grande do Sul. J& no mercado de lote (negociagdes entre empresas), os valores recuaram e com forga. Conforme
Safras&mercado, a partir de dados do MDIC, ingressaram no pais neste ano comercial iniciado em agosto, 2,207 milhdes
de toneladas importadas, sendo 84,05% provenientes da Argentina, 7,84% proveniente do Paraguai, 3,86% proveniente
dos EUA e 2,85% provenientes do Canada.

0Suinos - Com as elevagdes nos valores do suino vivo desde julho deste ano, devido a menor oferta de animais para abate, em novembro, a média mensal chegou ao maior patamar de 2018 na maioria das regides

acompanhadas pelo Cepea, em termos nominais. No atacado da Grande S3o Paulo, a carcaga comum e a especial se valorizaram, respectivamente, 2,1% e 3,5% de outubro para novembro. A procura por carne suina

tipicamente aumenta no final de ano, devido as festividades da época. No entanto, essa demanda sazonal n3o refletiu significativamente no volume de negdcios em novembro.0Laranja - Apesar de o clima mais quente

em S&o Paulo e de o periodo de inicio de més terem elevado o consumo da laranja no comego desta semana, os pregos recuaram de segunda a quinta-feira, de acordo com o Cepea. As chuvas da semana passada

aceleraram o crescimento das frutas e, para evitar perdas, produtores intensificaram a colheita das frutas, contexto que elevou a oferta. A média parcial (de segunda a quinta-feira) da variedade pera é de RS 27,60/cx de

40,8 kg, na arvore, baixa de 4% em relagdo a da semana anterior. Com o aumento da oferta de outras frutas de “fim de ano” a pregos atrativos, como as de carogo, as vendas de laranja podem ficar mais limitadas nas

préximas semanas. OEtanol - Os pregos dos etandis hidratado e anidro cairam em novembro, conforme indicam dados do Cepea. A média do Indicador CEPEA/ESALQ para o etanol hidratado das semanas cheias de
novembro foi de RS 1,6433/litro, recuo de quase 8% na comparagdo com a média das semanas cheias de outubro (RS 1,7854/litro). Segundo pesquisadores do Cepea, o interesse das distribuidoras por etanol esteve
menor no correr do més, porque muitas ja haviam adquirido o produto anteriormente. Quanto as usinas, as necessidades de “fazer caixa” neste final de safra e de liberar espago nos tanques resultaram em maior

volume ofertado. Somado a isso, as novas quedas nos valores da gasolina nas refinarias fizeram com que algumas unidades antecipassem os negécios de etanol.



