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Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Objetivo

Apresentar o numero de projetos autorizados para captar recursos no mercado de capitais, bem como o niimero e o volume de emissées de debéntures incentivadas (Projetos de Investimento e
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura) - Lei n® 12.431, de 2011.

Em especial, analisa-se o mercado de debéntures incentivadas de infraestrutura, de acordo com a Legislagao vigente.

Deve ser emitido entre janeiro de 2011 e dezembro 2030;

Prazo médio ponderado minimo de 04 (quatro} anos - (calculado conforme Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n2 3.947, de 27.01.2011);

Remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a TR, vedada a pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;

Vedagdo a recompra do papel pelo Emissor nos 02 (dois) primeiros anos apés sua emissdo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento;

Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

Caracteristicas dos Prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;
Titulos e Valores
Mobiliarios emitidos Comprovagdo de que o ativo tenha sido negociado em mercados regulamentados de valores mobilidrios;
sob o amparo da Lei n® Procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos captados em projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagéo (Art.

12.431, de 2011.  2°).

A Resolugao CMN 4.476, de 11 de abril de 2016, passa a autorizar a possibilidade de liquidacdo antecipada das debéntures podera ocorrer, a exclusivo critério da emissora, desde
que atendidos , cumulativamente, os seguintes requisitos;

Apds transcorridos, no minimo, (04) quatro anos contados da data da emissdo das debéntures; e

Haja previsdo expressa no Instrumento de Escritura da Emiss&o e, se houver, no Certificado sobre a possibilidade de liquidagdo antecipada e sobre os critérios para
. determinagdo dos valores a serem pagos aos debenturistas em razdo da referida liquidacdo.

Esta Resolugdo aplica-se somente as deb&ntures emitidas entre 12 de abril de 2016 e 31 de dezembro de 2017.

Instrugdo CVM 400 - Oferta Publica. Intrugdo CVM 476 - Oferta restrita da qual podem participar até 50 investidores qualificados;

Titulos referidos ao Art. 12 Lei 12.431/11 - Isentos de IR e |OF para n3o residentes. Recursos captados deverdo ser utilizados em investimentos.

Titulos referidos ao Art. 22 Lei 12.431/11 - Isentos de IR e IOF para pessoas fisicas residentes. Redugio de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os investimentos
@ captados deverdo ser utilizados em infraestrutura.

O Decreto n2 8.874/2016, que regulamenta o beneficio fiscal das DI's, contempla na atualidade sete setores: (i) Logistica e Transporte; (ii) Mobilidade Urbana; (iii) Energia; (iv)

Telecomunicagdes; (v) Radiofusdo; (vi) Saneamento Basico; e (vii) Irrigagdo (art. 22).




Sep rac Secretaria de

Promog¢ao da Produtividade e Advocacia da Concorréncia

As debéntures incentivadas instituidas pelaLei n212.431/2011, relacionadas aos projetos de investimento em geral e especificamente aos projetos de investimento na area de infraestrutura
definidos como prioritarios e regulamentado pelo Decreto n2 8.874/2016, usufruem de beneficios tributarios e constituem um mecanismo de funding de longo prazo, via mercado de capitais,
em alternativa as fontes tradicionais de financiamento.

Em agosto de 2018, foram ofertadas no mercado com esforgos restritos de distribuicao 05 (cinco) debéntures de infraestrutura, vinculadas ao setor de energia (edlica, transmissao e
distribuicdo). O Volume total da oferta distribuida no periodo foi de RS 1,5 bilhdo. Entre 2012 até agosto de 2018, o volume total distribuido em debéntures de infraestrutura, com esforgos
amplos e restritios foi de RS 41 bilhes.

Entre as distribuicdes realizadas por meio de Oferta Publica (Instrucdo CVM n2 400/2003) e Oferta Restrita (Instrucdo CVM n2 476/2009), a participacdo dos investidores pessoa fisica, alcancou
o montante de RS 14,7 bilhées até julho de 2018, correspondendo a 36% das debéntures incentivadas de infraestrutura distribuidas desde 2012.

No mercado secundario, nos ultimos 12 meses, a negociagcao de debéntures incentivadas foi superior ao de debéntures nao incentivadas, sendo que no més de agosto as debéntures
incentivadas apresentaram giro de 3,7% contra 1,5% das debéntures nao incentivadas.

Com relagdo ao indice de Debéntures ANBIMA (IDA), nos tltimo 12 meses, o IDA-DI apresentou uma valorizagdo de 7,6%, comparado a uma evolugdo de 6,5% do IDA-IPCA infraestrutura e 8,2%
do IDA-IPCA ex-infraestrutura. Em relagao ao risco, nos ultimos 12 meses, IDA-IPCA Infraestrutura foi superior aos demais, devido a Duration mais longa da carteira, atingindo a uma taxa de
risco na casa de 3,6%, enquanto o IDA-DI e o IDA-IPCA ex-infraestrutura atingiram respectivamente, 0,3% e 2,3%.

Quanto aos Fundos de Infraestrutura, o percentual médio de aplicagdo em debéntures até agosto de 2018 foi de 79% nos Fundos de Renda Fixa, enquanto que nos Fundos em Cotas de Fundos e
nos Fundos em Direitos Creditorios a participacdao das Cotas em Fundos Incentivados e dos Direitos Creditorios originados das Debéntures de Infraestrutura alcancou, respectivamente, 95% e
89% do Patriménio Liquido (PL).

A Agéncia Nacional de Aviac¢do Civil (Anac) passou a disponibilizar em seu site - (www.anac.gov.br/assuntos/paginas-tematicas/concessoes) - as demonstragées financeiras dos aeroportos
concedidos. Tal iniciativa pode contribuir para o desenvolvimento do mercado secundario de debéntures do setor.
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Quadro Resumo - Volume Debéntures Incentivadas - 2012 a Agosto de 2018’
Lei 12.431/2011

Volume em RS milhdes

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Distribui¢do ICVM 400 515,0 3.411,9 2.755,9 3.343,3 1.673,1 3.028,1 2.161,4 16.888,6

Distribui¢do ICVM 4763 3.099,0 3.123,7 1.998,1 2.919,3 2.579,3 6.117,1 12.631,3 32.467,7

14.792,7 49.356,2

Projetos de Investimento 2.914,0 2.118,7 0,0 1.000,0 0,0 0,0 2.283,1 8.315,8

Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura 700,0 4.416,8 4.754,0 5.262,5 4.252,3 9.145,2 12.509,6 41.040,4
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Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

(1) Volume por ano de distribui¢do

(2) Instrugdo CVM 400 — Oferta Publica

(3) Instrugdo CVM 476 — Oferta restrita da qual podem participar até 50 investidores qualificados.
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Quadro Resumo - Quantidade Debéntures Incentivadas - 2012 a Agosto de 2018’
Lei 12.431/2011

DEBENTURES INCENTIVADAS

Distribui¢do ICVM 400 2 6 5 6 4 16 6 45
Distribuigdo ICVM 4763 6 9 12 16 17 33 41 134
8
Projetos de Investimento 4 5 0 1 0 0 2 12
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura 4 10 17 21 21 49 45 167

Quantidade - Debéntures Incentivadas

60 - 2012 a Agosto de 2018

41

Quantidade

Distribui¢do ICVM 400 Distribui¢do ICVM 476 Projetos de Investimento Projetos de Investimento na Area de

Infraestrutura
H2012 m2013 ®2014 m2015 m2016 m2017 m2018

Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

(1) Quantidade por ano de distribuigdo

(2) Instrugdo CVM 400 — Oferta Publica

(3) Instrugdo CVM 476 — Oferta restrita da qual podem participar até 50 investidores qualificados.
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Quadro Resumo - Volume Debéntures Incentivadas de Infraestrutura - 2012 a Agosto de 2018’
(Por Setor)

Volume em RS milhdes

Setor da Debnture - VolmeemR$mihdes
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Energia 25,0 1.720,8 1.504,0 1.903,5 3.004,3 7.408,9 10.248,9 25.815,4

Transporte 675,0 2.696,0 3.250,0 3.009,0 1.038,1 1.079,2 1.916,2 13.663,5
Telecomunicagdes 0,0 0,0 0,0 160,0 210,0 502,0 76,5 948,5
Saneamento 190,0 155,0 268,0 613,0
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Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Volume por ano de distribuigdo.
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Quadro Resumo - Quantidade Debéntures Incentivadas de Infraestrutura - 2012 a Agosto de 2018’
(Por Setor)

Quantidade
Setor da Debénture
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Energia 1 6 8 11 15 42 37 120
Transporte 3 4 9 8 4 5 38
Telecomunicagdes 0 0 0 1 1 1 5
Saneamento 0 0 0 1 0 1 2 4

Quantidade - Debéntures Incentivadas
2012 a Agosto de 2018
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Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Quantidade por ano de distribuigdo.
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Caracteristicas - Remuneragao, Spread e Duration
Debéntures de Infraestrutura
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Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota: Duration de macaulay expressa em anos (252 d.u.)
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Debéntures Incentivadas
|

Estoque e Fluxo - Debéntures de Infraestrutura
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Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n® 12.431/2011
Projetos de Investimento - 2012

Inicio Instrugao Prazo Volume
Titular Ativo Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) milhGes)

Minerva S/A. - (vencimento antecipado) BEEF13 20/06/2012 ICVM 476 450,0 Pré 16,95% Alimentos BB (bra) Fitch
Rio Canoas Energia S/A. RCNE22 15/08/2012 ICVM 476 12 75,0 IPCA + 7,89% UHE - Hidrelétricas N/D

OGX Petréleo e Gas S/A. - (Em Recuperagdo Judicial) OGXP11 28/09/2012 ICVM 476 10 2.025,0 Pré 10,50% Petrdleo e Gas A+ (bra) Fitch
BR Malls Participagdes S/A. - (vencimento antecipado) BRML13 17/12/2012 ICVM 476 11 364,0 Pré 13,49% Centros Comerciais AA+ (bra) Fitch

Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n® 12.431/11
Projetos de Investimento - 2013

Inicio Instrugao Prazo Volume
Titular Ativo Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) (RS milhdes)

Marfrig Global Foods S/A. MRFG14 15/04/2013 ICVM 476 570,0 Pré 15,85% Alimentos AA+ (bra) Fitch
Centrad - Conc. Centro Adm. Distrito Federal S/A. - CTRD11 50,0

entrad - Conc. Centro Adm. Distrito Federal S/ 11/07/2013 ICVM 476 5 IPCA +7,97% Imobilidrio N/D
(vencimento antecipado) CTRD21 50,0

5 ludici OAEP18 347,4 ) _ _
OAS S.A. - (Em Recuperagdo Judicial) 25/07/2013 ICVM 476 11 Pré 9,47% Saneamento e Estaleiro  BB+sf (bra) Fitch
OAEP28 347,4
LafargeHolcim (BRASIL) S/A HOLC11 21/10/2013 ICVM 476 10 450,0 Pré 14% Cimento N/D
. . Produgdo de Aglicar e

Raizen Energia S/A RESA31 29/10/2013 ICVM 400 7 304,0 IPCA + 6,38% ¢ Etanol ¢ brAAA (S&P)

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n? 12.431/11
Projetos de Investimento - 2015

Inicio Instrugao Prazo Volume
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (RS milhdes)

AMBEV S/A ABEV11 30/10/2015 ICVM 476 1.000,0 Pré 14,47% Bebidas brAAA (S&P)

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n2 12.431/11
Projetos de Investimento - 2018

Inicio Instrugao Prazo Volume
Titular Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) LGS

Rede D'OR Sdo Luiz S/A HSLZAO 04/01/2018 ICVM 476 1.628,1 Pré 11,82% Saude AA (bra) Fitch
Heinz Brasil S/A HENZ11 11/04/2018 ICVM 476 10 655,0 Pré 11,50% Alimentos N/D

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdao de Debéntures
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n® 12.431/11
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2012

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Ativo Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Linhas de Transmissdo de Montes Claros

S/A LTMC12 27/09/2012 ICVM 476 12,9 25,0 IPCA + 8,75% Energia 4,51% AA+ (bra) Fitch
Prefixado .
Rumo Malha Norte S/A. FERR18 18/10/2012 ICVM 476 8 5,7 160,0 10.10% Transporte N/D A (bra) Fitch
, (]

Concessionaria Sistema Anhanguera -

. ANHB24 22/10/2012 ICVM 400 5 4,3 135,0 IPCA +2,71% Transporte 0,01% brAAA (S&P)
Bandeirantes S/A
Concessiondria Auto Raposo Tavares S/A CART12 26/12/2012 ICVM 400 12 7,9 380,0 IPCA + 5,80% Transporte 2,41% AA+ (bra) Fitch

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Representagdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.

12
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Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n® 12.431/2011
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2013

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Santo Antonio Energia S/A. SAES12 24/01/2013 ICVM 476 420,0 IPCA + 6,20% Energia 3,11%
Interligagdo Elétrica do Madeira S/A. IEMD12 18/03/2013 ICVM 476 12 7,0 350,0 IPCA + 5,50% Energia 1,69% AA+ (bra) Fitch
ionaria Ecovi Imi ECOV12 07/05/2013 7 5,9 200,0 IPCA + 3,80% 0,00% )
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes /05/ ICVM 200 3 Transporte b AAA (bra) Fitch
S/A. ECOV22 07/05/2013 11 5,7 681,0 IPCA +4,28% 0,20%
e . P Aa2 -
Concessiondria Rodovias do Tieté S/A. RDVT11 05/07/2013 ICVM 400 15 7,4 1.065,0 IPCA + 8,00% Transporte 2,16% IvToo(:;')s
, . , GASP23 09/10/2013 5 3,7 269,3 IPCA + 5,10% A 0,00% )
CIA de Gas de Sao Paulo - Comgas ICVM 400 Energia AA+ (bra) Fitch
GASP33 10/10/2013 7 5,6 142,5 IPCA +5,57% 0,31%
Concessionaria do Sistema Anhanguera - .
o ANHB15 17/10/2013 ICVM 400 5 4,5 450,0 IPCA + 4,88% Transporte (0,38)% AA+ (bra) Fitch
NRTB11 13 7,4 100,0 5 1,55% .
Norte Brasil Transmissora de Energia S/A 21/10/2013 ICVM 476 IPCA + 7,15% Energia ? AAA (bra) Fitch
NRTB21 13 7,4 100,0 1,55%
Odebrecht Transport S/A ODTR11 14/11/2013 ICVM 476 12 8,6 300,0 IPCA + 6,70% Transporte 1,55% A+ (bra) Fitch
Jauru Transmissora de Energia S/A. JAUR12 25/11/2013 ICVM 476 18 10,4 39,0 IPCA + 8,00% Energia 2,29%  AA- (bra) Fitch
TEPE11 75,0
. TEPE21 75,0 . .
Termelétrica Pernambuco Il S/A TEPE31 20/12/2013 ICVM 400 12 5,0 75.0 IPCA +9,11% Energia 2,75% AA+ (bra) Fitch
’
TEPE41 75,0

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Representagdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.
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Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n 12.431/11
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2014

. Inicio Instrugdo Prazo Duration’ Volume " Spread .
Titular . o Remuneracao Rating
Distribuigdo CVM (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

VRCP11 75,0
A rtos Brasil - Vi S.A. VRCP21 75,0 )
eroportos Brastl - Viracopos 05/02/2014  ICVM 476 12 7,4 IPCA + 8,79% Transporte  2,27% AA- (bra) Fitch
(vencimento antecipado) VRCP31 75,0
VRCP41 75,0
VALE18 7 5,5 600,0 IPCA + 6,46% (0,15)%
VALE28 10 71 150,0 IPCA + 6,57% 0,10)%
Vale S/A 10/02/2014 ICVM 400 ? Transporte ( 1% brAAA (S&P)
VALE38 12 8,1 100,0 IPCA + 6,71% 0,00%
VALE48 15 8,8 150,0 IPCA + 6,78% 0,00%
AGRU11 75,0
C ionaria do A t AGRU21 75,0 )
oncessionaria do Aeroporto 21/03/2014  ICVM 476 11 6,0 IPCA +7,86% Transporte  1,40%  AA (bra) Fitch
Internacional de Guarulhos S/A AGRU31 75,0
AGRU41 75,0
L ) STEN13 8 5,8 200,0 IPCA + 7,05% ) 0,85% .
Santo Antdnio Energia S/A. 02/05/2014 ICVM 400 Energia AA+ (bra) Fitch
STEN23 10 6,7 500,0 IPCA + 7,49% 1,18%
CPFL - Geragdo de Energia S/A CPGE18 28/05/2014 ICVM 476 5 4,5 70,0 IPCA + 5,86% Energia (0,09)% AA+ (bra) Fitch
Ferreira Gomes Energia S/A FGEN13 01/08/2014 ICVM 400 14 7,9 210,9 IPCA + 6,47% Energia 0,48% AA+ (bra) Fitch
Rodonorte - Conces. de Rod. Integradas Aaa (br)
RDNT14 15/10/2014 ICVM 476 5 4,4 130,0 IPCA +5,69% Transporte 0,10% ,
S/A Moody's
Transmissora Sul Brasileira de Energia . .
S/A TSBE12 22/10/2014 ICVM 476 14 8,2 77,6 IPCA + 6,80% Energia 1,00% AA+ (bra) Fitch
Concessionaria de Rodovias do Oeste de
~ . VOES25 27/10/2014 ICVM 476 5 4,4 150,0 IPCA + 5,67% Transporte 0,00% brAAA (S&P)
S3o Paulo - Viaoeste S/A.
Conces. do Sistema Anhanguera- .
. ANHB16 27/10/2014 ICVM 400 5 4,4 545,0 IPCA + 5,43% Transporte (0,15)% AAA (bra) Fitch
Bandeirantes S/A
Conces. do Aeroporto Internacional de )
AGRU12 27/10/2014 ICVM 400 12 6,9 300,0 IPCA + 6,40% Transporte 0,90%  AA (bra) Fitch
Guarulhos S/A.
Santa Vitéria do Palmar Holding S/A. SVIT11 31/10/2014 ICVM 476 14 8,0 90,0 IPCA + 7,94% Energia 1,92%  AA (bra) Fitch
Conces. de Rodovias do Interior Paulista ,
S/A IVIA24 04/11/2014 ICVM 476 5 4,5 225,0 IPCA + 5,96% Transporte 0,12% Aa (br) Moody's
Linhas de Taubaté Transmissora de . .
i LTTE14 15/12/2014 ICVM 476 15 7,90 44,5 IPCA + 7,88% Energia 1,50% AA+ (bra) Fitch
Energia S/A
Supervia-Concessionaria de Transporte .
SPVI12 23/12/2014 ICVM 476 12 6,04 300,0 IPCA + 7,50% Transporte 1,85% AA- (bra) Fitch

Ferroviario S/A

14



Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Continuagao - 2014

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Ativo Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Engie Brasil Energia S/A TBLE15 23/12/2014 ICVM 476 7,09 165,0 IPCA + 6,30% Energia 0,00% AAA (bra) Fitch
RNEP11 11 5,40 73,0 IPCA + 7,61% ) 1,40% 5

Renova Eélica Participagdes S/A 29/12/2014 ICVM 476 Energia ° AA- (bra) Fitch
RNEP21 11 5,50 73,0 IPCA + 7,87% 1,65%

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Representagdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.
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Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n2 12.431/11
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2015

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Empresa de Energia Cachoeira Caldeirao

S/A CADR13 26/01/2015 ICVM 476 156,5 IPCA +7,27% Energia 1,40%  AA (bra) Fitch
MRSL27 15/02/2015 10 7,07 214,4 IPCA + 6,42% 0,35% .
MRS Logistica S/A 102/ ICVM 400 ) Transporte ° AA+ (bra) Fitch
MRSL17 26/02/2015 7 5,54 336,3 IPCA + 5,98% 0,00%
‘. AA+sfi (b
Salus Infraestrutura Portudria S/A SAIP11 15/03/2015  ICVM 400 10 5,48 320,9 IPCA + 6,79% Transporte  0,50% MOZ;:,,:)
Autopista Planalto Sul S/A APPS12 07/04/2015 ICVM 476 11 7,50 100,0 IPCA + 8,17% Transporte 1,70% AAA (bra) Fitch
. Aal (b
Rodovias Integradas do Oeste S/A RVIO14 24/04/2015 ICVM 476 5 4,54 190,0 IPCA + 6,38% Transporte 0,15% Ma:)oily':)s
Alupar Investimentos S/A APAR16 14/05/2015 ICVM 476 6 4,60 250,0 IPCA + 7,33% Energia 0,90% AA+ (bra) Fitch
VLI Multimodal S/A VLIM11 16/07/2015 ICVM 476 5 4,38 232,4 IPCA + 6,88% Transporte 0,30%  AA (bra) Fitch
e . Aa2
Concessionaria Rodovia dos Lagos S/A RDLA12 24/07/2015 ICVM 476 5 4,29 150,0 IPCA + 7,34% Transporte 0,14% Miofjbyt)s
Geradora Edlica Bons Ventos da Serra | A
S/A GLIC11 30/07/2015 ICVM 476 12 7,35 10,3 IPCA +9,43% Energia 3,00% brBBB (S&P)
CIA de Saneamento do Tocantins - SNTI13 7 4,40 50,0 3,00% i
. 12/08/2015 ICVM 476 IPCA +10,33% Saneamento ? A (bra) Fitch
Saneatins SNTI23 7 4,40 140,0 3,00%
Ventos de S3o Tome Holding S/A TOME12 20/08/2015 ICVM 476 12 6,30 89,0 IPCA + 8,86% Energia 1,70%  AA (bra) Fitch
VALE19 5 4,37 800,0 IPCA + 6,62% 0,50% .
Vale S/A 11/09/2015 ICVM 400 ) Transporte ° AAA (bra) Fitch
VALE29 7 5,74 550,0 IPCA + 6,63% 0,50%
Chapada do Piaui | Holding S/A CHPA11 17/09/2015 ICVM 476 14 7,90 100,0 IPCA +9,22% Energia 1,75% brAA (S&P)
. Aal (b
NC Energia S/A NCEN11 01/10/2015 ICVM 476 10 5,70 31,6 IPCA + 7,89% Energia 0,60% Mioily':l
ENBR24 13/10/2015 6 4,10 179,9 IPCA + 8,32% . 1,00% Aa3 (b
EDP Energias do Brasil S/A /10/ ICVM 400 ) Energia ) a3 ( ':)
ENBR34 14/10/2015 9 5,90 48,1 IPCA + 8,26% 1,00% Moody's
Ultrafertil S/A ULFT11 28/10/2015 ICVM 476 12 6,40 115,0 IPCA +9,06% Transporte 1,50% AA- (bra) Fitch
Copel Telecomunicagbes S/A CTEL11 10/11/2015 ICVM 476 9 6,00 160,0 IPCA +7,96% Telecomunicagdes 0,60% AA+ (bra) Fitch
Ventos de Sdo Tito Holding S/A VNTT11 14/12/2015 ICVM 476 13 5,71 111,0 IPCA +9,24% Energia 1,70%  AA (bra) Fitch
o . bal (b
AES Tieté S/A TIET34 15/12/2015 ICVM 400 5 4,20 301,8 IPCA + 8,43% Energia 1,50% Maoofiyr')s
GASP14 5 4,36 269,6 IPCA + 7,14% (0,30)%
CIA de Gas de Sdo Paulo - Comgas GASP24 23/12/2015 ICVM 400 7 5,35 242,4 IPCA + 7,48% Energia 0,00% AA+ (bra) Fitch
GASP34 10 6,77 79,9 IPCA + 7,36% 0,00%
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Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Continuagao — 2015

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) milhGes) NTN-B

Centrais Edlicas Caetité S/A

CAET12 30/12/2015 ICVM 476 6,20 33,5 IPCA +9,31% Energia 1,80% AA- (bra) Fitch

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Representagdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.
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Debéntures Incentivadas

Boletim Informativo

Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n 12.431/11
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2016

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remuneracao Rating
Distribuicao (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Voltalia S. M. do Gostoso Participacdes

S/A VTLA11 23/03/2016 ICVM 476 5,5 57,0 IPCA + 8,19% Energia 2,00% A+ (bra) Fitch
EDP Energias do Brasil S/A ENBR15 07/04/2016 ICVM 476 6 4,50 250,0 IPCA + 8,34% Energia 1,70% A (bra) Fitch
Algar Telecom S/A ALGA15 09/06/2016 ICVM 476 6 4,55 210,0 IPCA +7,73% Telecomunicagdes 1,40% AA- (bra) Fitch
CTEEP-CIA Energia Paulista S/A CTEE14 15/07/2016 ICVM 476 5 4,40 148,3 IPCA + 6,04% Energia (0,10)% AA+ (bra) Fitch
) ) . TBLE16 27/07/2016 7 5,00 246,6 IPCA + 6,26% . 0,08% )
Engie Brasil Energia S/A ICVM 476 Energia AAA (bra) Fitch
TBLE26 27/07/2016 10 5,00 353,4 IPCA + 6,25% 0,08%
VLI Operagées Portuarias S/A VLIO11 25/08/2016 ICVM 476 5 4,40 175,0 IPCA + 6,05% Transporte 0,00% AA+ (bra) Fitch
Matrincha Transmissora de Energia (TP . .
Norte) S/A TPNO12 09/09/2016 ICVM 476 13 7,60 180,0 IPCA + 7,58% Energia 1,50% AA+ (bra) Fitch
Coelba - Estado da Bahia CEEB29 18/10/2016 ICVM 476 5 4,20 100,0 IPCA + 6,75% Energia 0,40% AA- (bra) Fitch
CPFL - Geragdo de Energia S/A CPGE19 20/10/2016 ICVM 476 5 4,48 50,0 IPCA + 5,48% Energia (0,40)% AAA (bra) Fitch
C hia E ética do M hao - CEMA17 01/11/2016 5 4,48 155,0 IPCA +5,48% . 0,35)% .
ompanhia Energética do Maranhdo /11/ ICVM 400 ° Energia ( 1% AA+ (bra) Fitch
Cemar CEMA27 01/11/2016 7 5,96 115,0 IPCA + 5,54% (0,25)%
TCP-Terminal de Contéineres de X
. TCPA31 07/11/2016 ICVM 400 6 4,60 428,1 IPCA + 7,82% Transporte 0,02 AA- (bra) Fitch
Paranagua S/A
Autopista Ferndo Dias S/A APFD14 14/11/2016 ICVM 476 10 7,16 65,0 IPCA + 7,53% Transporte 1,70% brAA- (S&P)
Rodonorte - Conces. de Rodovias
RDNT15 16/11/2016 ICVM 476 5 4,37 100,0 IPCA + 6,06% Transporte 0,00% brAA- (S&P)
Integradas S/A
Conces. de Rodovias do Oeste de Sao Aal (br)
. VOES16 05/12/2016 ICVM 476 5 4,33 270,0 IPCA + 6,3% Transporte 0,10%
Paulo - Viaoeste Moody's
. . EOVC11 13/12/2016 ICVM 476 12 5,32 23,0 IPCA + 8,37% A 2,30% .
Edlica Serra das Vacas Holding S/A Energia AA- (bra) Fitch
EOVC21 13/12/2016 ICVM 476 14 7,74 45,0 IPCA + 8,58% 2,50%
AES Tieté S/A TIET15 14/12/2016 ICVM 476 7 5,80 180,0 IPCA + 6,54% Energia 0,25% AA+ (bra) Fitch
Windepar Holding S/A WDPR11 15/12/2016 ICVM 476 12 6,90 67,5 IPCA +7,63% Energia 1,40% AA+ (bra) Fitch
CLPP13 5 4,38 199,1 IPCA + 6,70% ) 0,40% )
Celpa - Estado do Para 26/12/2016 ICVM 400 Energia A+ (bra) Fitch
CLPP23 7 5,76 100,9 IPCA + 6,87% 0,65%
Calango 6 Energia Renovavel S/A CLNG11 27/12/2016 ICVM 476 12 6,48 43,5 IPCA + 8,73% Energia 2,50% AA+ (bra) Fitch
CIA de Gas de Sao Paulo - Comgas GASP15 28/12/2016 ICVM 400 7 5,90 675,0 IPCA +5,87% Energia (0,50)% AAA (bra) Fitch
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Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Continuagao — 2016

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Marechal Rondon Energia S/A MRHL12 29/12/2016 ICVM 476 6,40 15,0 IPCA + 8,00% Energia 1,71%

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Representacdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.
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Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n 12.431/11
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2017

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

TSLE-Sul Litordnea Energia S/A TSLE11 12/01/2017 ICVM 476 7,10 150,0 IPCA +7,57% Energia 1,40% AA+ (bra) Fitch
Baraunas Il Energética S/A BAUR11 16/01/2017 ICVM 476 10 4,11 8,8 IPCA + 7,96% Energia 2,00% N/D
Banda de Couro Energética S/A BNDC11 16/01/2017 ICVM 476 14 4,11 14,5 IPCA +7,96% Energia 2,00% N/D
Rio Grande Energia S/A RIGE18 08/03/2017 ICVM 476 7 5,54 130,0 IPCA + 5,35% Energia 0,05%  AA (bra) Fitch
CIA Piratininga de Forga e Luz CPFP18 16/03/2017 ICVM 476 7 5,55 60,0 IPCA +5,29% Energia (0,10)% AA (bra) Fitch
Paranaiba Energia S/A PRTE12 17/03/2017 ICVM 476 11 5,26 120,0 IPCA + 6,90% Energia 1,50% AA+ (bra) Fitch
Extremoz Transmissora Nordeste - ETN A 5
S/A EXTZ11 22/03/2017 ICVM 476 12 7,58 168,0 IPCA +7,03% Energia 1,80% AA+ (bra) Fitch
CTEEP-CIA Energia Paulista S/A CTEE15 30/03/2017 ICVM 400 7 5,90 300,0 IPCA + 5,04% Energia (0,24)% AAA (bra) Fitch
Algar Telecom S/A ALGA26 19/04/2017 ICVM 400 7 5,68 282,0 IPCA +6,87% Telecomunicagdes 1,50% AA- (bra) Fitch
Ventos de Sdo Clemente Holding S/A VSCL11 24/04/2017 ICVM 476 14 6,40 180,0 IPCA + 8,00% Energia 2,56% AA (bra) Fitch
Potami Energia S/A 'ﬁ PTMI11 11/05/2017 ICVM 476 10 4,33 42,4 IPCA +7,38% Energia 2,00% AA (bra) Fitch
CIA Energética de Pernambuco - Celpe CEPE27 15/05/2017 ICVM 476 5 4,31 90,0 IPCA + 6,18% Energia 0,80% AA- (bra) Fitch
Ventos de Sdo Jorge Holding S/A VSJH11 18/05/2017 ICVM 476 11 6,84 45,0 IPCA +9,00% Energia 2,70%  AA (bra) Fitch
Itarema Geragdo de Energia S/A * ITGE13 16/06/2017 ICVM 476 12 5,98 111,8 IPCA + 7,81% Energia 2,10% AA (bra) Fitch
Ventos de Sao Vicente Energias ) )
Renovéveis S/A VTSS11 07/07/2017 ICVM 476 7 5,80 100,0 IPCA +5,47% Energia (0,20)% AAA (bra) Fitch
CPFL Energias Renovaveis S/A ERSA17 17/07/2017 ICVM 476 5 4,40 250,0 IPCA +5,62% Energia 0,00% AA (bra) Fitch
. ENGI18 5 4,44 197,6 IPCA + 5,60% 3 0,00% )
Energisa S/A 19/07/2017 ICVM 400 Energia AA+ (bra) Fitch
ENGI28 7 5,86 177,4 IPCA +5,66% 0,10%
Concessionaria do Sistema Anhanguera- Aal (br)
. ANHB18 28/07/2017 ICVM 476 5 4,41 716,5 IPCA +5,47% Transporte 0,20%
Bandeirantes S/A Moody's
Copel Telecomunicagdes S/A CTEL12 08/08/2017 ICVM 476 5 4,41 220,0 IPCA +5,43% Telecomunicagdes 0,70% AA+ (bra) Fitch
, . PETR15 ICVM 476 5 4,55 301,0 IPCA + 4,72% ) 0,05% .
Petréleo Brasileiro S/A - Petrobras 25/08/2017 Energia AA+ (bra) Fitch
PETR25 7 6,02 1.089,9 IPCA +5,21% 0,30%
Complexo Morrinhos Energias Renovaveis A i
S/A CXER12 31/08/2017 ICVM 476 11 6,19 102,5 IPCA + 7,06% Energia 1,85% AA+ (bra) Fitch
Nascentes do Xingu S/A NASX13 31/08/2017 ICVM 476 7 5,46 155,0 IPCA + 6,17% Saneamento 1,25%  AA (bra) Fitch
Salus Infraestrutura Portuaria S/A SAIP12 13/09/2017 ICVM 400 7 4,30 31,2 IPCA +5,75% Transporte 1,00% AA+ (bra) Fitch
Lagoa 1 Energia Renovavel S/A LGEN11 29/09/2017 ICVM 476 12 7,25 46,2 IPCA + 7,33% Energia 0,03 AAA (bra) Fitch
Transmissora Alianga de Energia S/A TAES14 15/09/2017 ICVM 400 7 5,20 255,0 IPCA +4,41% Energia (0,20)% AAA (bra) Fitch
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Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Continuagao - 2017

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Rodonorte - Conces. de Rodovias

Integradas S/A RDNT26 19/10/2017 ICVM 476 4,00 170,0 IPCA + 4,50% Transporte 0,10% brAA- (S&P)
PALF18 5 4,57 213,8 IPCA +4,42% 0,00%
Cia. Paulista de Forga e Luz PALF28 24/10/2017 ICVM 400 7 5,89 355,7 IPCA + 4,66% Energia 0,00% AAA (bra) Fitch
PALF38 10 7,43 130,5 IPCA +5,05% 0,26%
CIA Energética do RN - Cosern CSRN17 24/10/2017 ICVM 400 > 4,45 2714 IPCA +4,64% Energia 0,25% brAA- (S&P)
CSRN27 7 5,95 98,6 IPCA + 4,91% 0,35%
ENGI19 5 4,57 61,8 IPCA + 4,49% 0,10%
Energisa S/A ENGI29 30/10/2017 ICVM 400 7 6,10 11,5 IPCA + 4,71% Energia 0,20% AA+ (bra) Fitch
ENGI39 10 8,05 21,4 IPCA +5,11% 0,35%
Arteris S/A ARTR35 31/10/2017 ICVM 400 7 5,67 161,5 IPCA + 5,09% Transporte 0,50% AA- (bra) Fitch
CIA de Gas de Sao Paulo - Comgas GASP16 31/10/2017 ICVM 476 7 6,16 400,0 IPCA + 4,33% Energia 0,20% AAA (bra) Fitch
LIGHT Servigos de Eletricidade S/A LIGHA3 01/11/2017 ICVM 400 5 4,34 458,7 IPCA + 7,44% Energia 2,90% A- (bra) Fitch
Ventos de Santo Estevdo Holding S/A VSEH11 07/11/2017 ICVM 476 15 7,57 160,0 IPCA + 6,98% Energia 2,00% AA+ (bra) Fitch
Omega Energia e Implantagdo 2 S/A 'ﬁ OMNG12 24/11/2017 ICVM 476 12 5,83 220,0 IPCA +7,11% Energia 2,00% AA+ (bra) Fitch
Edlica Serra das Vacas Holding Il S/A # EVOL11 11/12/2017 ICVM 476 14 6,77 48,0 IPCA + 7,31% Energia 2,20%  AA (bra) Fitch
Equatorial Energia S/A EQTL22 11/12/2017 ICVM 476 7 6,50 104,5 IPCA +5,77% Energia 0,75% A+ (bra) Fitch
Belo Monte Transmissora Energia SPE S/A BLMN12 11/12/2017 ICVM 476 14 6,84 580,0 IPCA + 7,14% Energia 2,10% AA+ (bra) Fitch
Esperanza Transmissora de Energia S/A SPRZ11 12/12/2017 ICVM 476 13 6,13 87,0 IPCA + 6,80% Energia 1,75% AA+ (bra) Fitch
Odoya Transmissora de Energia S/A ODYA11 12/12/2017 ICVM 476 14 6,40 74,0 IPCA + 6,80% Energia 1,75% AA+ (bra) Fitch
Cia Energética do Ceara-Coelce CEAR25 26/12/2017 ICVM 476 7 5,13 150,0 IPCA + 6,00% Energia 0,80% AAA (bra) Fitch
Enel Green Power Manicoba Eolica @ EGME11 28/12/2017 ICVM 476 11 5,22 10,8 IPCA + 7,62% Energia 2,60% AA- (bra) Fitch
Enel Green Power Damascena Edlica * ENDE11 28/12/2017 ICVM 476 12 5,28 11,3 IPCA + 7,62% Energia 2,60%  AA (bra) Fitch

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissao de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Representagdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.

# Projetos de Infraestrutura com certificagdo Green
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Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Debéntures Incentivadas no Ambito da Lei n 12.431/11
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura - 2018

Inicio Instrucao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Cantareira Transmissora Energia S/A CTRR11 09/01/2018 ICVM 476 6,19 100,0 IPCA + 6,91% Energia 1,65% AA+ (bra) Fitch
i i is - MGA1 02/2018 6 3,94 187,4 IPCA + 5,06% 0,30% .
Cia de Saneamento de Minas Gerais CSMG 08/02/ ICVIM 400 b Saneamento R (bra) Fitch
Copasa CSMGA2 08/02/2018 8 4,82 80,6 IPCA +5,27% 0,50%
Concessionaria de Rodovias Minas Gerais
Goias S/A RMGG11 02/03/2018 ICVM 476 12 6,57 90,0 IPCA +9,00% Transporte 3,86% N/D
Entrevias Concessionaria de Rodovias
SA ENTV12 13/03/2018 ICVM 476 13 7,11 1.000,0 IPCA + 7,75% Transporte 2,89%  AA (bra) Fitch
Concessionaria da Linha 4 Metr6 de SP .
SA CNLM25 29/03/2018 ICVM 476 10 5,42 500,0 IPCA +7,07% Transporte 2,53%  AA (bra) Fitch
CELSE - Centrais Elétricas de Sergipe S.A. CESE11 04/04/2018 ICVM 476 14 5,94 3.337,0 Pré 9,85% Energia N/D AA (bra) Fitch
Algar Telecom S/A ALGA27 18/04/2018 ICVM 476 7 5,26 76,5 IPCA +5,34% Telecomunicagbes 0,85% brAA- (S&P)
CTEEP-CIA Energia Paulista S/A CTEE17 23/04/2018 ICVM 400 7 6,05 621,0 IPCA + 4,70% Energia 0,06% AAA (bra) Fitch
CEA Il Centrais Elétricas Edlicas Assurua Il Aa2 (b
CEAD11 16/05/2018 ICVM 476 12 6,10 158,0 IPCA + 6,66% Energia 1,90% a2 ( ':)
SPE S.A. Moody's
. . Aa2 (bl
EDP Transmisao S.A. EDPT11 30/05/2018 ICVM 476 15 6,80 115,0 IPCA + 7,03% Energia 1,70% Mioc(:lyti
Ultrafertil S/A ULFT12 04/06/2018 ICVM 476 7 2,19 175,0 IPCA +5,33% Transporte 0,30% AA+ (bra) Fitch
A . Aal (b
AES Tieté S/A TIET18 07/06/2018 ICVM 476 15 6,50 200,0 IPCA + 6,02% Energia 0,90% Miofiyr')s
COELCE - Estado do Ceara CEAR26 15/06/2018 ICVM 476 7 5,80 270,0 IPCA + 6,20% Energia 0,75% AAA (bra) Fitch
. a ) Bal (b
Rio Parand S.A. RIPR21 15/06/2018  ICVM 476 7 5,80 240,0 IPCA + 6,15% Energia 0,75% Miof:lyti
Fospar S.A - Fertilizantes FOSP11 25/06/2018 ICVM 476 8 7,00 151,2 IPCA + 6,53% Transporte 0,50% N/D
Cia Energética Jaguara S.A. ENJG21 28/06/2018 ICVM 476 9 5,50 634,0 IPCA + 6,50% Energia 0,75% AAA (bra) Fitch
Cia Energética Miranda S.A. ENMI21 28/06/2018 ICVM 476 9 5,70 386,0 IPCA + 6,50% Energia 0,75% AAA (bra) Fitch
Elektro Redes S/A ELEK37 28/06/2018 ICVM 476 7 4,50 300,0 IPCA +5,95% Energia 0,50% AA- (bra) Fitch
Ba3 (b
Centrais Edlicas Assurd | S.A. SSRU11 29/06/2018 ICVM 476 13 6,58 35,0 IPCA + 7,81% Energia 1,90% Maoofiyr')s
Cia Energética Sinop S.A. CSNP12 03/07/2018 ICVM 476 14 7,30 236,0 IPCA + 7,94% Energia 2,10% AA (bra) Fitch
Transmissora Alianga de Energia S/A TAES15 17/07/2018 ICVM 400 7 6,50 525,8 IPCA +5,95% Energia 0,30% AAA (bra) Fitch
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Continuagao — 2018

Inicio Instrugao Prazo Duration' Volume Spread
Titular Remunerag¢ao Rating
Distribuigdo (anos) (anos) (RS milhdes) NTN-B

Verde 08 Energia S.A. VEDN12 19/07/2018 ICVM 476 5,80 140,0 IPCA +5,96% Energia 0,25% AAA (bra) Fitch
Transmissao José Maria de Melo de )
.. TIMM11 23/07/2018 ICVM 476 18 8,20 395,0 IPCA + 8,28% Energia 2,50% N/D

Eletricidade S.A.
CIA Energética do RN - Cosern CSRN18 23/07/2018 ICVM 476 5 4,50 130,0 IPCA + 5,98% Energia 0,50% N/D
Engie Brasil Energia S.A. EGIE17 25/07/2018 ICVM 400 7 5,60 515,4 IPCA + 5,66% Energia 0,92% AAA (bra) Fitch
Engie Brasil Energia S.A. EGIE27 25/07/2018 ICVM 400 10 8,20 231,3 IPCA + 5,90% Energia 0,28% AAA (bra) Fitch
Central Hidrelétrica Sucuri S.A. CHSU11 27/07/2018 ICVM 476 9 4,53 2,5 IPCA + 8,42% Energia 0,73% N/D
Central Hidrelétrica Sucuri S.A. CHSU21 27/07/2018 ICVM 476 9 4,53 2,3 IPCA + 8,42% Energia 0,73% N/D
Central Hidrelétrica Palmeira do ) X

. CHPT11 30/07/2018 ICVM 476 9 4,53 2,9 IPCA + 8,42% Energia 0,73%  AA- (bra) Fitch
Tocantins S.A.
Central Hidrelétrica Palmeira do A i

. CHPT21 30/07/2018 ICVM 476 9 4,53 2,6 IPCA + 8,42% Energia 0,73%  AA- (bra) Fitch
Tocantins S.A.
Central Hidrelétrica Palmeira do ) X

. CHPT31 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,6 IPCA + 8,42% Energia 0,73%  AA- (bra) Fitch
Tocantins S.A.
Central Hidrelétrica Palmeira do A X

. CHPT41 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,6 IPCA + 8,42% Energia 0,73%  AA- (bra) Fitch
Tocantins S.A.
Central Hidrelétrica Palmeira do ) X

. CHPT51 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,6 IPCA + 8,42% Energia 0,73%  AA- (bra) Fitch
Tocantins S.A.
Central Hidrelétrica Palmeira do A X

. CHPT61 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,8 IPCA + 8,42% Energia 0,73%  AA- (bra) Fitch
Tocantins S.A.
Central Hidrelétrica Sucuri S.A. CHSU31 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,3 IPCA + 8,42% Energia 0,73% N/D
Central Hidrelétrica Sucuri S.A. CHSU41 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,3 IPCA + 8,42% Energia 0,73% N/D
Central Hidrelétrica Sucuri S.A. CHSU51 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,2 IPCA + 8,42% Energia 0,73% N/D
Central Hidrelétrica Sucuri S.A. CHSU61 30/07/2018 ICVM 476 10 4,53 2,5 IPCA + 8,42% Energia 0,73% N/D
Santa Vitdria do Palmar Energias . .

. . SAVI13 30/07/2018 ICVM 476 13 5,60 105,0 IPCA + 5,95% Energia 0,60% AAA (bra) Fitch
Renovaveis S.A.
Serras Holding S.A. SRRH11 03/08/2018 ICVM 476 14 6,80 40,0 IPCA + 7,64% Energia 2,02% AAA (bra) Fitch
Argo Transmissdo de Energia S.A. TRGO11 24/08/2018 ICVM 476 13 7,60 454,5 IPCA + 7,02% Energia 1,40% AA+ (bra) Fitch
CIA Energética de Pernambuco - Celpe CEPE19 29/08/2018 ICVM 476 7 N/D 600,0 IPCA + 6,04% Energia N/D N/D
EDP SP Distribuigdo de Energia S.A. EBEN19 31/08/2018 ICVM 476 7 N/D 260,0 IPCA +5,91% Energia N/D N/D
EDP ES Distribui¢do de Energia S.A. ESCE17 31/08/2018 ICVM 476 7 N/D 190,0 IPCA +5,91% Energia N/D N/D

Fonte: Anbima, Relatérios de Rating e Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota: (1) Representagdo em unidade de tempo, da duragdo média do fluxo de pagamentos das debéntures ponderado pelo seu valor presente.
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Prazos de Vencimento - Debéntures de Projetos de Investimento na Area de infraestrutura por Série Emitida
(em anos)
2012 a Agosto de 2018

Média: 09
Moda: 07
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Fonte: Escrituras de Emissdo de Debéntures.
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Pagamento de Juros, Prémios e Amortizacao - Debéntures de Infraestrutura
Agosto/2017 a Agosto/2018
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Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
20 Ativos com maior fluxo de Pagamento de Juros e Prémios - (RS milhdes)
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura
Agosto/2013 a Agosto/2018

Boletim Informativo

ALUPAR Investimento S/A 60,1
Saneatins 60,7
Viracopos S/A 60,9
Engie Brasil Energia S/A 71,1
AES Tieté Energia S/A 79,1
SUPERVIA S/A 89,2
ALL Malha Norte S/A 89,4
Odebrecht Transport S/A 93,8
EDP Brasil Energia S/A 94,5
Interligagdo Elétrica Madeira S/A 100,3

Termelétrica Pernambuco Il S/A 103,9

Ativos

MRS Logistica S/A 116,6
Concessionaria Raposo Tavares S/A 133,8
Aeroporto Guarulhos S/A 178,0
Ecovias S/A 224,5
COMGAS / SP 233,1

Concessionaria Anhanguera Bandeirantes S/A 291,9

Santo Antdnio Energia S/A
Rodovias do Tieté S/A

Vale S/A

Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

407,9

500,9

595,6

100

200 300

Juros + Prémios (R$ milhdes)

400 500 600

700

26



Boletim Informativo Debéntures Incentivadas

Curva Spread sobre NTN-B Comparavel - (Mercado Secundario - 22 quadrimestre 2018)
Debéntures de Infraestrutura
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Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Mercado Primario' vs. Mercado Secundario? - Comparativo de Taxas - (Spread)

(Critério Utilizado para Elaboragdo do Grafico - 10 ativos mais negociados por volume no més)
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Rating: (AAA) ECOV22,ECOV12 (AA+)CTEL12,BLMN12 (AA)ENTV12,TIET34,ALGA27 (AA-) CEPE27

Fonte: Anbima, Cetip
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) Taxa final de bookbuilding.
(2) Taxa observada no secundario considerando o prémio médio sobre NTN-B de duration equivalente para negociagdes entre os dias 01/08 a 31/08/2018.

2,90%

0,67%

(A-) LIGHA3

0,85%

0,14%

(Aal) VOES16
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Mercado Secundario - Quantidade e Volume Negociado - Agosto 2018
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura
15 Ativos mais Negociados no Més

Numero de Negdcios / % de Participagdo no Mercado
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Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota: Inclui as negociagdes Intra-gupo e Extra-grupo

Participa¢ao no mercado

Participa¢ao no mercado
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Mercado Secundario de Debéntures - Volume Negociado e Giro
(RS milhdes)

Volume Negociado'
Volume de Debéntures Negociadas

Debéntures Nao Incentivadas Debéntures Incentivadas Lei 12.431/112 Total

Periodo [ pebéntures Estoque Giro Debéntures Estoque Giro Volume Agosto/2016 a Agosto/2018
2016/08 1.137,1 223.462,4 0,5% 591,3 17.842,5 3,3% 1.728,4
2016/09 1.228,9 223.224,8 0,6% 482,0 18.834,6 2,6% 1.710,9
2016/10 1.417,9 220.376,3 0,6% 538,4 18.522,0 2,9% 1.956,3
2016/11 1.920,4 220.753,0 0,9% 536,2 19.688,5 2,7% 2.456,6
2016/12 2.516,3 223.287,8 1,1% 654,7 20.911,9 3,1% 3.171,0
2017/01 2.525,2 221.887,2 1,1% 735,7 21.252,2 3,5% 3.260,9
2017/02 1.675,2 221.744,7 0,8% 602,3 21.466,7 2,8% 2.277,5
2017/03 1.548,7 253.831,3 0,6% 786,7 22.184,6 3,5% 2.335,4
2017/04 3.175,1 219.198,1 1,4% 741,3 22.612,3 3,3% 3.916,4
2017/05 1.725,7 221.776,1 0,8% 841,3 22.938,2 3,7% 2.567,0
2017/06 1.584,9 220.265,9 0,7% 566,1 23.137,9 2,4% 2.151,0
2017/07 1.252,5 220.560,3 0,6% 969,7 24.431,3 4,0% 2.222,2
2017/08 2.611,7 227.542,7 1,1% 1.284,5 25.590,4 5,0% 3.896,2
2017/09 3.136,0 227.854,9 1,4% 935,2 26.773,4 3,5% 4.071,2
2017/10 4.534,1 230.354,7 2,0% 1.187,5 27.835,5 4,3% 5.721,6
2017/11 3.786,9 231.567,5 1,6% 1.542,3 29.266,3 5,3% 5.329,2
2017/12 7.361,9 242.485,9 3,0% 1.852,2 30.316,5 6,1% 9.214,1
2018/01 2.582,4 243.323,2 1,1% 1.374,6 30.388,3 4,5% 3.957,0
2018/02 2.200,7 246.084,2 0,9% 1.519,9 31.166,6 4,9% 3.720,6
2018/03 3.380,2 251.234,4 1,3% 2.250,8 31.849,8 7,1% 5.631,0
2018/04 3.523,8 251.455,2 1,4% 1.707,3 35.017,6 4,9% 5.231,1
2018/05 3.592,3 254.144,9 1,4% 1.530,9 37.224,2 4,1% 5.123,2
2018/06 4.468,7 257.571,5 1,7% 1.618,8 36.865,7 4,4% 6.087,5
2018/07 2.492,4 258.354,8 1,0% 1.596,6 39.137,7 4,1% 4.089,0
2018/08 3.842,5 262.431,0 1,5% 1.460,0 39.964,9 3,7% 5.302,5 ® Incentivadas = N&o Incentivadas

Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

(1) Negdcios Intra-grupo e Extra-grupo: Negdcios entre participantes de diferentes conglomerados e entre participantes com clientes que ndo fazem parte do sistema REUNE da ANBIMA. Sdo desconsideradas as
debéntures de arrendamento mercantil (Leasings). (2) Volume Financeiro negociado das debéntures de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431/2011. (3) Estoque de debéntures de infraestrutura amparadas pela Lei
12.431/2011.
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Mercado Secundario Debéntures - Volume Negociado'
Debéntures Incentivadas Vs. Debéntures Nao Incentivadas
Comparativo Giro (Volume Negociado?/Estoque Mercado?)
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Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

(1) Negdcios Intra-grupo e Extra-grupo: Negdcios entre participantes de diferentes conglomerados e entre participantes com clientes que ndo fazem parte do sistema REUNE da ANBIMA. S3o desconsideradas as
debéntures de arrendamento mercantil (Leasings).

(2) Volume Financeiro negociado das debéntures de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431/2011.

(3) Estoque de debéntures de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431/2011.
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Mercado Secundario de Debéntures - Quantidade de Operagdes Negociadas

Numero de Operagdes’

Debéntures Incentivadas  Lei Numero de Operagdes Negociadas

Periodo Incentivadas 12.431/11* Total Agosto/2016 a Agosto/2018
2016/08 4.874 2.466 7.340

2016/09 4.163 1.881 6.044

2016/10 4.616 3.874 8.490

2016/11 5.094 3.889 8.983

2016/12 4.378 6.860 11.238

2017/01 4.838 7.051 11.889

2017/02 3.907 6.555 10.462

2017/03 5.223 7.519 12.742

2017/04 4.497 6.524 11.021

2017/05 5.450 7.915 13.365

2017/06 4.705 5.997 10.702

2017/07 4.602 7.429 12.031

2017/08 5.296 9.930 15.226

2017/09 4.719 7.556 12.275

2017/10 3.729 9.186 12.915

2017/11 3.188 11.355 14.543

2017/12 3.187 11.774 14.961

2018/01 6.639 8.367 15.006

2018/02 3.221 10.066 13.287

2018/03 3.771 12.375 16.146

2018/04 3.164 10.681 13.845

2018/05 3.099 12.377 15.476

2018/06 2.929 11.164 14.093

2018/07 3.081 12.671 15.752 ® Incentivadas ® Nao Incentivadas
2018/08 4.825 11.986 16.811

Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

(1) Negdcios Intra-grupo e Extra-grupo: Negdcios entre participantes de diferentes conglomerados e entre participantes com clientes que ndo fazem parte do sistema REUNE da ANBIMA. Sdo desconsideradas as
debéntures de arrendamento mercantil (Leasings).

(2) Volume Financeiro negociado das debéntures de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431/2011.
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Debéntures Incentivadas
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Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Debéntures Incentivadas

Resumo Distribui¢ao - ICVM 400

Investor

Pessoas Fisicas

Clubes de Investimento
Fundos de Investimento
Ent de Previdéncia Privada
CIA's Seguradoras
Investidores Estrangeiros
Inst Intermediarias Oferta

Inst Finaceiras Ligadas a CIA's e/ou
Participantes Oferta

Demais Inst Financeiras

Demais PJ Ligadas a CIA's e/ou
Participantes Oferta

Demais Pessoas Juridicas
Sécios, Administradores,
Empregados, Prepostos, Demais

Pessoas Ligadas a CIA's e/ou as
Inst Participantes Oferta

Outros Investidores

% RS milhdes

62,3% 9.191,0
0,3% 40,5
8,2% 1.212,9
2,9% 422,9
0,1% 7,7
1,4% 205,7
4,9% 722,8
6,6% 974,9
11,0% 1.626,8
1,0% 1432
0,9% 127,8
0,3% 44,3
0,2% 23,7

100,0% 14.744,1

Fonte: Anbima, Bancos Coordenadores e Antincios de Encerramento

Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Distribuicdao - Debéntures de Infraestrutura
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura

Resumo Distribui¢ao - ICVM 400
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Outros Investidores
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Distribui¢do - Debéntures de Infraestrutura
Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura

Resumo Distribuicdo - ICVM 476

| investor | % Resumo Distribuic3o - ICVM 476

Pessoas Fisicas 21,0% 5.514,0

Clubes de Investimento 0,2% 45,6

Fundos de Investimento 17,9% 4.703,3

Ent de Previdéncia Privada 0,4% 105,0 1'6%

ClIA's Seguradoras 0,3% 68,3 0,9%

Investidores Estrangeiros 13,7% 3.600,5

Inst Intermediarias Oferta 9,2% 2.423,2

Inst Finaceiras Ligadas a CIA's e/ou 18.4% 48207

Participantes Oferta ’ e

Demais Inst Financeiras 15,5% 4.086,9

Demais PJ Ligadas a CIA's e/ou

Participantes Oferta 1,6% 4226 0,2%
’

Demais Pessoas Juridicas 0,9% 235,5

Sécios, Administradores,

Empregados, Prepostos, Demais 0.4% 04,9

Pessoas Ligadas a CIA's e/ou as ’ ’

Inst Participantes Oferta

Outros Investidores 0,6% 166,8

26.296,3

Fonte: Anbima, Bancos Coordenadores e Anuncios de Encerramento
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Debéntures Incentivadas

Demanda Por Pessoa Fisica - Projetos de Investimento na Area de Infraestrutura
Adquirentes de Debéntures de Infraestrutura ICVM 400 (% Do Volume)
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Fonte: Anbima
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

M Pessoas Fisicas

B Demais Investidores
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Debéntures Incentivadas

indice de Debéntures ANBIMA (IDA)
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Fonte: Anbima

Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

* Volatilidade anualizada dos retornos diario dos ultimos doze meses

** Retorno acumulado em doze meses

*** Média ponderada das taxas dos componentes no indice pelas suas respectivas participagdes nos indices
**** Duration de macaulay expressa em anos (252 d.u.)

***** (1) Dados brutos de IR

Nota: Analise feita a partir do indice de Debé&ntures ANBIMA (IDA), que é composto por uma familia de indice que representa a evolugdo a precos de mercado, de uma carteira de debéntures. Subdivide-se em dois
subindices, de acordo com os indexadores dos titulos - Dl e IPCA
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Portarias Autorizativas - Valor do CAPEX dos Projetos de Infraestrutura Lei n2 12.431/2011

(Inclui os Projetos que Emitiram e que ndo Emitiram Debéntures)

_ [

- cmeEX(R$mikdes) |
e Total CAPEX?
2013 2014 2015 2017 Emitido

Total - Ministério dos Transportes....... 5.582,2 12.103,7 18.952,0 12.771,6 5.400,7 29.568,1 12.113,2 63.502,6 96.491,6
Rodovias 4.109,8 8.453,3 4.726,4 974,7 4.972,7 18.021,6 5.630,6 31.778,0 46.889,0

Ferrovias 1.472,4 3.650,4 2.785,8 11.796,9 0,0 11.546,5 6.331,4 19.705,6 37.583,5

Aviagdo Civil 0,0 0,0 8.887,9 0,0 0,0 0,0 0,0 8.887,9 8.887,9

Portos 0,0 0,0 2.551,9 0,0 428,1 0,0 151,2 3.131,1 3.131,1
Total - Ministério de Minas Energia....... 44.746,5 41.259,0 13.494,7 73.367,9 12.743,6 42.566,4 45.514,2 140.038,2 273.692,3
Transmissao 1.329,6 3.753,9 592,0 432,7 802,7 21.753,1 4.233,6 20.374,6 32.897,5
Hidroelétricas 42.973,4 19.028,6 3.740,5 47.166,7 1.353,9 445,8 17.369,8 79.766,7 132.078,7
Termelétrica 0,0 4.123,9 1.111,1 5.075,5 3.246,3 860,9 4.520,5 5.682,4 18.938,1

PCH 0,0 125,5 68,5 893,6 587,6 939,2 183,5 621,9 2.797,9

Gas Canalizado 0,0 2.033,5 0,0 2.209,4 0,0 0,0 0,0 4.243,0 4.243,0

Edlica 443,6 5.193,7 7.982,5 11.614,8 6.383,1 4.295,6 10.307,7 14.898,5 46.221,0

Dutovias 0,0 7.000,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7.000,0

Petrdleo 0,0 0,0 0,0 5.975,3 0,0 0,0 0,0 5.975,3 5.975,3

Distribuicao 0,0 0,0 0,0 0,0 370,0 11.749,7 5.704,5 8.325,7 17.824,1

Geradora Fotovoltaica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.522,1 3.194,7 150,2 5.716,8

Total - Ministério da Ciéncia, Tecnologia,

. - 0,0 0,0 0,0 2.882,1 2.147,6 1.733,0 3.480,6 10.243,3 10.243,3

Inovagdes e Comunicagdes......
Telecomunicagdes 0,0 0,0 0,0 2.882,1 2.147,6 1.733,0 3.480,6 10.243,3 10.243,3
Total - Ministério das Cidades........ 0,0 0,0 0,0 1.095,4 125,8 1.405,5 148,2 1.855,7 2.774,7
Saneamento 0,0 0,0 0,0 288,1 125,8 1.405,5 148,2 1.048,4 1.967,4

Mobilidade Urbana

807,3 0,0 0,0 0,0 807,3 807,3

0,0 0,0 0,0
50.328,8 53.362,7 32.446,6 90.117,1 20.417,7 75.272,9 61.256,2 215.639,8 383.201,9

Fonte: Portarias Ministeriais e de Entidades Vinculadas
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota: (1) Total (CAPEX) de projetos que emitiram debéntures.
(2) Total (CAPEX) de todos os projetos autorizados.
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Portarias Autorizativas - Quantidade de Projetos em Infraestrutura Lei n2 12.431/2011
(Inclui os Projetos que Emitiram e que nao Emitiram Debéntures)

Quantidade
e e e [ | [ [ o [ | | e
Debéntures

Total - Ministério dos Transportes...... 5 5 11 4 4 10 5 35 44
Rodovias 4 4 5 3 3 8 1 24 28

Ferrovias 1 1 2 1 0 2 3 5 10

Aviagao Civil 0 0 2 0 0 0 0 2 2

Portos 0 0 2 0 1 0 1 4 4
Total - Ministério de Minas e Energia...... 12 74 20 159 94 145 121 263 695
Transmissdo 3 9 2 3 8 51 12 46 88
Hidroelétricas 4 2 5 11 3 23 34
Termelétrica 0 5 1 3 2 1 2 3 14

PCH 0 1 1 9 6 2 7 23

Gas Canalizado 0 1 0 1 0 0 0 2 2
Edlica 5 55 81 131 73 41 66 158 452

Dutovias 0 1 0 0 0 0 0 0 1

Petrdleo 0 0 0 1 0 0 0 1 1

Distribuicao 0 0 0 0 2 26 11 22 39

Geradora Fotovoltaica 0 0 0 0 0 20 21 1 41

Total - Ministério da Ciéncia, Tecnologia,

Inovagdes e Comunicagoes.......... 0 0 0 1 ! 1 1 4 4

Telecomunicagoes 0 0 0 1 1 1 1 4 4

Total - Ministério das Cidades.......... 0 0 0 2 3 5 1 7 11
Saneamento 0 0 0 1 3 5 1 6 10

Mobilidade Urbana 0 0 0 1 0 0 0 1 1

Fonte: Portarias Ministeriais e de Entidades Vinculadas
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Quadro Resumo - Portarias Autorizativas Para Emissdo de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura - Lei n? 12.431/2011
Volume Emitido / CAPEX (RS milhdes)

Volume Emitido / CAPEX Volume Total Emitido /

Situagao dos Projetos CAPEX Total
Volume Emitido - Por Projeto Autorizado 700,0 4.416,8 4.754,0 5.262,5 4.252,3 9.145,2 12.509,6 41.040,4
CAPEX - Projetos Vinculados as Debéntures Emitidas’ 18.731,0 11.840,2 24.430,2 26.840,9 56.742,4 34.928,0 42.127,1 215.639,8
CAPEX - Projetos Aguardando Emissdo Debéntures' 31.386,9 32.690,1 6.963,4 11.368,8 9.601,3 41.353,6 34.198,1 167.562,1

Portarias Autorizativas - Volume Emitido / CAPEX

80.000 - <
R g
$ 70.000 - N
b e e
60.000 - . . o O -
" . g S o & 3 § %
i 50.000 2 3 N 2 @ 3 S
| 40.000 - S o o @ 3 & &
m o N : O o 0
h 30.000 - ~ =3 ~ N ® a
8 20.000 - . S 4 o o N
e ' p = a i -
s 10.000 - < <
0 .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
H Volume Emitido - Por Projeto Autorizado B CAPEX - Projetos Vinculado as Debéntures Emitidas H CAPEX - Projetos Aguardando Emissdo Debéntures

Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

(1) Conforme data da Portaria.
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Quadro Resumo - Portarias Autorizativas Para Emissdo de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura - Lei n? 12.431/2011
Quantidade (Portarias Autorizadas)

Quantidade Debéntures Emitidas e Quantidade Portarias Autorizadas

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
4 10 17 21 21 49 45

Situagao dos Projetos Quantidade Total

Quantidade de Debéntures Emitidas 167
Quantidade-Projetos Vinculados as Debéntures Emitidas’ 5 11 41 46 29 102 75 309
Quantidade-Projetos Aguardando Emissdo Debéntures’ 9 38 55 82 61 95 105 445
Portarias Autorizativas - Quantidade Emitida / Quantidade Aguardando Emissdo
120 -
P 100
r
Q o 80
t o
d e 60
e t
o 40
S
20
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B Quantidade Debéntures Emitidas B Quantidade - Projetos Vinculados as Debéntures Emitidas M Quantidade - Projetos Aguardando Emissdo Debéntures

Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
A diferenca entre a quantidade de debénture emitida e a quantidade de Portarias/Projetos vinculados as debéntures emitidas é em razdo de se ter mais de uma Portaria/Projeto vinculado a uma Unica debénture -

exemplo: Ventos de Sdo Tomé Holding S/A (TOME12) tivemos 01 debénture emitida para 07 Portarias/Projetos Autorizados.

(1) Conforme data da Portaria.
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Grau de Alavancagem Financeira em Projetos de Infraestrutura
(por Setor)

CAPEX (total) Volume Emitido (total) Alavancagem’
(R$) (R$) (%)

Energia 139.220,54 24.665,41 56,2%
Transporte/Logistica 64.310,21 13.663,49 41,0%
Telecomunicagées 10.243,32 948,48 8,4%

Saneamento 1.048,43 613,01 60,4%

(1) alavancagem média - participagdo debéntures no financiamento do projeto

B Energia M Transporte/Logistica M Telecomunicagées B Saneamento

Fonte: Anbima e Portarias Ministeriais
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Debéntures Incentivadas de Infraestrutura - Lei n® 12.431/2011
Participacao das Debéntures nas Necessidades Financeiras dos Projetos

Setor de Energia
Engie Brasil Energia S/A I 22,1%

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA N 22,8%
Petréleo Brasileiro S/A - Petrobras [N 23,3% Setor de Tra nSpOfte

i - ] éri i isti
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S/A 24,8% ALL - América Latina Logistica Malha Norte S/A mmmm 10,9%

Transmissora José Maria de Macedo de Eletricidade S/A I 24,9% Concessiondria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S/A  mmmmm 11,1%
Ultrafértil S/A - Terminal TIPLAN w11 8%

Companhia Energética Miranda NN 28,4% Aeroportos Brasil - VIRACOPOS S/A mmmmmm ]2 5%

Concessiondria de Rodovias do Oeste de Séo Paulo - VIAOESTES/A mmmmm 12 6%
[¢ hia Energética do Maranhzo - CEMAR NN ‘
ompanhia Energética do 28,4% c jonaria Auto Rap Tavares S/A 13,2%
Companhia Energética Jaguars NN 29,2% Supervia - Concessionaria de Transportes Ferrovidrios S/A mmmmm 15 0%

Vale S/A mmmmmmm 15,2%

Centrais Elétricas do Para S/A - CELPA N 30,5% Rodonorte Concessionaria de Rodovias Integradas S/A = 17,3%

i ionari i I 9
Companhia Energética do Ceard - COELCE NN 33,1% Entrevias Concessmna.rla de Rodovias S/A 27,5%
Autopista Planalto Sul S/A  =——— 30,3%
CPFL Energias Renovéveis NN 34,9% Rodovias Integradas do Oeste S/A m———— 32,6%
Concessiondria Rodovias do Tieté S/A m———— 41, 0%
Light Servigos de Eletricidade S/A NN 36,0% Concessionaria do Sistema Anhanguera jeirantes S/A 47,9%
ari N 9
Elektro Redes S/A M 36,1% Salus Infraestrutura Portuaria S/A 48,4%
Concessionaria da Linha 4 do Metré de Sdo Paulo S/A 61,9%
Alupar Investimentos S/A N 36,6% TCP Terminal de Conteineres de Paranagua S/A 75,0%
Concessionaria Ecovia dos Imigrantes S/A 85,1%
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE NN 46,6% MRS Logistica S/A 85,6%
)
L . o
Companhia de Gés de S3o Paulo - COMGAS NN 49,0% Concessiondria da Rodovia dos Lagos S/A 94,0%
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S/A 99,6%
Transmissora Alianga de Energia Elétrica S/A I 52,0% Fospar S/A (Porto/PR) 100,0%
CPFLEnergia S/A NN 56,2% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Centrais Elétricas de Sergipe S/A - CELSE IS 56,4%

CPFL Geragdo de Energia S/A NI 60,7% Setores de Saneamento e Telecomunicagoes
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN IS  60,8%

Companhia Piratininga de Forca e Luz IS 64,3% COPEL Telecomunicagdes S/A Ml 10,8%
Rio Grande Energia S/A I 67,6% Algar Telecom S/A NN 13,6%
AES Tiete Energia S/A IS 72,4% Nascentes do Xingu Participagdes e Administracdo S/A N 63,2%
Termelétrica Pernambuco Il S/A I  75,0% Companhia de Saneamento do Tocantins - SANEATINS [N 66,0%
Central Hidrelétrica Sucuri S/A I 77,8% Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA IS 100,0%

Central Hidrelétrica Palmeiras do Tocantins IS 84,2% 0% 50% 100% 150%
EDP Transmissdo S/A I 98,9%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Fonte: Prospectos e Escrituras de emissdo de debéntures, relatdrios de rating, contratos de concessdo e Bancos Coordenadores
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF
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Emiss3o de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI's no Ambito da Lei n2 12.431/2011

QUADRO RESUMO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - CRI's

Coordenador Lider Quantidade Total Oferta Rentabilidade Devedora Vencimento Projeto
Emitida (RS milhdes)

Petrdleo e Gas Banco Bradesco BBI S.A. 7.049 2.349,7 TR+9,5% Anual Petrobras 26/02/2031 Comperj
RNEST - Refinaria Abreu e
Petréleo e Gas Banco Bradesco BBI S.A. 4.949 1.649,7 TR+9,5% Anual Petrobras 26/03/2031 Lima
Bebidas Banco Bradesco BBI S.A. 191 191,6 TR+9,4% Anual Cervejarias Reunidas Skol Caracu 15/01/2030 Projeto Rural Uberlandia
CCP M 5lia E di t Sh ing Met lit
Imobiliario Banco Bradesco BBI S.A. 78 78,0 TR+9,5% Semestral agno |a. ”m'preen imentos 12/12/2031 opping Vietropolitano
Imobiliarios Ltda Barra/RJ
o Cyrela Commercial Properties S/A Cédula de Crédito
Imobiliario Banco Bradesco BBI S.A. 272 272,0 TR+9,5% Semestral v . P .. ,./ 12/12/2031 A
Empreendimentos e Participagées Imobiliario - CCl 02
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais - Cédula de Crédit
Siderurgico Banco Bradesco BBI S.A. 59 59,0 TR+9,8% Anual sihas Sidertrgicas de Wlinas Berals = 57042025 edufa ge Lredito
Usiminas Bancario - CCB
Cédula de Crédito
Quimico e Farmacéutico Banco Bradesco BBI S.A. 170 170,0 TR+9,6% Anual Brainfarma, Cosmed e Hypermarcas 26/12/2026 imobiliario - CCI
Brainfarma
Complexo Portuario de
Minério de Ferro Banco Bradesco BBI S.A. 700 700,0 TR+8,8% Anual Vale S/A 20/04/2022 P

Ponta Madeira/MA
Fonte: Cibrasec

Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

(1) Operacdes lastreadas em créditos imobiliarios - cédulas de crédito imobilidrio - CCl representativas de cédulas de crédito bancério - CCB emitidas pela Petrobras em favor do Bradesco.
(2) O valor dos investimentos poderd alcancar até RS 25 bilhdes em obras civis e RS 20 bilhdes em montagem industrial.
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Fundos de Infraestrutura - Investimento em Renda Fixa - Sob o Amparo da Lei n? 12.431/2011 - Julho 2018

Depésitos a

Debéntures Prazo e T,I'tu.|OS Operagoes Patrimonio Debéntures / Patrimdnio
Cotas de Fundos Publicos . Outros Valores .. L
Fundos de Infraestrutura ) Compromissadas Liquido Liquido
de IF Federais

FIRF - CA Indosuez Master c. Privado 316,05 0,00 0,00 15,34 2,48 (0,06) 333,82 95%
FIRF - VIC C. Privado 44,84 0,00 5,84 0,97 0,00 (0,01) 51,63 87%
FIRF - BNP Paribas Plus C.Privado 19,55 0,00 0,00 0,23 0,00 (0,02) 19,76 99%
FIRF - Bradesco C. Privado 94,07 0,00 0,00 3,19 11,16 (0,06) 108,36 87%
FIRF - CSHG AS 7.7 C. Privado 35,52 0,00 0,00 0,00 1,54 (0,01) 37,06 96%
FIRF - CSHG 392 C. Privado 275,45 0,00 0,00 0,00 19,48 (0,03) 294,90 93%
FIRF - XP C. Privado 71,44 0,00 15,01 3,58 1,09 93,76 184,88 39%
FIRF - Fator C. Privado 101,35 1,05 0,00 6,03 6,02 (0,26) 114,19 89%
FIRF - TFO CSHG C. Privado 45,39 0,00 0,00 0,00 1,77 (0,03) 47,13 96%
FIRF - CSHG Omega C. Privado 171,64 0,00 3,85 0,00 12,16 (1,54) 186,11 92%
FIRF - Azienda C. Privado 80,93 0,00 0,00 12,12 1,74 (0,04) 94,75 85%
FIRF - Brasil Plural Master C. Privado 42,23 0,00 0,30 2,08 3,03 (0,28) 47,35 89%
FIRF - Turmalina C. Privado 78,23 21,55 0,00 0,00 0,30 (0,02) 100,05 78%
FIRF - SDEUX C. Privado 9,65 0,00 0,00 0,35 0,10 0,28 10,39 93%
FIRF - Sul América C. Privado 6,90 0,00 0,00 1,13 1,81 (0,01) 9,83 70%
FIRF - XPCE Il C. Privado 193,54 1,04 14,74 62,47 35,00 5,41 312,20 62%
FIRF - Pedra Negra C. Privado 138,62 0,00 3,77 22,72 0,00 71,34 236,45 59%
FIRF - Bonsucesso C. Privado 25,96 0,00 2,65 0,51 0,00 (0,03) 29,09 89%
FIRF - Alocagdo C. Privado 166,14 9,52 10,42 0,00 0,00 (0,14) 185,94 89%
FIRF - Aguia C.Privado 17,91 0,00 0,00 1,23 6,67 (0,05) 25,77 70%
FIRF - Newbery C. Privado 126,53 4,64 17,17 12,10 0,00 14,73 175,18 72%
FIRF - Orama C. Privado 28,66 0,00 2,37 0,00 0,00 (0,04) 31,00 92%
FIRF - Brasil Plural Master Il C. Privado 133,73 0,00 0,30 10,62 5,43 0,10 150,18 89%
FIRF - AZ Quest Master C. Privado 82,04 0,96 2,98 1,02 5,59 (0,39) 92,20 89%
FIRF - VIC Supra C. Privado 223,65 0,00 66,77 0,00 0,00 (0,01) 290,42 77%
FIRF - BNP Paribas C.Privado 152,60 0,00 0,00 4,65 7,07 (0,15) 164,17 93%
FIRF - Daycoval C. Privado 24,70 0,44 0,24 1,00 4,51 (0,04) 30,85 80%
FIRF - RB Capital Master C. Privado 68,84 5,87 0,04 3,59 5,15 (0,17) 83,32 83%
FIRF - Brasil Plural Master TFO C. Privado 51,61 0,00 0,30 18,76 1,89 (0,09) 72,48 71%
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Continuagao - Fundos de Infraestrutura - Investimento em Renda Fixa - Julho 2018

Depositos a )
Debéntures Prazo e T,Itu.|OS Operacgoes Patrimonio Debéntures / Patrimdnio
. ) Cotas de Fundos Publicos . Outros Valores .. L

Fundos de Infraestrutura (Incentivadas) |Outros Titulos Federais Compromissadas Liquido Liquido
FIRF - Safra Master C. Privado 210,95 0,00 0,00 35,72 34,02 (1,93) 278,75 76%
FIRF - Pasargada C.Privado 14,24 0,00 0,86 0,00 0,00 (0,01) 15,09 94%
FIRF - RB Capital Vitéria C. Privado 69,27 6,88 0,04 3,19 4,46 (0,19) 83,65 83%
FIRF - Sparta C. Privado 92,08 0,00 19,96 3,13 0,03 (2,99) 112,19 82%
FIRF - TAO Infra C.Privado 44,09 0,00 5,29 7,64 0,00 (0,02) 56,99 77%
FIRF - SPEED Infra C.Privado 30,06 0,00 3,80 0,00 0,00 (0,01) 33,85 89%
FIRF - 1l Alocagdo C.Privado 132,71 5,03 23,22 3,93 0,00 (0,12) 164,77 81%
FIRF - G5 Infra C. Privado 25,23 0,60 2,23 0,00 3,00 (0,00) 31,07 81%
FIRF - Safra Premium C. Privado 82,43 0,00 0,00 10,41 14,32 (0,32) 106,83 77%
FIRF - Monte Alegre C. Privado 37,20 0,00 9,43 0,44 0,00 0,37 47,43 78%
FIRF - IDA C. Privado 13,91 0,00 1,58 0,00 0,00 (0,01) 15,47 90%
FIRF - Iridium Pioneer C. Privado 68,45 1,89 2,88 18,96 0,00 0,88 93,06 74%
FIRF - XXV de Janeiro C. Privado 3,86 0,00 0,00 3,39 0,82 1,19 9,25 42%
FIRF - XP Infra 60 C. Privado 7,03 0,00 1,01 1,18 1,00 (0,00) 10,22 69%
FIRF - DLM C. Privado 1,66 4,21 0,01 5,01 0,00 0,00 10,90 15%
FIRF - ARX Elbrus C. Privado 1,22 0,60 0,19 1,20 0,00 0,00 3,21 38%

Fonte: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

De Acordo com o disposto na Lei 12.431/11 os Fundos FIRF (Fundo de Investimento em Renda Fixa) dever&o aplicar no minimo 85% do PL. em ativos de Infraestrutura. Porém, nos dois primeiros anos contados da data
da primeira integralizagdo o percentual minimo de ativos de Infraestrutura poderd ser mantido na casa de 67% do PL. O prazo maximo para esse enquadramento no percentual minimo de investimento é de 180 dias
contados a partir da primeira integralizagdo.
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Fundos de Infraestrutura (Renda Fixa)
% Participacao Debéntures no Patriménio Liquido
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Fonte: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
O prazo maximo para aplicagdo de no minimo de 67% do investimento do Patriménio Liquido é de 180 dias contados a partir da primeira integralizagdo.
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Fundos de Infraestrutura - Em Cotas de Fundos - Sob o Amparo da Lei n2 12.431/2011 - Julho 2018

Depdsitos a Prazo Titulos A
5 ) i Operagoes Patrimonio Cotas Fundos/ Patriménio
e Outros T|tulos Publlcos Outros Valores
Fundos de Infraestrutura Fundos ais Compromissadas Liquido Liquido

Cotas de

RS milnges | RS mihges | RS minoes | RS mihges | Reminces | meminees | % |
FIC - CA Indosuez Infra Multimercado 333,82 0,00 0,00 0,98 (1,45) 333,36 100%
FIC - XP Multimercado 178,93 0,00 0,00 0,00 (0,30) 178,63 100%
FIC - TFO Multimercado 41,68 0,00 0,00 0,00 (0,02) 41,66 100%
FIC - Brasil Plural 30 Multimercado 37,46 0,00 0,00 0,00 (0,11) 37,35 100%
FIC - Geragao Futuro Multimercado 9,95 0,00 0,00 0,00 0,15 10,10 99%
FIC - RB Capital Multimercado 61,07 0,00 0,00 0,00 (0,06) 61,02 100%
FIC - Brasil Plural 45 Multimercado 77,98 0,00 0,00 0,00 0,17 78,16 100%
FIC - AZ Quest Multimercado 41,27 0,00 0,00 0,00 (0,07) 41,20 100%
FIC - Geragdo Futuro Il Multimercado 39,00 0,00 0,00 0,00 0,28 39,28 99%
FIC - DLM Multimercado 29,91 0,00 0,00 0,00 (0,01) 29,90 100%
FIC - Banestes Multimercado 60,78 0,00 0,00 0,00 (0,00) 60,78 100%
FIC - XP Infra 60 Multimercado 10,24 0,00 0,00 0,00 (0,01) 10,23 100%
FIC - Safra Vip Multimercado 239,59 0,00 0,00 0,00 (0,46) 239,13 100%
FIC - Safra Premium Multimercado 259,51 0,00 0,00 0,00 (0,54) 258,97 100%
FIC - Safra Max Multimercado 134,63 0,00 0,00 0,00 (0,16) 134,47 100%
FIC - Ourinvest Brfasil Plural Multimercado 33,26 0,00 0,00 0,00 (0,03) 33,23 100%
FIC - RB Capital Vitdria Multimercado 23,94 0,00 0,00 0,00 (0,01) 23,93 100%
FIC - Safra Profit Multimercado 19,66 0,00 0,00 0,00 (0,05) 19,62 100%
FIC - Magliano Multimercado 16,62 0,00 0,00 0,00 (0,02) 16,60 100%

FIC - AF 1644 Multimercado 3,07 0,00 29,77 0,00 (0,00) 32,84

Fonte: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

De Acordo com o disposto na Lei 12.431/11 os Fundos FIC (Fundo de Investimento em Cotas de Fundos) terdo um prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de sua primeira integralizagdo de cotas de
FUNDO, para atingir o percentual minimo de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas do Fundo Master. O percentual referido deve ser cumprido diariamente , com base no patriménio liquido
do Fundo Master do dia util imediatamente anterior.
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Fundos de Infraestrutura - Em Direitos Creditérios - Sob o Amparo da Lei n2 12.431/2011 - Julho 2018

Depdsitos a Titulos
Prazo e Cotas de Fundos Publicos

Operagoes Patrimo6nio Direitos Creditérios /

Direitos
Fundos de Infraestrutura Creditdrios

Outros Valores A rPrfom N Fref
Compromissadas Liquido Patrimonio Liquido

Outros Titulos Federais
FIDC - BB Infra Votorantim Highland 340,20 0,00 0,00 0,00 11,09 7,55 358,84 95%
FIDC - Kinea Infra | 395,43 0,00 0,00 15,28 0,65 0,01 411,37 96%
FIDC - Kinea Infra Il 81,74 0,00 0,00 26,52 0,67 (0,07) 108,85 75%

Fonte: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:

De Acordo com o disposto na Lei 12.431/11 os Fundos FIDCs (Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios) deverdo aplicar no minimo 85% do PL. em ativos de Infraestrutura. Porém, nos dois primeiros anos
contados da data da primeira integralizagdo o percentual minimo de ativos de Infraestrutura podera ser mantido na casa de 67% do PL. O prazo maximo para esse enquadramento no percentual minimo de investimento
é de 180 dias contados a partir da primeira integralizagdo.
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Fundo de infraestrutura - Em Participa¢des’ - sob o Amparo das Leis n2s 11.478/2007 e 12.431/2011 - Julho 2018

Titul 0 0 Debént C T s
> Cotas de Fundos I u. s peragfoes e.en ures Outras Aplicagoes e Outros Valores Patrimoénio Liquido
Fundos de Infraestrutura Publicos Compromissadas Simples Receber
RS milhdes RS milhdes RS milhdes RS milhdes RS milhdes R$ milhdes RS milhdes RS milhdes RS milhdes

FIP-IE Infra ANESSA 121,66 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 121,74

FIP-IE Infra XP OMEGA | 128,57 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 128,98

FIP-IE Infra BB Votorantim Energia Sust. | 30,85 18,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (3,70) 45,34
FIP-IE Infra BB Votorantim Energia Sust. Il 150,24 82,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (17,24) 215,62

FIP-IE Infra BB Votorantim Energia Sust.

i 144,42 94,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (16,98) 222,27
FIP-IE Infra Energia Renovavel 680,24 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,02) 680,24
FIP-IE Infra Patria Energia Renovavel 58,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 (0,01) 58,88
FIP-IE Infra Porto Sudeste Royalties 243,13 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,35) 242,79
FIP-IE Infra Olime 10,00 4,54 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 (0,01) 14,60

FIP-IE Infra TRX Infra | 24,42 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,03) 24,43

FIP-IE Infra Prosperidade 113,62 0,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,03) 114,41

FIP-IE Infra Origem 168,93 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (175,02) -6,04

FIP-IE Prisma Hélios 0,00 0,00 0,00 0,24 0,00 30,13 0,00 (0,02) 30,34

Fonte: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Nota:
(1) FIP-IE: Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura e FIP-PD&lI : Fundo de Investimento em Participagdo na Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo.
(2) (i) Os FIP-IE e os FIP-PD&I devem manter no minimo 90% do patrimdnio liquido investido em agdes, bonus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo de sociedades
anonimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentagdo da CVM sobre fundos de investimento em participagdes, que desenvolvam, respectivamente, novos projetos de infraestrutura ou de
producgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo no territério nacional, nos setores de infraestrutura tidos como prioritdrios pelo Poder Executivo Federal;

(i) Cada FIP-IE e FIP-PD&I deve ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo pode deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do fundo.
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Fonte: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

Fundos Incentivados de Infraestrutura - Evolugao do Patrimonio Liquido
Junho/Julho/Agosto 2018

Junho

¥ Fl Renda Fixa

Julho

Patrimonio Liquido

M Fl Cotas de Fundos

M FI D. Creditoérios

H Fl Participagdo

Agosto
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Mapa dos Incentivos

Tributagao de Ativos e Operagdes Financeiras - IR e IOF

At"’::nzz'::’r':'s”es PESSOA FiSICA RESIDENTE PESSOA JURIDICA RESIDENTE NAO-RESIDENTES

Renda Fixa, Swaps e COE

Regra Geral

Titulos Publicos Federais

Caderneta de Poupanga

CDB, LF

Debéntures’

Debéntures e CRI,
conforme Lei 12.431%

LH, CRI e LCI, CDA, WA,
CDCA, LCA, CRA™ e CPR

Demais titulos Privados

Swaps

COE™®

IR: conforme o prazo desde a aquisi¢do' - 22,5% (até 180 dias);

20% (de 181 a 360 dias); 17,5% (de 361 a 720 dias) ou 15% (acima

de 720 dias), sobre rendimentos peridédicos e na venda ou
resgate?.

IOF curto prazo: 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operagao.

IR e IOF: Regra geral

IR: isento.
I0OF: ndo se aplica.

IR: Regra geral.
IOF (30 dias): Regra geral para CDB; aliquota zero para LF6.

IR: Regra Geral.
IOF (30 dias): aliquota zero.

IR: aliquota zero.

IR: isento.
I0F (30 dias): CDCA, LCA, CRA, CRI sujeitas a aliquota zero; CDA,
WA, e CPR, isentos. Regra geral para LH e LCI.

Regra geral

IR: conforme o prazo desde a aquisi¢ao, 22,5% a 15% sobre
resultado positivo auferido na liquidacdo do contrato.

Regra geral

PJ ndo financeiras : idem PF residente.
Instituicdes Financeiras: ndo estao sujeitas ao IR fonte
nem ao IOF (30 dias).

IR e IOF: Regra geral

Regra geral

Regra geral

IR: Regra Geral.
I0F (30 dias): aliquota zero.

IR: 15% sobre rendimentos®.

|OF (30 dias): igual a PF

Regra geral

Idem PF.

Regra geral

IR: 15% sobre rendimentos?.
10F cAmbio: zero no ingresso de Recursos®.

IR: Aliquota zero sobre rendimentos®.
10F cAmbio: zero no imgresso de recursos®.

Regra geral

Regra geral

Regra Geral

IR e IOF (Cambio): aliquota zero.

IR e IOF (Cambio): aliquota zero para aqueles que atendam as
condigdes de Titulos Privados Incentivados. IR:
isengdo para PF, inclusive em pais com tributagio favorecida™.
Regra Geral para demais titulos.

IR e IOF (Cambio): aliquota zero para aqueles que atendam as

condigdes de Titulos Privados Incentivados.
Regra Geral para demais titulos.

IR: 10% sobre rendimentos, dentro ou fora de Bolsa™.
IOF (Cambio): aliquota zero, para operagdes em Bolsa.

IR: Regra geral'.
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Continuagao

Ativos e Operacoes . . ~
Financeiras PESSOA FISICA RESIDENTE PESSOA JURIDICA RESIDENTE NAO-RESIDENTES

Renda Variavel

IR: ganhos de capital, isentos: 10% para operagées em
mercados de liquidagao futura fora da bolsa.

IOF: (Cambio): 6% para operagées fora de Bolsa; aliquota zero
para demais operagoes.

Ativos e Operacoes . . ~
Financeiras PESSOA FISICA RESIDENTE PESSOA JURIDICA RESIDENTE NAO-RESIDENTES

IR: 15% sobre ganhos liquidos mensais, (+0,05% fonte). Isentos
ganhos até RS 20 mil/més; 20% sobre Day trade (+1% fonte).
IOF (30 dias): aliquota zero.

IR: 15% sobre ganhos liquidos mensais (+0,05%
fonte); 20% sobre Day trade (+ 1% fonte).
IOF (30 dias): aliquota zero.

Renda Geral'™’ '®

Fundos de Investimento

IR: 15% sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o
Fundos de Agdes (FIA) custo de quisi¢do da quota’. Idem PF
IOF: aliquota zero.

IR: 10% sobre rendimentos'®.
10F: (Cambio): 6% no ingresso de recursos.

FIA Mercado de Acesso IR: isento rendimento auferido no resgate de cotas™. Regra geral FIA. Regra geral FIA.

IR: 15% sobre rendimentos; aliquota zero no caso de Fundos
(exclusivos de ndo residentes) com 98% de Titulos Publicos
Idem PF Federais ou 98% de Titulos Privados Incentivados.

I0F (Cambio): 6% no ingresso dos recursos, no caso de Fundos
em Titulos Publicos Federais.

Fundos de Renda IR: Regra geral de Renda Fixa?'. 15% de
antecipagao, retidos semenstralmente ("come-quotas"” maio e
novembro)?2,

IOF (30 dias): aliquota zero.

Fundos de Renda Fixa2°

IR 22,5% (até 180 dias) e 20% (acima de 180 dias)?. 20% de
antecipagao, retidos semestralmente ("come-quotas" maio e
Fundos de Curto Prazo novembro)?. Idem PF.
10F (30 dias): 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operagao.

IR: 15% sobre rendimentos.
I0F (Cambio): 6% , no ingreso dos recursos.

Fundos com 85% em

Debéntures de SPE IR: aliquota zero. . R . ,
R X . . IR (exclusivo de fonte, inclusive IF): 15% sobre IR: aliquota zero.
Incentivadas ou FIC com IOF I0F (30 dias) : 1% ao dia sobre o valor do resgate limitado ao . - ,
) ~ rendimentos. IOF (Cambio): aliquota zero.
95% de cotas destes rendimento da operagao.
Fundos®
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Continuagao

At"’:is‘n::c'::':“s‘”es PESSOA FiSICA RESIDENTE PESSOA JURIDICA RESIDENTE NAO-RESIDENTES

FIP, FIC-FIP E FIEE (incl. FIP-
IE e FIP-PD&I)

Fll

Fundo de indice Renda Fixa

FIDC Aberto

FIDC Fechado

Fonte: Anbima

Fundos de Investimento

IR: 15% sobre resgates e sobre ganhos na alienagdo/amortizacdo
das quotas, nos demais casos?®. Aliquota zero sobre ganhos na
alienagdo de quotas de resgate/amortizacdo. E isentos, no caso
de FIP-IE e FIP-PD&I?,

IOF: aliquota zero.

IR: rendimentos distribuidos aos quotistas, isentos®°, 20% no
caso de ganho de capital em negociagido®'.

IR: aliquota de 15% a 25% conforme prazo médio da carteira -
25% (até 180 dias); 20% (de 181 dias a 720 dias); 15% (acima de
720 dias)®.

Regra geral: 15% de antecipagdo, retidos semestralmente ("come-
quotas" maio e novembro).

Regra geral.

Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

IR: 15% sobre resgates e sobre ganhos na
alienagdo/amortizagdo das quotas?®.
IOF: aliquota zero.

IR: 20% sobre a distribui¢do®2, 20% no caso de ganho
de capital em negociagao.

IR: aliquota de 15% a 25% conforme prazo médio da
carteira®s.

Idem PF.

Regra geral.

IR: isento?®.
IOF (Cambio): aliquota zero.

IR: 15% sobre rendimentos. Isen¢do sobre rendimento
distribuido pelos Fll para PF, inclusive em pais com tributagdo
favorecida®:.

I0OF (Cambio): aliquota zero.

IR: isento no caso de Fundos de indice de Renda Fixa cuja
carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de
repactuagdo superior a 720 dias®®.

IR: 15% sobre rendimentos.
I0F (Cambio): 6% no ingresso dos recursos, no caso de Fundos
em Titulos Publicos Federais.

IR: 15% sobre rendimentos.
IOF (Cambio): 6%, no ingresso dos recursos, no caso de Fundos
em Titulos Publicos Federais.
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Nota:

(1) - Referéncia - Lei n° 11.033, art. 1°, IN n° 1.585, art. 46.

(2) - A parcela dos rendimentos correspondente ao periodo (quando existir) entre a data do pagamento do rendimento periddico anterior e a data de aquisi¢do do titulo (se posterior) pode ser deduzida da base de
calculo do IR sobre o rendimento periddico, observado que, nesse caso, essa parcela devera ser deduzida do custo de aquisi¢do para fins de apuragcdo do imposto incidente na alienagdo/resgate do titulo (art. 52 da
Lei n2 12.431/11).

(3) - Referéncia - AD n° 60 e IN n° 1.585, art. 89, II.

(4) - Referéncia - DEC. n° 6.306, art. 15-B, XVI.

(5) - Referéncia - Lei n® 11.312, art. 1°, II; IN n° 1.585, art. 91. Aliquota zero valida também para fundos de investimentos exclusivos para investidores ndo-residentes com, no minimo, 98% de seus recursos aplicados
nesses titulos (Referéncia - Lei n° 11.312, arts. 1°, Il e 3°; IN n° 1.585, art. 91. Com relagdo aos fundos de investimento ofertados exclusivamente para investidores ndo residentes, observa-se que aqueles que
deixarem de cumprir o percentual minimo de 98% de titulos publicos perdem o beneficio de aliquota zero e passam a fazer jus ao tratamento de fundos de longo prazo que tem seu enquadramento alterado (§7°
inserido ao art. 91 da IN n° 1.585).

(6) - Decreto 7.487/11.

(7) - Para mais informagGes sobre tributagdo e demais dispositivos legais aplicaveis, acessar o "Guia de Debéntures" no site da Anbima.

(8) - Referéncia - Lei n° 12.431, art. 2°, Res. n° 3.947; Lei n° 13.043; Decreto n° 7.603 e IN n° 1.585, art. 48. Debéntures de SPE incentivadas (art. 2° da Lei n° 12.431; Res. CMN n° 3.947/11; Decr. n° 7.603, de 09/11/11):
Debéntures emitidas, entre jul/2013 e Dez/2030, (§1° do art. 2° da Lei n° 12.431) por SPE constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura (IE) ou na produgdo econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo (PD&l). Os setores e condigdes gerais para projetos prioritarios doram definidos no Decreto n° 7.603, observado que Portarias Ministeriais dispordo requisitos minimos
especificaos dos projetos e que, adicionalmente, cada projeto deve ser aprovado por Portaria de Aprovagdo do Ministério Setorial responsavel, cujo niimero e data devem ser destacados pela SPE no prospecto e
Anuncio do inicio de Distribui¢do, quando da emiss&o publicada debénture.

(9) - Valido para pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo regime especial unificado de arrecadagao de tributos e contribui¢ées devidos pelas
microempresas e empresas de pequeno porte - SIMPLE NACIONAL.

(10) - CRA e LCA: Decreto n° 7.487/11.

(11) - Referéncia - IN n° 1.585, arts. 88, paragrafo unico e 85, §4° (inseridos pela IN RFB n° 1.637, de 09/05/16).

(12) - MP n° 2.189, art. 16; IN n° 1.585, art. 89, I.

(13) - Referéncia - IN n° 1.585, art. 51.

(14) - Referéncia - IN n° 1.585, art. 89, II.

(15) - Inclui agdes no mercado a vista, operagdes a termo, no mercado futuro e de opgdes. Exclui operagdes com derivativos que resultem em rendimentos predeterminados.

(16) - Instrugdo Normativa n° 1.022/10.

(17) - Lei n® 11.033, art. 1°, §3°, I; IN n° 1.585, art. 18. Os FIC que mantenham, no minimo, 95% de seu patrimonio liquido aplicado em cotas de fundos de investimento em agdes, também estdo sujeitos a aliquota de
15%. (IN n° 1.585, art. 18, §17°).

(18) - Referéncia - MP n° 2.189, art. 16; IN n° 1.585, art. 89, I.

(19) - Referéncia - Lei n° 13.043, art. 18 caput; IN n° 1.585, art. 220 caput. Fundo de investimento aberto com as seguintes caracterisitcas: Minimo de 67% do seu PL investido em ag¢des cuja tributagdo seja isenta do
IR; Prazo minimo de resgate de 180 dias; Designagdo "FIA - Mercado de Acesso"; e minimo de dez cotistas, que ndo podem deter, individualmente ou associadamente, mais 10% das cotas emitidas (referéncia - Lei n°
13.043, art. 18°; e IN n° 1.585, art. 22).

(20) - Fundos de Longo Prazo, carteira de titulos com prazo médio superior a 365 dias. Condi¢des de enquadramento/desenquadramento dispostas na Lei n° 11.053, art. 6° e IN n° 1.585, art. 7°, §1°.

(21) - Referéncia - IN n° 1.585, art 6°.

(22) - Referéncia - Lei n° 11.033, art. 1°, §2°, |; Lei n° 10.892, art. 3°; IN n° 1.585, art. 9°, §1°, II.

(23) - Referéncia - IN n° 1.585, art. 8°.

(24) - Referéncia - Lei n° 11.033, art. 1°, §2°, |; Lei n° 1.585, art. 9°, §1°, II.

(25) - Referéncia - Lei n° 12.431, art. 1°, §4°, Il, art. 3°, §1°, |, alinea a; IN n° 1.585, art. 34. Valido para pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido e arbitrado e pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simple Nacional.

(26) - Lei 11.312, art. 2°, §3° e §4°. Valido desde que cumpram os limites e regras da CVM e que possuam, no minimo, em suas carteiras 67% de agdes de Sociedades Anénimas, debéntures conversiveis em agdes e
bonus de subscri¢do. Caso ndo cumpram tais limites, os fundos serdo tributados conforme a tabela de aliquotas decrescente do IR, dispostas pelo art. 1° da Lei n° 11.033 (Lei n® 11.312, art. 2°, §5°, IN n° 1.585,

art. 32, §5°).

(27) - Referéncia para FIP-IE e FIP-PD&I: Lei n° 11.478, art. 2°, §1°; IN n° 1.585, art. 33, §1° (Rendimentos auferidos por PF em operages realizadas em bolsa ou fora de bolsas) e Lei n° 11.478, art. 2°, §1°, | (Ganhos
ayferidos na alienagdo de quotas).

(28) - Referéncia - Lei n° 11.312, art. 2°, §3° e §4°. Referéncia para FIP-IE e FIP-PD&lI: Lei n° 11.478, art. 2°; IN n° 1.585, art. 33 (Rendimentos auferidos no resgate, inclusive liquidacdo do fundo) e Lei n° 11.478, art. 2°,
§1°, | (Ganhos auferidos na alienagdo de quotas).
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Continuagdo Nota:

(29) - Referéncia - Lei n° 11.312, art. 3°; IN n° 1.585, art. 95. Esse beneficio ndo se aplica ao titular de quota de FIP, FIC-FIP e FIEE que detenha (isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas), 40% ou mais
da totalidade das quotas, ou cujas quotas Ihe derem direito a rendimento superior a 40% do total de rendimentos auferido pelo Fundo;ou aos Fundos que detiverem em sua carteira mais de 5% do PL em titulos de
divida (exceto debéntures conversiveis em agées e titulos publicos federais), (Lei n° 11.312, art. 3°, §1°, 1 e lI; IN n° 1.585, art. 95, §1° e §3).

(30 - Desde que seja concedido somente nos casos em que o Fll possua, no minimo, 50 quotistas e ndo seja concedido ao quotista PF titular de quotas que representam 10% ou mais da totalidade das quotas
emitidas pelo Fll ou cujas quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo. Referéncia - Lei n° 11.033, art. 3°, 111, incluido pela Lei n° 11.196; IN
n° 1.585, art. 40.

(31) - Referéncia - Lei n° 8.668, art. 18, com redagdo dada pela Lei n° 9.779; IN n° 1.585, art. 37.AD n° 60 e IN n° 1.585, art. 89, II.

(32) - Referéncia - Lei n° 8.668, art. 17, com redagdo dada pela Lei n° 9.779/99; IN n° 1.585, art. 35, §1°.

(33) - Referéncia - IN n° 1.585, art. 88, paragrafo tnico e art. 85, §4° (inseridos pela IN RFB n° 1.637, de 09/05/16). Para fazer jus a aliquota, o Fll de possuir, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas e ndo sera concedido ao
cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de investimento imobiliario ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo. Iseng¢do de imposto de renda, na fonte e na declaragdo de ajuste anual. Valida pa Fll cujas cotas sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado.

(34) - Referéncia - Lei n° 13.043, art. 2°, |, Il e lll; IN n° 1.585, art. 28, |, Il e lll. Fundos de investimento cujas cotas sdo admitidas a negociagdo em mercado secundario de bolsa ou balcdo organizado e cujas carteiras
sejam compostas, no minimo, por 75% de ativos financeiros que integram o indice que referéncia (Lei 13.043, art. 2°; IN n° 1.585, art. 28).

(35) - Ver nota acima.

(36) - Referéncia - IN n° 1.585, art. 98.
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Quadro Comparativo - Decreto n2 7.603/11 vs. Decreto n2 8.874/16

Decreto n2 7.603, de 09/11/2011 - Revogado pelo Decreto n2 8.874/16 Decreto n2 8.874, de 11/10/2016

Art. 22 S3o considerados prioritarios os projetos de investimento na area de infraestrutura ou |Art. 22 S3o considerados prioritarios os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica

de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, aprovados pelo
Ministério setorial responsavel, que visem a implantacdo, ampliagdo, manutengao,
recuperag¢ao, adequagao ou modernizacao, entre outros, dos seguintes setores:

| - logistica e transporte;
Il - mobilidade urbana;

11l - energia;

IV - telecomunicagdes;

V - radiodifusao;

VI - saneamento basico; e
VII - irrigagao.

Paragrafo unico. No caso dos projetos de investimento na area de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, quando ndo consistirem também em
projetos de investimento na area de infraestrutura, considera-se como Ministério setorial
responsavel o Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inivagdo.

Elaborado pela COGTS/Seprac/MF

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo:

| - objetivo do processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos
da Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos - PPI, de que
trata a Lei n2 13.334, de setembro de 2016, ou o programa que venha sucedé-lo; ou

Il - ndo alcangados pelo disposto no inciso | do caput, mas aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados
por concessionaria, autorizataria, arrendataria ou Sociedade de Propdsito Especifico - SPE.

§ 12 Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, ampliagdo, manutengdo, recuperagdo, adequagdo ou
moderniza¢do de empreendimentos em infraestrutura, entre outros, dos seguintes setores:

| - logistica e transporte;

Il - mobilidade urbana;

11l - energia;

IV - telecomunicagdes;

V - radiodifusao;

VI - saneamento basico; e

VII - irrigagdo.

§ 22 Os projetos de produg¢do econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sao aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceios e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagio e de desenvolvimento industrial.

§ 32 As despesas de outorga dos empreendimentos de infraestrutura fazem parte do projeto de investimento.
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