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Caracteristicas das DI e de sua oferta. Resumo:

Prazo medio ponderado minimo de 4
anos (calculado conforme Resolucao

do Conselho Monetario Nacional n°
3.947, de 27.01.2011);

Vedacdo a recompra do papel pelo
emissor nos 2 primeiros anos apos
sua emissdéo e a liquidagéo Inexisténcia de compromisso de

antecipada por meio de resgate ou revenda assumido pelo comprador;
pré-pagamento;
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Caracteristicas das DI e de sua oferta. Resumo:

Prazo de pagamento periodico Comprovacdo de que o ativo
de rendimentos, se existente, tenha sido negociado em

com intervalos de, no minimo, mercados regulamentados de
180 dias; valores mobiliarios; e

Procedimento simplificado que demonstre o objetivo de
alocar os recursos captados em projetos de investimento,
inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e
Inovacao (art. 2°).
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Caracteristicas da Oferta de Debéntures

As debéntures de infraestrutura podem ser objeto
de oferta publica nos termos da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM n° 400
de 29.12.2003 (I-CVM 400), bem como de oferta
publica de esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476, de 16.1.2009 (I-CVM
476).
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Portarias Autorizativas e Valor do CAPEX (Capital Expenditure) —
Lei n°12.431, de 2011

PROJETOS APROVADOS

Rt Valor dos
Total CAPEX - Total CAPEX - Total CAPEX - Geral de i
At A . —_— 1 e . i R Investimentos
Ministérios Setores Portarias|RS bilhdes [Portarias |RS bilhdes |Portarias |RS bilhdes {Portarias -
2012 2012 2013 2013 2014 2014 2012 a . CA.PEX (RS
bilhoes)
2014
Transportes 3 5,55 7 14,94 10 20,49
Rodovias 2 4,08 5 9,70 - 7 13,78
Ferrovias 1 1,47 2 5,24 - 3 6,71
Energia 12 45,49 74 40,23 13 36,88 99 122,60
Linhas de Transmissdao 3 1,33 9 2,72 - 12 4,05
UHE - Hidrelétricas 4 43,72 2 19,03 - 6 62,75
UTE - Central Geradora
Termelétrica o) - 5 4,12 - 5 4,12
PCH - Pequenas Centrais
Hidrelétricas 0 - 1 0,13 - 1 0,13
Gas Canalizado 0 - 1 2,03 1 2,03
Edlica 5 0,44 55 5,19 12 6,88 72 12,52
Dutovias - - 1 7,00 - 1 7,00
Petrdleo 1 30,00 1 30,00
Comunicacgoes 0 - 1 0,80 1 0,80
Comunicacdao de dados em
banda larga 0 - 1 0,80 - 1 0,80
Aviac3ao Civil - 2 8,88 2 8,88
Aeroportos 2 8,88 2 8,88
Total 15 51,04 82 55,97 15 45,76 112 152,77

Fonte: Portarias Ministeriais e de entidades vinculadas.

Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF.

Nota: (i) a Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, em seu art. 2°, criou as debéntures incentivadas de infraestrutura, que gera beneficios tributarios (isen¢des no Imposto de
Renda Pessoa Fisica e Juridica) para investidores nesses papeis;

(ii) a contrapartida do beneficio tributario é que os recursos obtidos com as emissdes dos papeis sejam investimentos nos setores de infraestrutura e nos de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao.
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Potencial de Emissao de Debéntures Incentivadas

Possibilidade de Emissdes
de Debéntures - RS MM (*)
Ministérios Setores Valor dos Investimentos
CAPEX - RS MM Limite
i Limite
Inferior R o
(10%) Superior (12%)
Transportes 2.086,40 358,65 358,65
Rodovias 498,62 58,65 58,65
Ferrovias 1.587,78 300,00 300,00
Energia 83.352,64 3.485,02 3.985,95
Linhas de Transmissao 2.805,65 280,57 336,68
UHE - Hidrelétricas 62.745,57 1.237,40 1.344,88
UTE - Central Geradora
Termelétrica 3.794,46 379,45 455,34
PCH - Pequenas Centrais

Hidrelétricas 125,48 12,55 15,06
Edlica 6.881,47 875,07 994,00
Dutovias 7.000,00 700,00 840,00
Comunicag¢oes 800,00 80,00 96,00

Comunicacao de dados em
banda larga 800,00 80,00 96,00
Aviacao Civil 5.343,90 300,00 300,00
Aeroportos 5.343,90 300,00 300,00
Total 91.582,94 4.223,67 4.740,60

Fonte: ministérios setoriais, inclusive entidades vinculadas; e empresas emissoras
Elaboracéo: COGEF/SEAE/MF

(*) Estimou-se o potencial de emissdo dentro do intervalo de 10% e 12% dos investimentos. Entretanto, algumas empresas encaminharam a

intencdo de emissdo de debéntures incentivadas em percentual diferente do intervalo estabelecido.
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QUADRO RESUMO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS — LEI 12.431/11 (Artigos 1° e 2°) -

2012 a 2014
QUADRORESLMODAS DEBENTLRES INCBTIVADAS! | Volume em RS M - 2012 VO'“meZeOTSRWM' Volume em REMN - 2004 VO'”meTOIJLAEm'“d‘J'%
ol leiv| Tow [leitmun|  Tod |leitunnt| T |Leitaud
ot de Enssiies s | 0| Tl ewsm| | 2mo|  wemnl| nwss
Tl disbicio OV 407 o  ssml essml sews| ol tmm|  sowm| sess
Tt distbigio VM 478 | o0l ol 2wl sew|  enoo|  esml esem
Mg - 261 osn| osuo| 2| 28 - L ssenl| s
Migo 2- 121 owm| 1om| asso| | 2| 20|  san| 74

Fonte: ANBIMA
Elaboracédo: COGEF/SEAE/MF

(1) Instrucdo CVM 400 — Oferta Publica

(2) Instrucdo CVM 476 — Oferta restrita da qual podem participar até 20 investidores qualificados.

(3) Titulos vinculados a investimento, referidos no artigo 1° da Lei 12.431, de 2011 — Moeda local, titulos e quotas de fundos de
investimentos isentos de Imposto de Renda e IOF para nédo residentes. Os recursos captados deverdo ser utilizados em
investimentos.

(4) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de
Imposto de Renda para pessoas fisicas residentes. Redu¢ado de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos
captados devem ser utilizados em investimentos em infraestrutura ou em producdo econdmica intensiva em pesquisa,

desenvolvimento e inovagao. S



Emissbes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 1°)! — Nao Residentes /

2012 - 2014
Emissdes

_ Nomero de | Datade | Distri- | Codigo Volume (RSMM) | Data d.e .| Taxade

Titular . . - . venci- | Remuneragéo .

Projetos | emissdo | buico |doAtivo| Tota  |12.431 emissdo

' mento
Minerva S.A. 1 20/6/2012 | ICVM476 |BEEF13 4500 4500 | 29/1/2022 Prefixado 16,95
OGX Petréleo e Gas S.A. 2 28/9/2012 | ICVM476 |OGXPLL | 2.0250 |2.025,0 28/3/2022 Prefixado 10,50
Rio Canoas Energia S.A. 3 15/8/2012 | ICVM4T76 |RCNE22 100,0 75,0 | 15/12/2024 IPCA 7,89
BR Malls Participagdes S.A. 4 17/12/2012| ICVM476 [BRML13 364,0 364,0 | 17/1/2024 Prefixado 1349
Marfrig Alimentos S.A. 5 22132013 | ICVM4T76 |MRFG14 570,0 570,0 | 22/1/2019 Prefixado 15,85
OASSA 6 17013 | cvmars OAEP18 3474 3474 | 21/7/2024 Preffxado 9,47
7 OAEP28 3474 3474 121/102024 | Prefixado 9,47
Conc. Centro Adm. Distrito Federal S.A. - CENTRAD 8 11/7/2013 | ICVM4T76 CTROLL 500 500 | 15/3/2018 PCA 197
9 CTRD21 50,0 50,0 | 15/3/2018 IPCA 797
Holcim (BRASIL) S.A. 10 1/10/2013 | ICVM476 |HOLCLL 450,0 450,0 | 01/10/2023|  Prefixado 14,00
Raizen Energia S.A. 11 15/10/2013| ICVM400 |RESA31 750,0 304,0 | 15/10/2020 IPCA 6,38
Total 55037 [5.032,7

Fonte: ANBIMA
Elaboracédo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos para investimento referidos no artigo 1° da Lei 12.431/2011 — Moeda local, titulos e quotas de fundos de investimentos isentos de Imposto de
Renda e IOF para né&o residentes. Os recursos captados deverdo ser utilizados em investimentos.
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Emissbes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 2°)1 — 2012

Volume (RS MM)

. Data de .| Spreads/
Titular o Prazo (anos)| Remuneragdo
emissao | Total | 12431 NTN

Rating | ICVM

Linhas de Transmissao de Montes Claros SA. | 15/8/2012 | 25,0 25,0 17 IPCA+875% | 452% N/D 476
ALL - América Latina Logistica Malha Norte SA. | 25/9/2012 | 1600 160,0 8 10,10% 0,84% Albra) | 476
Concessionaria do Sistema Anhanguera -

Bandeirantes S.A. (Autoban 42 Emissao)
Santo Antonio Energia S.A. (28 emissao) 27/12/2012| 4200 | 4200 10 IPCA+6,20% | 3,11% N/D 476

15/10/2012| 11000 | 1350 5 IPCA+2,71% | 2,70% | brAAA | 400

Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART | 15/12/2012| 7500 | 3800 12 IPCA+580% | 241% Albr | 400

245500 | 1.120,00

Fonte: ANBIMA
Elaboragdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto de Renda para
pessoas fisicas residentes. Reducdo de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados devem ser utilizados em
investimentos em infraestrutura ou em producéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao.
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EmissOes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 2°)1 — 2013

Volume (R$ MM)
. Data de Prazo ~ | Spread s/ .
Titular . Remuneracéao Ratin ICVM
emissao Total 12.431 (anos) ¢ NTN 9
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. 18/3/2013 350,0 350,0 12 IPCA + 5,50% 1,70% N/D 476
Concessiondria Ecovias dos Imigrantes 200,0 7 IPCA + 3,80% 0,00% brAAA 400
& 15/4/2013 881,0
S.A. 681,0 11 IPCA + 4,28% 0,20% brAAA 400
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. 15/6/2013 1.065,0 1.065,0 15 IPCA + 8,00% 2,16% Aa2.br 400
Jauru Transmissora de Energia S.A. 15/6/2013 39,0 39,0 18 IPCA + 8,00% 2,29% brAA- 476
Termelétrica Pernambuco 1l S.A. 15/11/2013 300 300,0 12 IPCA +9,11% 2,75% AA+(bra) 400
. . . 100,0
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A| 15/9/2013 200,0 100.0 13 IPCA + 7,15% 1,55% brAA+ 476
Companhia de Gas de Sdo Paulo - 15/9/2013 540,0 269,3 5 IPCA + 5,10% 0,00% Aal.br 400
COMGAS. 15/9/2013 540,0 142,5 7 IPCA + 5,57% 0,31% Aal.br 400
Concessionaria do Sistema Anhanguera -
Bandeirantes S.A. - Autoban (52 15/10/2013 450,0 450,0 5 IPCA + 4,88% -0,03% Aaa.br 400
emiss3do)
Concessiondaria Rota das Bandeiras S.A. | 15/10/2013 300,0 300,0 12 IPCA + 6,70% 1,64% A+(bra) 476
4.665,00 3.996,80

Fonte: ANBIMA

Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto de Renda para pessoas fisicas
residentes. Reducdo de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados devem ser utilizados em investimentos em infraestrutura ou em
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao.



Emissbes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 2°)1 — 2014

Volume (R$ MM)

. Data d ~ .
Titular a.a ~e Remuneracédo | Prazo (anos) [Spread s/ NTN Rating ICVM
emissao Total 12.431
Aeroportos Brasil Viracopos S.A. 15/1/2014 300,00 300,00 | IPCA + 8,79% 12 2,27% AA-(bra) 476
600,00 | IPCA + 6,46% 7 0,15% 400
150,00 | IPCA + 6,57% 10 0,10% 400
Vale S/A 15/1/2014 | 1.000,00 Aaa.br
100,00 | IPCA + 6,71% 12 0,00% 400
150,00 | IPCA + 6,78% 15 0,00% 400
Concessionaria do Aeroporto Internacional
15/2/2014 300,00 | 300,00 | IPCA + 7,86% 12 1,40% AA(bra) 476
de Guarulhos S.A.
. . 200,00 | 200,00 | IPCA + 7,05% 8 0,69% 400
0 . * : : AA+(b!
Santo Antonio Energia S/A 15/4/2014 500.00 | 500,00 | IPCA + 7.49% 10 1.00% (bra) 200
2.300,00 | 2.300,00

Fonte: ANBIMA
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto de
Renda para pessoas fisicas residentes. Reducdo de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados devem ser
utilizados em investimentos em infraestrutura ou em produg¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao.




Emissédo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRIs no ambito da Lei 12.431/2011 (art. 2°) — 2014

QUADRO RESUMO DO CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - Rt
Valor dos
Setores Holding/Integrantes da SPE Séries Valor Elm|}|do- R Pfal,o Rentabilidade Ineestme Utilizacdo dos Recursos
hilhdes Crédito ntos
(CAPEX)
Ateé RS 25 (Investir nas obras da COMPERJ, complexo
Petrdlen e Gas EIE 235 17 anos TR+9,5 %aoano . L . .
Uniso Federal hilhzes® | petroguimico que estd sendo construido
BNDESPar
BNDES
Fundo de Participagdo Sacial - FPS
Fundo Soberano - FFIE Conclusao das ohras da Refinaria do
ADR [Acdes ON) MNordeste (Rnest), ou Refinaria Abreu
Petrdleo e Gés ADR [Agdes PN] 2348 1,65 17 anos TR +9,5 %a0 ano bri{liéeﬁs Lima, que estd sendo construida em
FMP - FGTS Petrobras Ipojuca, na regido metropolitana de
Estrangeiros Recife - PE.
Demais Pessoas Fisicas e Juridicas
Total Geral RS hilhdes 4,00

Fonte: CIBRASEC, UQBAR
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Operagdes lastreadas em créditos imobiliarios — cédulas de crédito imobiliario — CCl representativas de cédulas de crédito bancario — CCB emitidas pela

Petrobras em favor do Bradesco.
(2) O valor dos investimentos podera alcangar até R$ 25 bilhdes, dos quais R$ 5 bilhdes em obras civis e R$ 20 bilh6es em montagem industrial.
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Emissoes de Debéntures e Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs de
Infraestrutura de setembro/2012 a maio/2014 “~™?2°
Data Projeto Volume (RS milhdes)
abr/14 |petrobras (CRIs)™ 4.000
jun/13 |[Rodovias do Tieté 1.065
jan/14 (vale S/A 1.000
abr/13 |Ecovias dos Imigrantes 881
abr/14 |Santo Antdnio Energia 700
out/13 |CCR - Autoban 450
dez/12 [Santo Antdénio Energia 420
set/13 [Companhia de Gas de S3o0 Paulo - Comgas 412
dez/12 [Concessionaria Auto Raposo Tavares 380
mar/13 |Interligag¢do Elétrica do Madeira 350
out/13 [Concessionaria Rota das Bandeiras 300
dez/13 [Termelétrica Pernambuco Il 300
jan/14 |Aeroportos Brasil Viracopos S/A 300
mar/14 |Concessionaria do Aeroporto de Guarulho 300
out/13 |Norte Brasil Transmissdo de Energia 200
set/12 |ALL - América Latina Logistica Malha Norte 160
out/12 |CCR - Autoban 135
jun/13 [Jirau Transmissora de Energia S/A 39
ago/12 |Linhas de Transmissdao Montes Claro 25
Total Geral 11.417

Fonte: ANBIMA
Elabora¢&o: COGEF/SEAE/MF

(1) Operagoes lastreadas em créditos imobilidrios devidos pela Petrobras ao Banco Bradesco
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Emissoes de Debéntures - DIs e CRI's de Infraestrutura de
setembro/2012 a maio/2014
- Art. 22 Volume (RS milhdes)

Linhas de Transmissdo Montes Claro

Jirau Transmissora de Energia S/A

CCR - Autoban

ALL - América Latina Logistica Malha Norte
Norte Brasil Transmissdo de Energia
Concessionaria do Aeroporto de Guarulhos
Aeroportos Brasil Viracopos S/A
Termelétrica Pernambuco Il
Concessionaria Rota das Bandeiras
Interliga¢do Elétrica do Madeira
Concessiondria Auto Raposo Tavares
Companhia de Gas de S3o Paulo - Comgas
Santo Antonio Energia

CCR - Autoban

Santo Antonio Energia

Ecovias dos Imigrantes

Vale S/A

Rodovias do Tieté

Petrobras (CRIs)(1)

4.000

2000

3000

4000

5000

M Emissdes de Debéntures e
Certificados de Recebiveis
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Infraestrutura de setembro/2012
amaio/2014 - Art. 22 Volume (RS

milhdes)

Fonte: ANBIMA
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Operacdes lastreadas em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras ao Banco Bradesco
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