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Caracteristicas das DI e de sua oferta. Resumo:

Prazo medio ponderado minimo de 4
anos (calculado conforme Resolucao

do Conselho Monetario Nacional n°
3.947, de 27.01.2011);

Vedacdo a recompra do papel pelo

emissor nos 2 primeiros anos apos

sua emissdo e a liguidacéo Inexisténcia de compromisso de
antecipada por meio de resgate ou revenda assumido pelo comprador;

pré-pagamento;
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Caracteristicas das DI e de sua oferta. Resumo:

Prazo de pagamento periodico Comprovacdo de que o ativo
de rendimentos, se existente, tenha sido negociado em

com intervalos de, no minimo, mercados regulamentados de
180 dias; valores mobiliarios; e

Procedimento simplificado que demonstre o objetivo de
alocar os recursos captados em projetos de investimento,
inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e
inovacao (art. 2°).
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Caracteristicas da Oferta de Debéntures

As debéntures de infraestrutura podem ser objeto
de oferta publica nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM n° 400
de 29.12.2003 (I-CVM 400), bem como de oferta
publica de esforgos restritos, nos termos da
Instrucao CVM n° 476, de 16.1.2009 (I-CVM
476).
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Portarias Autorizativas e Valor do CAPEX (Capital Expenditure) —
Lei n°12.431, de 2011

Valor dos
PROJETOS APROVADOS Investimentos
- CAPEX
Total Total Total CAPEX - Total
Ministérios Setores Portarias :SAII:IIEI\)/(I - Portarias I::QII:IIEI\)/(l - Portarias (RS MM - Geral de | (RS BILHOES)
2012 2013 2014 2014 Portarias
Transportes 3 5,55 7 14,94 10 20,49
Rodovias 2 4,08 5 9,70 - - 7 13,78
Ferrovias 1 1,47 2 5,24 - - 3 6,71
Energia 12 45,49 74 40,33 13 36,88 99 122,70
Linhas de Transmissdo 3 1,33 9 2,82 - - 12 4,15
UHE - Hidrelétricas q 43,72 2 19,03 - - 6 62,75
UTE - Central Geradora
Termelétrica 0 - 5 4,12 - - 5 4,12
PCH - Pequenas Centrais
Hidrelétricas 0 - 1 0,13 - - 1 0,13
Gas Canalizado 0 - 1 2,03 1 2,03
Edlica 5 0,44 55 5,19 12 6,88 72 12,52
Dutovias - - 1 7,00 - - 1 7,00
Petréleo 1 30,00 1 30,00
Comunicagoes 0 - 1 0,80 1 0,80
Comunicacao de dados em
banda larga 0 - 1 0,80 - - 1 0,80
Aviagdo Civil - 2 8,88 2 8,88
Aeroportos 2 8,88 2 8,88
Total 15 51,04 82 56,07 15 45,76 112 152,87

Fonte: Portarias Ministeriais e de entidades vinculadas.
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF.

Nota: (i) a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, em seu art. 2°, criou as debéntures incentivadas de infraestrutura, que gera beneficios tributarios (isen¢ées no Imposto de
Renda Pessoa Fisica e Juridica) para investidores nesses papeis;

(ii) a contrapartida do beneficio tributario é que os recursos obtidos com as emissdes dos papeis sejam investimentos nos setores de infraestrutura e nos de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo.
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Potencial de Emissao de Debéntures Incentivadas

Possibilidade de Emissoes
de Debéntures - RS MM (*)
Ministérios Setores Valor dos Investimentos
CAPEX - RS MM Limite I
Inferior Ll_mlte o
(10%) Superior (12%)
Transportes 2.086,40 358,65 358,65
Rodovias 498,62 58,65 58,65
Ferrovias 1.587,78 300,00 300,00
Energia 83.343,77 3.484,14 3.984,89
Linhas de Transmissao 2.796,78 279,68 335,61
UHE - Hidrelétricas 62.745,57 1.237,40 1.344,88
UTE - Central Geradora
Termelétrica 3.794,46 379,45 455,34
PCH - Pequenas Centrais

Hidrelétricas 125,48 12,55 15,06
Edlica 6.881,47 875,07 994,00
Dutovias 7.000,00 700,00 840,00
Comunicag¢oes 800,00 80,00 96,00

Comunicagcao de dados em
banda larga 800,00 80,00 96,00
Aviacao Civil 5.343,90 300,00 300,00
Aeroportos 5.343,90 300,00 300,00
Total 91.574,07 4.222,78 4.739,54

Fonte: ministérios setoriais, inclusive entidades vinculadas; e empresas emissoras
Elaboracéo: COGEF/SEAE/MF
(*) Estimou-se o potencial de emissdo dentro do intervalo de 10% e 12% dos investimentos. Entretanto, algumas empresas encaminharam a
intengdo de emissdao de debéntures incentivadas em percentual diferente do intervalo estabelecido.
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QUADRO RESUMO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS — LEI 12.431/11 (Artigos 1° e 2°) - 2012

a 2014
(UADRORESUMODAS DEBENTLRES INCBTVADAS | Volume em RSN - 2012 VO'”mezeoT3R$MM' VO'“m9290T4R$MM' VO'”meFI;;;LAEmi“dO'
Total |Lei1243U11) Total [Lel1243U11) Total |Lei1243U1lf Total [Lei 12431/11
Tod e st s | 40| 1zmm| amses| asmm| 23| wem| wsss
Tt it VM 401 | sl e aem| vmm| el soew| seme
Tt it KV 476 ssum| sson| mn| amm|  enm| emw| eemn| eamn
Arigo - 143 owm| 2o 2| amem| - | - | ssmn| smn
Ao - D431 sem| m| s awm| amm| 20| smw| 7m0

Fonte: ANBIMA
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Instrucdo CVM 400 — Oferta Publica

(2) Instrucdo CVM 476 — Oferta restrita da qual podem participar até 20 investidores qualificados.

(3) Titulos vinculados a investimento, referidos no artigo 1° da Lei 12.431, de 2011 — Moeda local, titulos e quotas de fundos de
investimentos isentos de Imposto de Renda e IOF para ndo residentes. Os recursos captados deverdo ser utilizados em
investimentos.

(4) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto
de Renda para pessoas fisicas residentes. Reducao de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados
devem ser utilizados em investimentos em infraestrutura ou em producéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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*Emissfes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 1°)1 — Nao Residentes /

2012 - 2014
Emissdes

, Nomero de | Datade | Distri- | Cddigo i ol Dataqe .| Taxade

Titular . e - . venci- | Remuneragéo .

Projetos | emissdo [ buicdo |doAtivo| Total 12431 emissao

' mento
Minerva S.A. 1 20/6/2012 | ICVM476 |BEEFL3 450,0 450,0 | 29/1/2022 Prefixado 16,95
OGX Petréleo e Gas S.A. 2 28/9/2012 | ICVM476 |OGXPLL | 20250 (2.025,0] 28/3/2022 Prefixado 10,50
Rio Canoas Energia S.A. 3 15/8/2012 | ICVM4T76 |RCNE22 100,0 75,0 | 15/1212024 IPCA 789
BR Malls Participagdes S.A. 4 17/12/2012 | ICVM4T76 |BRML13 364,0 364,0 | 17/1/2024 Prefixado 1349
Marfrig Alimentos S.A. 5 22132013 | ICVM476 |MRFG14 570,0 570,0 | 22/1/2019 Prefixado 15,85
OASSA 6 17013 | IovMaTs OAEP18 3474 3474 | 211712024 Pref!xado 9,47
7 OAEP28 3474 3474 120/102024 | Prefixado 9,47
Conc. Centro Adm. Distrito Federal S.A. - CENTRAD 8 1172013 | ICVM476 CTROLL 200 500 | 1532018 PCA 197
9 CTRD21 50,0 50,0 | 15/3/2018 IPCA 1797
Holcim (BRASIL) SA. 10 1/10/2013 | ICVM476 |HOLCLL 450,0 450,0 | 01/10/2023]  Prefixado 14,00
Raizen Energia S.A. 11 15/10/2013 | ICVM400 |RESA3L 750,0 304,0 | 15/10/2020 IPCA 6,38
Total 55037 [5.032,7

Fonte: ANBIMA
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(2) Titulos para investimento referidos no artigo 1° da Lei 12.431/2011 — Moeda local, titulos e quotas de fundos de investimentos isentos de Imposto de
Renda e IOF para ndo residentes. Os recursos captados deverdo ser utilizados em investimentos.
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Emissbes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 2°)1 — 2012

Volume (RS MM)
, Data de _ | Spread's/ ,
Titular o Prazo (anos)| Remuneracdo Rating | ICVM
emissao | Total | 12431 NTN
Linhas de Transmissdo de Montes Claros SA. | 15/8/2012 | 25,0 25,0 17 | IPCA+875% | 452% N/D 476
ALL - América Latina Logistica Malha Norte SA. | 25/9/2012 |  160,0 160,0 8 10,10% 0,84% Albra) 476
jonaria do Sistema Anh -
Concesonariaco Sstema Arranguer o | 100 | 1350 |5 | PcA+2Te | 270% | bowA | 400
Bandeirantes S.A. (Autoban 42 Emissdo)
Santo Antonio Energia S.A. (28 emissdo) 27/12/2012| 4200 | 4200 10 [ IPCA+6,20% | 3,11% N/D 476
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART | 15/12/2012  750,0 380,0 12 IPCA+5,80% | 2,41% ALbr 400
2.455,00 | 1.120,00

Fonte: ANBIMA
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto de Renda para
pessoas fisicas residentes. Reducdo de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados devem ser utilizados em
investimentos em infraestrutura ou em produc¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao.
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EmissOes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 2°)1 — 2013

Volume (R$ MM)
. Data de Prazo ~ | Spread s/ .
Titular DR Remuneracao Ratin ICVM
emissao Total 12.431 (anos) ¢ NTN 9
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. 18/3/2013 350,0 350,0 12 IPCA + 5,50% 1,70% N/D 476
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes 200,0 7 IPCA + 3,80% 0,00% brAAA 400
g 15/4/2013 881,0
S.A. 681,0 11 IPCA + 4,28% 0,20% brAAA 400
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. 15/6/2013 1.065,0 1.065,0 15 IPCA + 8,00% 2,16% Aa2.br 400
Jauru Transmissora de Energia S.A. 15/6/2013 39,0 39,0 18 IPCA + 8,00% 2,29% brAA- 476
Termelétrica Pernambuco Il S.A. 15/11/2013 300 300,0 12 IPCA + 9,11% 2,75% AA+(bra) 400
. . . 100,0

Norte Brasil Transmissora de Energia S.A| 15/9/2013 200,0 100.0 13 IPCA + 7,15% 1,55% brAA+ 476
Companhia de Gas de S&o Paulo - 15/9/2013 540,0 269,3 5 IPCA + 5,10% 0,00% Aal.br 400
COMGAS. 15/9/2013 540,0 142,5 7 IPCA + 5,57% 0,31% Aal.br 400
Concessionaria do Sistema Anhanguera -

Bandeirantes S.A. - Autoban (52 15/10/2013 450,0 450,0 5 IPCA + 4,88% -0,03% Aaa.br 400
emiss3o)

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. | 15/10/2013 300,0 300,0 12 IPCA + 6,70% 1,64% A+(bra) 476

4.665,00 3.996,80

Fonte: ANBIMA
Elaboragdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto de Renda para pessoas fisicas
residentes. Reducdo de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados devem ser utilizados em investimentos em infraestrutura ou em

producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo.



Emissbes de debéntures incentivadas no ambito da Lei 12.431/11 (art. 2°)1 — 2014

Volume (R$ MM)
. Data de N .
Titular o Remuneracdo | Prazo (anos) |Spread s/ NTN Rating ICVM
emissao Total 12.431
Aeroportos Brasil Viracopos S.A. 15/1/2014 300,00 300,00 [ IPCA + 8,79% 12 2,27T% AA-(bra) 476
600,00 [ IPCA + 6,46% 7 0,15% 400
150,00 | IPCA + 6,57% 10 0,10% 400
Vale S/A 15/1/2014 | 1.000,00 Aaa.br
100,00 | IPCA + 6,71% 12 0,00% 400
150,00 | IPCA + 6,78% 15 0,00% 400
Concessionaria do Aeroporto Internacional
15/2/2014 300,00 300,00 | IPCA + 7,86% 12 1,40% AA(bra) 476
de Guarulhos S.A.
. . 200,00 | 200,00 | IPCA + 7,05% 8 0,69% 400
Santo Antdnio Energia S/A 15/4/2014 - : - : AA+(bra
! g 500,00 | 500,00 | IPCA + 7,49% 10 1,00% (bra) 400
CPFL Geragdo de Energia S/A 22/8/2013 70,00 70,00 | IPCA + 5,86% 5 -0,09% N/D 476
Total 2.370,00 | 2.370,00

Fonte: ANBIMA
Elaboragdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Titulos vinculados a investimentos em infraestrutura, referido no artigo 2° da Lei 12.431, de 2011. Moeda local, isentos de Imposto de Renda
para pessoas fisicas residentes. Reducdo de dez pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os recursos captados devem ser utilizados em
investimentos em infraestrutura ou em produc¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao.
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Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs no ambito da Lei 12.431/2011 (art. 2°) — 2014

QUADRO RESUMO DO CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - Rt
Valor dos
Setores Holding/Integrantes da SPE Séries Valor Elm|}|do- R Pfal,o Rentabilidade Ineestme Utilizacdo dos Recursos
hilhdes Crédito ntos
(CAPEX)
Ateé RS 25 (Investir nas obras da COMPERJ, complexo
Petrdlen e Gas EIE 235 17 anos TR+9,5 %aoano . L . .
Uniso Federal hilhzes® | petroguimico que estd sendo construido
BNDESPar
BNDES
Fundo de Participagdo Social - FPS
Fundo Soberano - FFIE Conclusao das ohras da Refinaria do
ADR [Acdes ON) MNordeste (Rnest), ou Refinaria Abreu
Petrileo e Gés ADR [Agdes PN) 2348 1,65 17 anos TR +9,5 %a0 ano bri{;;:s Lima, que estd sendo construida em
FMP - FGTS Petrobras Ipojuca, na regido metropolitana de
Estrangeiros Recife - PE.
Demais Pessoas Fisicas e Juridicas
Total Geral RS hilhdes 4,00

Fonte: CIBRASEC, UQBAR
Elaboracdo: COGEF/SEAE/MF

(1) Operacoes lastreadas em créditos imobiliarios — cédulas de crédito imobiliario — CCl representativas de cédulas de crédito bancéario — CCB emitidas pela

Petrobras em favor do Bradesco.
(2) Ovalor dos investimentos podera alcancar até R$ 25 bilhGes, dos quais R$ 5 bilhdes em obras civis e R$ 20 bilhdes em montagem industrial.
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-Art. 22

Emissoes de Debéntures e Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs de
Infraestrutura de setembro/2012 a junho/2014

Data Projeto Volume (RS milhdes)
abr/14 |petrobras (CRIs)™ 4.000
jun/13 |[Rodovias do Tieté 1.065
jan/14 |Vvale S/A 1.000
abr/13 |Ecovias dos Imigrantes 881
abr/14 |Santo Antdénio Energia 700
out/13 |CCR - Autoban 450
dez/12 |[Santo Antdénio Energia 420
set/13 [Companhia de Gas de S3o Paulo - Comgas 412
dez/12 |Concessionaria Auto Raposo Tavares 380
mar/13 |Interligac3do Elétrica do Madeira 350
out/13 |Concessionaria Rota das Bandeiras 300
dez/13 |Termelétrica Pernambuco Il 300
jan/14 |Aeroportos Brasil Viracopos S/A 300
mar/14 |Concessionaria do Aeroporto de Guarulho: 300
out/13 |[Norte Brasil Transmiss3do de Energia 200
set/12 |ALL - América Latina Logistica Malha Nort¢g 160
out/12 |CCR - Autoban 135
abr/14 |CPFL Geracgdo de Energia S/A 70
jun/13 |Jirau Transmissora de Energia S/A 39
ago/12 |[Linhas de Transmissido Montes Claro 25

Total Geral 11.487

Fonte: ANBIMA
Elaboracédo: COGEF/SEAE/MF

(1) Operagoes lastreadas em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras ao Banco Bradesco
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Emissoes de Debéntures - DIs e CRIl's de Infraestrutura de
Setembro/2012alJunho/2014
- Art. 22 Volume (RS milhdes)

Linhas de Transmissdao Montes Claro

Jirau Transmissora de Energia S/A

CPFL Geragdo de Energia S/A

CCR - Autoban

ALL - América Latina Logistica Malha Norte
Norte Brasil Transmissdao de Energia
Concessiondria do Aeroporto de Guarulhos
Aeroportos Brasil Viracopos S/A
TermelétricaPernambuco Il1I
Concessionaria Rota das Bandeiras
Interligagao Elétrica do Madeira
Concessiondria Auto Raposo Tavares
Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas
Santo Antonio Energia

CCR - Autoban

Santo Antonio Energia

Ecovias dos Imigrantes

Vale S/A

Rodovias do Tieté

Petrobras (CRIs)(1)

B Emissoes de Debéntures e
Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRIs de
Infraestrutura de setembro/2012
ajunho/2014 - Art. 22 Volume
(RS milhées)

4.000

0 1000 2000 3000 4000 5000

Fonte: ANBIMA
Elaboracéo: COGEF/SEAE/MF

(1) Operacdes lastreadas em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras ao Banco Bradesco
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Adquirentes de Debéntures Infra ICVM 400" (%
do volume)
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Fonte: ANBIMA
Elaboracéo: COGEF/SEAE/MF

(*) Debéntures emitidas sob o amparo do artigo 2° da Lei 12.431 por meio da ICVM 400.
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Histograma: Prazos de vencimento das
debéntures de infraestrutura por série emitida

(em anos)
7
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_ , 3
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Fonte: Escrituras de Emisséo
Elaboracéo: COGEF/SEAE/MF
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FIDC — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SOB O AMPARO DA LEI 12.431

FIDCBB VOTORANTIM HIGHLAND INFRAESTRUTURA?! — Competéncia: Junho/2014

1. Ativo

318.277.789,18

1. Disponibilidade

6.194,11

2. Carteira

318.271.595,07

a) Direitos Creditdrios com Aquisicdo Substancial
dos Riscos e Beneficios

91.927.085,38

a.l) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes

91.927.085,38

c) Valores Mobiliarios

176.259.398,93

c.1l) Debé&ntures 0,00
c.2) CRI 0,00
c.3) Notas Promissdrias Comerciais 0,00
c.4) Letras Financeiras 0,00
c.5) Cotas de Fundos da ICVM 409 176.259.398,93
c.6) Outros 0,00

d) Titulos Publicos Federais

50.085.110,76

Il - Passivo

802.598,638

a)Valores a pagar

802.598,68

a.1)Curto Prazo

802.598,68

IXIXI - Patrimodonio Liquido

317.475.190,50

a) VValor do Patrimodnio Liquido

317.475.190,50

b) Valor do Patrimonio Liquido M&dio (ultimos trés
meses)

275.930.730,17

Fonte: CVM
Elaboracéo: COGEF/SEAE/MF

(1) Trata-se do Unico FIDC que obteve registro junto a CVM., com foco na aquisicdo de debéntures de infraestrutura.

Seae



OBRIGADO
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