MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06031/2004/DF COGSE/SEAE/MF

01 de margo de 2004

Referéncia:

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 08012.001231/2004-45
Requerentes: Thomson Corporation
Delaware INC. e CCBN.Com, INC.
Operacao: Aquisicdo do total das cotas
da CCBN pela Thomson Delaware.
Recomendacéo: aprovacdo sem
restricdo

Versdo:Versao Publica

Procedimento Sumaério

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justi¢a solicita & SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracdo entre as empresas Thomson Corporation Delaware INC. e
CCBN.Com, INC.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica— CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Thomson Corporation Delaware, Inc. (“Thomson Delaware”) é uma
empresa canadense, pertencente ao Grupo Thomson, que fornece, por meio
de suas subsidiarias, solu¢fes integradas em informacfes para os mercados
académicos, corporativos, governamentais e de saude. O Grupo Thomson, por
sua vez, é um grupo com atividades mundiais na prestacdo de informacdes
para o mercado de negocios e profissionais de alta especializacdo. Seus
servicos concentram-se nas seguintes areas: (a) juridico e regulatorio, (b)

financeiro, (c) educacional e (d) cientifico e salde.

2. A Thomson Delaware é uma subsidiaria integral indireta do Grupo
Thomson, cujo maior acionista é Kenneth R. Thomson, que detém

aproximadamente 69% das cotas da Companhia.

3. A Thomson Delaware ndo possui nenhuma participacdo direta ou
indireta em sociedades ativas no Brasil ou no Mercosul. Contudo, o Grupo

Thomson atua no Mercosul por meio das seguintes subsidiarias:

Brasil
Thomson Financial Services Ltda.

Thomson Financial Investors Relations Brasil Ltda.

Invest Tracker Tecnologia Ltda.

Pioneira Thomson Learning Ltda.

IOB Informacdes Objetivas Publicacdes Juridicas Ltda.

DBM do Brasil Comercial Ltda.

DBM Thomson Participacdes do Brasil Ltda.
Mercosul
Argentina

Thomson Financial Argentina S.A.

Thomson Learning Argentina S.A.

LL. Holdings S.A

Distribuidores Unidos Buenos Aires S.A.

LaLey S.A.E.l.

Paraguai

La Ley Paraguaia LLP.
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4. As requerentes informaram que o faturamento do Grupo Thomson no
Brasil, em 2003, proveniente da prestacéo de servigcos de relacionamento entre

empresas de capital aberto e investidores foi de R$ XXX

5. Nos ultimos 3 anos, o Grupo Thomson realizou diversas operacfes de
concentracdo econémica no Brasil e no Mercosul, sendo todas elas aprovadas
sem restricbes pelas autoridades de defesa da concorréncia brasileiras, com

excecdo de uma que ainda encontra-se sob analise do SBDC?.

6. A CCBN.com, Inc (“CCBN”) é uma empresa norte-americana que
oferece servigos de relacionamento com investidores. A CCBN néo pertence a
nenhum grupo de empresas. Os acionistas cuja participacdo no capital social
da CCBN é maior que 5%, sdo 0s seguintes:

- Jeffrey P. Parker — 32%

- Thomson Financial — 10.2%

- Robert I. Adler — 8,6%

- Goldman Sachs - 6,3%

- Harbourvest Partners — 5%

7. A CCBN néo possui participagdo em nenhuma empresa ativa no Brasil e
no Mercosul e ndo realizou nenhuma fuséo, aquisi¢cao, incorporacdo ou joint-
ventures envolvendo empresas destes paises nos ultimos 3 anos. O
faturamento mundial da CCBN em 2003 foi de cerca de R$ XXX milhdes. No

Brasil, seu faturamento foi de R$ XXX.

Il — Descri¢cao da Operacao

8. Em 28 de janeiro de 2004, as requerentes celebraram o “Contrato e

Plano de Fusao”, segundo o qual a Thomson Delaware, por meio de sua

L A requerente informou que até a apresentacdo desta operacdo ao Sistema Brasileiro de Defesa da
Concorréncia, ndo haviam dados disponiveis sobre o faturamento mundial do Grupo Thomson em 2003.
2 Ato de Concentracéo n.° 08012.000208/2004-33.
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subsidiaria Boston Acquisition Co., adquiriu a totalidade das cotas da CCBN. O
valor da operacéo foi de R$ XXX e, apds a mesma, a Boston Acquisition Co. foi

incorporada pela CCBN, sendo esta a empresa resultante da operacao.

Il — Setores de atividades das empresas envolvidas

9. Conforme j& mencionado anteriormente, a Thomson Delaware fornece

solucbes em informacdes para pesquisadores, bibliotecarios, médicos e

farmacéuticos, entre outros profissionais de todo o mundo, combinando

contetdo e inovacgles tecnologicas. Por sua vez, o Grupo Thomson, entre

outros servigos financeiros, oferece consultoria em servigos de relacionamento

entre empresas de capital aberto e investidores. No Brasil, o0 Grupo atua neste

mercado especifico por meio de sua subsidiaria local, a Thomson Financial

Investor Relations Brasil Ltda, cujos servigos ofertados incluem, entre outros:

a) Elaboracdo, planejamento e implementacdo de programas de
relacionamento entre companhias e investidores;

b) Relatérios administrativos;

c) Elaboracdo de notas, anuncios e editoriais para imprensa e outras
publicacoes;

d) Programas de treinamento para profissionais do departamento de relacao
com investidores;

e) Preparacdo de conferéncias e apresentacdes para companhias;

f) Coordenacdo de ofertas publicas e emissdo de valores mobiliarios nos

mercados nacionais e internacionais de capital.

10. Os servicos prestados pela CCBN, embora também tenham como
objetivo a comunicacdo de empresas com investidores, estdo mais voltados
para solucdes interativas de administracdo e entrega de informacgdes
corporativas. Assim, o0s principais servicos ofertados pela CCBN séo:
hospedagem de websites, servicos de teleconferéncia e conferéncias pela

internet, transcri¢cdes, sumarios de ligacoes, etc.
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Il — Setores de atividades das empresas envolvidas

11. Da apresentacao dos servicos prestados pelas requerentes, percebe-se
gue, a despeito de ambas atuarem no mercado de prestacdo de servigos de
relagcbes com investidores, cada empresa se especializou em tipos distintos de
solucdes para seus clientes. Enquanto a Thomson Financial Investor concentra
suas atividades em consultoria na area de relacionamento entre empresas de
capital aberto e seus investidores, a CCBN concentra-se no desenvolvimento
de instrumentos de comunicacdo entre as empresas e 0s investidores.
Portanto, os produtos oferecidos pelas requerentes devem ser considerados
complementares e ndo substitutos entre si. Assim, ndo h& que se falar em

concentracao horizontal como resultado da operacéao.

12. Tendo em vista 0 exposto, a operacdo ndo gera preocupacdes de
natureza concorrencial e enquadra-se no caso previsto pelo inciso VI do art. 6°
da Portaria Conjunta n.° 1 SEAE/SDE, de 18 de fevereiro de 2003, que
estabeleceu o Procedimento Sumario para a analise de atos de concentracdo
NnosS casos em que a operagao caracteriza-se como substituicdo de agente

econdmico.

IV — Consideragfes sobre a natureza da Operacgéo

13. Ante o exposto, recomenda-se a aprovacao da operacdo sem restricoes.
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A apreciacao superior.

SUIANE INEZ DA COSTA FERNANDES
Técnica/ Gestora Governamental

MARIO SERGIO ROCHA GORDILHO JUNIOR
Coordenador

MARCELO DE MATOS RAMOS
Coordenador-Geral de Comércio e Servigos

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econémico



