MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06311/2004/RJ COPCO/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2004

Referéncia: Oficio SDE/GAB n.° 279, de 13 de janeiro de 2004.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 08012.000148/2004-59
Requerentes: Honeywell Plastics S.A.
e Alliedsingnal Brazil Holding Ltda.
Operacao: Aquisicdo de 50,5% das
acOes da Honeywell Plastics S.A., uma
joint-venture brasileira, por Paolo De
Filippis, Ronaldo Ramos e Franscisco
Sampaio.

Recomendacdo: Aprovacdo sem
restricdes.

Versdo Publica

Procedimento Sumaério

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracao entre as empresas Honeywell Plastics S.A. e Alliedsingnal Brazil
Holding Ltda.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia — SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica— CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econémico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Honeywell Plastics S.A. (empresa objeto da operacao) é uma empresa
brasileira, com sede em Campinas — SP, e faz parte do Grupo norte-americano
Honeywell. O capital social da Empresa esta constituido da seguinte forma:
AlliedSignal Brazil Holding Ltda. com 50,5%; Paolo De Filippis com 17,18%;
Ronaldo Ramos com 16,16%; e Francisco Sampaio com 16,16%. O Grupo
possui participacd0 nas seguintes empresas com atuacdo no Brasil e/ou no
Mercosul: Ademco AlarmShop Ltda.; Allied Chemical do Brasil Comércio e
ParticipagOes Ltda.; AlliedSignal Automotive Ltda.; AlliedSignal Brazil Holding
Ltda.; Bendix Jurid Componentes para Freios Ltda., Embrasid S.A., Honeywell
Plastics S.A., Honeywell do Brasil & Cia. Ltda., Honeywell-Measurex do Brasil
Ltda., Northern Computers do Brasil — Servigo e ParticipacOes Ltda., Notifier do
Brasil Participacdes Ltda., SN-Centro de Pesquisas e Promogé&o de Sulfato de
Amonio Ltda., C&K Systems S.A. (Argentina); Honeywell S.A.L.Y.C (Argentina);
Talleres Electrometalurgicos Norte Sociedad Anénima (Argentina), Turbodina
S.A.LLY.C. (Argentina), C&K Systems S.A. (Uruguai). No ano de 2002, a
empresa obteve o faturamento, no Brasil, de confidencial. Nos dltimos trés
anos o Grupo Honeywell participou de cinco Atos de Concentracdo! no Brasil
e/ou no Mercosul.

Il — Descri¢cdo da Operacao

3. Trata-se da aquisicdo de 50,5% das acdes da Honeywell Plastics S.A.,
uma joint-venture brasileira, por Paolo De Filippis, Ronaldo Ramos e
Franscisco Sampaio.

4, Em janeiro de 2003, a Honeywell e a Basf firmaram um contrato para a
aquisicdo mundial do negocio de composto de poliamida da Honeywell,
inclusive 50,5% das acdes da Honeywell Plastics S.A. (Ato de Concentracéo
n.° 08012.000615/2003-60). A transacdo foi devidamente apresentada para
analise ao Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia e foi aprovada pelo
CADE sem restricdes em 15 de outubro de 2003. Entretanto, as partes
decidiram excluir a participacao brasileira da transacéo, dando lugar a presente
transacdo. Assim, em 11 de dezembro de 2003, a Honeywell e a Basf adiaram
a Sale Agreement celebrado em janeiro do mesmo ano, de modo a excluir os
ativos localizados no Brasil da operacdo. Desta forma, em virtude da
desisténcia da Basf, a Honeywell decidiu alienar suas acées na Honeywell
Plastics aos acionistas individuais dessa empresa, quais sejam: Paolo De
Filippis, Ronaldo Ramos e Francisco Sampaio.

5. A operacéo foi oficializada em confidencial, e o valor da operacéo € de
confidencial.

1 Ver lista completa com descricgo das operacdes, no item 1.10 da Resolugéo n.° 15/94 do CADE.
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Il — Setores de atividades das empresas envolvidas

6. A Honeywell Plastics fabrica e comercializa compostos de poliamida no
Brasil.

IV — Consideracdes sobre a natureza da Operacéao

7. A presente operacédo trata-se de uma reestruturacdo societaria, onde a
composicdo do capital social da empresa antes do negdcio era: AlliedSignal
com 50,5%; Paolo De Filippis com 17,18%; Ronaldo Ramos com 16,16% e
Francisco Sampaio 16,16%, e apds a transacao sera: Paolo De Filippis com
34%, Ronaldo Ramos com 33% e Francisco Sampaio com 33%.

8. Ressalta-se que havera mudanca no controle acionario da empresa, no
entanto, esta em nada alterara o ambiente concorrencial, dado que o controle
serd detido por pessoa fisica, que ndo possui participacdo societaria em
nenhuma outra empresa, nao havendo possibilidade de integracéo vertical ou
mesmo concentracdo horizontal em decorréncia da presente transacao.
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V —Recomendacgéo

9. Recomendamos a aprovacao da operagcédo sem restrigoes.

A apreciacao superior.

REBECCA VIRGINIA ESCABAR VILLAGRA
Técnica

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econémico



