MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer n”; 06049/COGSE/SEAE/MF
Brasilia, 02 de maio de 2003.

Referéncia: Oficio r? 1854/GAB/SDE/MJ, 17 de abril de 2003.

Assunto: Ato de Concentracdo rf 08012.002732/2003-68
Requerentes: V. Ships Group Ltd. e Close Brothers
Private Equity Limited

Operacdo: Aquisicdo da V. Ships pela Close Brothers
Private Equity.

Recomendagdo: Aprovagdo sem restrigoes.

Versdo: Piblica

Procedimento Sumario

“O presente parecer técnico destina-se a instrucéo de processo constituido na forma
daLei n.8.884, de 11 dejunho de 1994, em cur so perante o Sistema Brasileiro de Defesa da
Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteldo decisorio ou vinculante, mas apenas auxiliar ao
julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE, dos atos e
condutasdequetrataalei.

A divulgacao de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos conceitos e
critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria de Acompanhamento

Econémico - SEAE, em beneficio da transpar éncia e uniformidade de condutas.”

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos termos
do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracdo entre as empresas
V. Ships Group Ltd. e Close Brothers Private Equity Limited.
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1. REQUERENTES

1 A V. Ships Group Ltd. (“V. Ships’)! é uma empresa holding, matriz do Grupo
V. Ships. Conforme informado pelas Requerentes, a holding V Ships desenvolve suas atividades
no setor de servicos de navegacado e gestdo de navios. O Quadro abaixo apresenta os quotistas da

V Ships, assm como suas respectivas participagdes no capital social da empresa.

Quadro |
Nome do Quotista Participacéo no Capital da V. Ships

Vlasov Marine Holdings Corporation 39%

Greysea Limited e Administracéo 42%

General Electric Capital Corporation 19%

TOTAL 100%

Elaboracdo: SEAE

2. O Grupo V. Ships atua no Brasil exclusivamente por meio da empresa V. Ships

Brasil S.A. e ndo atua nos demais paises do Mercosul. O faturamento do grupo no Brasil, em
2002, foi de (Sigilo)

3. A Close Brothers Private Equity Limited (“CBPE”)? é um fundo de
investimento pertencente a0 Close Brother Group plc, banco britanico detentor de acbes
negociadas em bolsa. Segundo as requerentes, ndo ha empresas direta ou indiretamente

componentes do grupo com atuacdo no Brasil ou nos demais paises do Mercosul.

4. O faturamento mundial do Grupo Close Brothers, em 2002, foi de (Sigilo)

! Com sede em Mdnaco, L™ Aigue Marine, 24 Avenue de Fontvielle.
2 Com sede em Londres, 12 Appolld Street.
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2. DESCRICAO DA OPERACAO

5. Trata-se de operacdo mundial, consistindo na aquisicdo de todas as acdes da V.
Ships pela CBPE. A operacdo, formalizada em 25 de margco de 2003 nos termos do “Acquisition
Ageement e Investment Agreement”, envolveu o setor de atividades da V. Ships, qual sga, o
mercado de gestdo de navios. Com a operacédo, foi criada a V. Holdings Limited, sociedade
constituida pela CBPE com o objetivo de adquirir as agbes da V. Ship. O valor total da transacéo
foi (Sigilo)

3. SETORESDE ATIVIDADES DASEMPRESAS ENVOLVIDAS

6. A V. Ships atua no setor de servicos de navegacdo e gestdo de navios, abrangendo
uma gama de servicos maritimos, tais como: tripulacdo, lazer, comerciais, financeiros,
consultoria e agenciamento. Adicionamente, o Grupo V. Ships fornece servicos de suporte e

assessoria, incluindo average adjusting, seguros, contratacdo, viagem e servicos juridicos.

7. A CBPE é um fundo de investimento que opera como unidade auténoma do banco
britdnico Close Brother Group, e usuamente investe em negdcios sediados no Reino Unido. O
Close Brother Group, apesar de arrecadar fundos por meio de investimentos de terceiros, possui

autonomia acerca das deci sdes sobre seus investimentos.

4. CONSIDERACOES SOBRE A OPERACAO

8. Conforme mencionado anteriormente, a adquirida, V. Ships, atua no pais
exclusvamente por meio da empresa V. Ships Brasil, enquanto o grupo adquirente, Close
Brother Group, ndo possui atuacdo no Brasil ou nos demais paises do Mercosul. Também pode-se
depreender de todas as informagdes, que a presente operacéo ndo afeta, diretamente, o mercado
brasileiro, hagja vista que a operacdo ndo resulta em qualquer concentracdo horizontal ou

integracdo vertical entre as empresas Requerentes e seus grupos no mercado nacional.
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9. Assim, 0 ato de concentracdo em questdo caracteriza substituicdo de agente
econdmico, uma vez gue a operagao inaugura a participacéo da empresa adquirente e seu grupo
no mercado da empresa adquirida.

5. RECOMENDACAO

10. Ante 0 exposto, a operacdo € passivel de aprovacdo sob o ponto de vista da defesa
da concorréncia.

A apreciacdo superior.
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