MINISTERIO DA FAZENDA
Secr etaria de Acompanhamento Econémico

Parecer Técnico n.° 06091/2003/DF COGSI/SEAE/MF

Bradilia, 22 de agosto de 2003

Referéncia: Oficio 3772/2003/SDE/GAB, de 23 de junho de 2003.

Assunto: Ato de Concentracéo n.° 08012.005408/2003-00
Requerentes: Terna SpA; Transmissora Sudeste-Nordeste
S/A eNovaTrans EnergiaS/A.

Operagdo: Trata-se de restruturagdo societaria dentro do
grupo Enel.

Recomendacéo: Aprovacdo sem restricoes.

Versdo Publica

Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Judtica solicita a SEAE, nos termaos
8§ 4° do art. 54 da Lel n.° 8.884/94, parecer técnico referente a0 Ato de Concentracdo 08012.
005408/2003-00 a respeito do requerimento das empresas Terna SpA; Transmissora Sudeste-
Nordeste SA eNova Trans Energia SA.

“O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo constituido na
forma da Le n° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema Bradleiro de
Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, contelldo decisdrio ou vinculante, mas apenas auxiliar ao
julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, dos atos e condutas
dequetrataale.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos conceitos
e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria de Acompanhamento
Econdmico — SEAE, em beneficio da transpar éncia e uniformidade de condutas.”

1. DASREQUERENTES
Inicddmente ressdtamos que todas as empresas envolvidas no presente Ato de

Concentracdo esté inserida no mesmo grupo econdmico, qua sga, Grupo Ene, controlado pelo
Governo Itdiano.
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A Tena SpA (“Ternad’) ndo desenvolve aividades no Bras| aé o presente momento,
seu ramo de auacdo consse na administracdo de concessiondrias relacionadas a0 setor de
transmissio de energiaeléricana ltdia

Enedpower SpA (“Enelpower”) tem por objetivo socid o desenvolvimento de atividades
de engenharia e construgéo civil.

O Grupo End também atua na area de telecomunicacBes e nos setores de distribuicéo e
comercidizacdo de gas. Ressdte-se que ee ndo participa no setor de geracéo de energia elétrica

As empresas Transmissora Sudeste Nordeste (“TSN”) e Novatrans Energia
(“Novatrans’) sf0 concesson&ias do sarvico de transmissdo de energia eétrica, tendo assinado,
respectivamente, os contratos de concesséo n.° 97 e 95/2000 — ANEEL.

A edtrutura do Grupo End esta no organograma seguinte.

Organograma |
Grupo Enel
I
I I
Enelpower Terna
TSN Novatrans

O Faturamento do Grupo End esta representado na tabela abaixo.

Tabdal
Faturamento

Grupo ENEL —Brasil
Enelpower do Brasil TSN @ Novatrans "
R$ 735 mil R$ 150 milhdes R$ 45 milhdes
Grupo ENEL — Mundo
30.046 milhdes de Euros”.
ENEL — Terna
828,9 milhdes de Euros
Fonte: Requerentes. Elaboragéo: SEAE.

(1) Faturamento em 2002;

(2) Previsdo de receitapara2003;

(3) Previsdo de receitapara2003;

(4) Faturamento em 2002 do Grupo Enel — Mundo com especificidade a Terna
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2 DESCRICAO DA OPERACAO

A presente operacdo condste na transferéncia do controle acion&io das
concessionarias Novatrans e TSN da Enelpower para a Terna. O organograma abaixo mostra a
organizacao societaria do grupo antes e depois da operacao.

Organograma ll
Antes da Operacdo

Grupo Enel

Enelpower

TSN Novatrans

Organograma |11
Depois da Operacéo

Grupo Enel

Terna

TSN Novatrans

A operagcdo contempla ainda, a cesséo, da Enelpower para Terna, de dois contratos de
empréstimo firmados anteriormente entre Enelpower, Novatrans e TSN. Tas contratos regulam o

financiamento da Endpower para a condrucdo e utilizacdo das respectivas redes eétricas de
transmissdo de cada empresa cujo controle societario esta sendo adquirido pela Terna.

O vaor daoperacéo referente aNovatrans e TSN (Confidencid).

3. SETORESDE ATIVIDADES DASEMPRESASENVOLVIDAS

O setor de energia dérica € composto por quatro aividades bésicas. geracéo,
transmissdo, didribuicio e comercidizacd. A principio, cada uma dessas atividades condituiriam
mercados relevantes ditintos.
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A geracdo € o processo de criacéo de detricidade por intermédio do processamento, em
usinas de geracdo, de diversas fontes de energia A geracéo € objeto de concessdo, permissio ou
autorizacéo da ANEEL.

Transmissdo consgste no transporte de energia eétrica em dta tensdo (geramente acima
de 230kV) do loca de geracdo até estagbes de transformacdo de tensdo. A tensdo utilizada na
transmissio precisa ser dta para minimizar perdas no trgeto de transmisséo. A entrega da energia
dos consumidores finais requer que a tensfo sga rebaixada a niveis menores, 0 gue é feto por meio
de estagOes de rebaixamento.

A digribuicdo condste em veicular a energia entre edas estagBes de rebaixamento de
tens®o e os consumidores finais. Em virtude de suas especificidades técnicas, de seus custos fixos
elevados e custos marginas irrisorios, a transmissdo e a didtribuicdo o atividades tipicamente
caracterizadas como monopdlios naurais e funcionam, portanto, enm um ambiente de extensa
regulacao.

Por fim, a comecdizacdo condse na intermediacdo financera envolvida nas
transacOes de compra e venda de energia no atacado. Atuamente, a comercidizacdo para
consumidores cativos é redizada pelas empresas concessonarias de distribuicdo em cada regido. A
comercializacdo para consumidores livres depende apenas de autorizacdo da ANEEL.

No tocante ao que atesta o Contrato de Concessdo n.° 095/2000 — ANEEL, a Novatrans
goza de concessdo para implantagcdo, operacd e manutencdo das ingtadlagbes de transmisséo
compreendidas na Interligacdo Norte-Sul 11, compreendendo as subestacOes de Imperatriz, Colinas,
Miracema, Gurupi, Serrada Mesa e Samambaia, com extensdo estimada de 1.278Km.

Deve s registrado que a Novatrans implementou gpenas o primeiro trecho da linha de
transmissdo Norte-Sul 11, aguela que vai de SamambaialDF — Serra da MesalGO.

Através do Contrato de Concessdo n.° 97/2000 - ANEEL, a TSN adquiriu os direitos
inerentes da Linha de Transmissdo Sudeste-Nordeste, que compreende as subestacOes de Serra da
Mesa, Rio das Eguas, Bom Jesus da Lapa |1, Ibiocard e Sapecu, com extensio aproximada de 1.050
km.

4. CONSIDERACOES ACERCA DA OPERACAO

Conforme exposto acima, a operacdo consiste na transferéncia do controle acionario das
concessonarias de transmissdo de energia eétrica TSN e Novarans, antes pertencentes a
Endpower SpA, paraa Terna SpA, ambas do Grupo Endl.

A Endpower SpA aua no desenvolvimento de atividades de engenharia e construcéo
cvil e a Tena na administracdo de concessionaias de transmissio de energia eétrica, com
reconhecido know-how na &ea Asim, 0 motivo da operacdo € a otimizagdo da geréncia
operaciond das atividades do grupo, transferindo o controle das concessionarias de transmisséo de
energia e étrica paraa empresa do grupo condtituida unicamente para este fim, in casu, a Terna.

Portanto, ndo ha concentracdo na operacdo em tela, pois os ativos envolvidos na
operacao ndo sairam da érbita do grupo Enel.

4
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Vde resdtar que exigem, auamente, 71.000km de linhas de transmisso
construidas/projetadas no Brasil, sendo que apenas 2.328km, ou sga 3% pertencem a TSN e
Novatrans, sugerindo que o grupo Ened ndo detém consderdvel participacd0 neste setor da
economia. Todavia, ainda que fosse condderavel ta participacdo, é de se notar que ndo ocorrem
integragbes verticals, uma vez que 0 grupo End ndo aua nos setores de geracéo e distribuicdo de
energia eérica Desta forma, tem-se a impossibilidade de foreclosure ou da utilizagdo de subsidios
cruzados em detrimento da concorréncia.

5. RECOMENDACAO

Uma vez que tradase de mera reedruturacdo societaria dentro do mesmo grupo
econdmico, sugere-se aaprovacao do ato sem restricoes.

JOSE ARTHUR BEZERRA SILVA!
Assistente Técnico

MARCELO PACHECO DOS GUARANY'S
Coordenador-Gerd de Servigos Publicos e Infra- Estrutura

LUiS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS
Secretério Adjunto

De acordo.

JOSE TAVARESDE ARAUJO JUNIOR
Secret&rio de Acompanhamento Econémico

' Este Parecer contou com a participacdo da EstagiariaMaira L opes Maciel.



