MINISTERIO DA FAZENDA
Secr etaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06018/2003/ DF COGSI/SEAE/MF

Brasilia, 18 de fevereiro de 2003

Referéncia: Oficio 135/2003/SDE/GAB, de 17 de janeiro de 2003.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAOQ n°
08012.000255/2003-04

Requerentes: Gerdau S/A, Inepar S. A
Dona Francisca Energética.

Operacao: .

Recomendacao:

Ver sdo: Versdo Publica

Procedimento Suméario

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita aSEAE, nos
termos do Art. 54 da Lel n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracdo
entre as empresas Gerdau S/A, Inepar S.A Dona Francisca Energética.

O presente parecer técnico destina-se ainstrucao de processo constituido na forma
ale n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema Brasileiro de
Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteddo decisorio ou vinculante, mas apenas auxiliar_ao
[ulgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, dos atos
econdutasdequetrataalel.

A divulgacao de seu teor atende ao propésito de conferir publicidade aos conceitos
e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria de
Acompanhamento Econémico — SEAE, em beneficio da transparéncia e
uniformidade de condutas.
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| —Requerentes

1 A Gerdau SA. doravante Gerdau, € uma empresa voltada para o
desenvolvimento de atividades nos setores siderurgico e metallrgico, sendo que essas
atividades podem ser consideradas as principais areas de atuacéo do Grupo Gerdau. No
exercicio de 2001, esse Grupo apresentou, no Brasil e no mundo, o faturamento de,
respectivamente, R$ 4.531.284.733,00 e R$ 7.083.601.727,00.

2. A composic¢do acionaria da Gerdau é apresentada na tabela abaixo.

Tabelal
Composicao Acionaria da Gerdau

Participac&o no capital social

Acionistas Quantidade de acdes (%)
MetalUrgica Gerdau S.A. 51.193.085.959 44,85
Santa Felicidade Comércio, Importacéo e
Exportacdo de Produtos Siderargicos Ltda. 3.936.709.166 345
Outros 58.988.675.418 51,70
Capital social total 114.118.470.563 100,00
Fonte: Reguerentes.
3. A Inepar Energia SA., doravante Inepar, € uma empresa holding que detém

participacdes em outras sociedades que exploram servicos nas areas de geracéo,
transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia eétrica. A Unica atividade
operacional da Inepar refere-se a operacdo da subestac8o rebaixadora de energia da
Barra Funda, sendo tal atividade realizada para a Companhia do Metropolitano de Séo
Paulo — METRO (contrato BOT). No exercicio de 2001, a Inepar, no Brasil, apresentou
o faturamento de R$ 14,1 milhdes. O Grupo Inepar, por sua vez, apresentou, no Brasil e
no mundo, o faturamento de, respectivamente, R$ 888,9 e R$ 909,2 milhdes.

4, A composicao aciondria da Inepar € apresentada na tabela abaixo.
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Tabeall

Composicao Acionéaria da I nepar

I nepar

Participagdo no capital

Acionistas Quantidade de a¢des social (%)
Inepar — Industria e Construgoes 154.476.049 44,87
BNDES Participactes S.A. — BNDESPAR 95.101.227 27,62
Fundacdo Banco Central de Previdéncia
Privada— CENTRUS 32.855.220 9,54
Fundagdo Petrobras de Seg. Socid -
PETROS 20.964.823 6,09
Instituto AERUS de Seguridade Social 18.879.836 5,48
Outros 22.010.056 6,40
Capital social total 344.287.211 100,00
Fonte: Requerentes.
5. A Dona Francisca Energética S.A., doravante Dona Francisca, que é o objeto da

operacdo em analise, € uma empresa voltada para a geracdo de energia elétrica, estando
localizada no Estado do Rio Grande do Sul. Quanto ao resultado financeiro, no
exercicio de 2001, a Dona Francisca, no Brasil, obteve o faturamento de R$

182.540.609,00.

6. Anteriormente aoperacdo em andlise, a empresa Dona Francisca apresentava a
composi ¢ao acionaria descrita na tabela abaixo.

Composicdo Acionéria da Dona Francisca

Tabealll

Dona Francisca

Participagdo no capital

Acionistas Quantidade de acdes social (%)

Inepar Energia S.A. 199.800.000 30,00
Copel Participacdes SA. 153.381.798 23,03
Cel@_c — Centrais Elétricas de Santa 153.381.798 23,03
Catarina

Gerdau S.A. 145.309.212 21,82
Desenvix SA. 14.127.192 2,12
Capital social total 666.000.000 100,00

Fonte: Requerentes.
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Il —Descricéo da Operacao

7. A operacdo consiste na aquisicdo, pela Gerdau, de 30% do capital social da
empresa Dona Francisca, detidos pela Inepar. A Usina Hidrelétrica Dona Francisca,
com capacidade instalada de 125 MW, esta localizada no Rio Jacui, entre os municipios
de Agudo e Nova Pama, no Estado do Rio Grande do Sul, e opera com duas unidades
geradoras. A tabela a seguir demonstra a composicdo acion&ria da empresa Dona
Francisca, antes e apds a operacao:

Tabelall
Composicao Acionaria da Dona Francisca — antes e ap0s a oper acao
Antes da Operacéo ApOs a operacao
Acionistas | Quantidadede | Participacao Acionistas | Quantidadede | Participacao
acOes no Capital acOes no Capital
Social (%) Social (%)
Inepar Energia| 199.800.000 30,00 Gerdau SA. 345.109.212 51,8182
SA.
Copel 153.381.798 23,03 Copel 153.381.798 23,0303
Participactes Participactes
SA. SA.
Celesc —| 153.381.798 23,03 Celesc —| 153.381.798 23,0303
Centrais Centrais
Elétricas de Elétricas de
Santa Catarina Santa Catarina
Gerdau S.A. 145.309.212 21,82 Desenvix SA. 14.127.192 2,1212
Desenvix SA. 14.127.192 2,12

Fonte: Requerentes.

8. A presente operacdo foi concretizada em 24 de dezembro de 2002. O valor da
mesma, de acordo com as Requerentes, foi de R$ 15.500.000,00, acrescidos de R$
4.500.000,00, valor esse retido nos termos do inciso Il da Clausula Quinta do
Instrumento Juridico Particular com Promessa de Compra e Venda de Acdes e da
Parcela Adicional do prego prevista na Clausula Sexta do mesmo contrato, que esta
sujeita a éxito em discussdo judicial ora em curso. Tal pendéncia juridica refere-se a
créditos que a empresa Dona Francisca mantém junto ao MAE — Mercado Atacadista de
Energia, que, por suavez, declara ainexisténcia dessa pendéncia.

11 — Setores de atividades das empr esas envolvidas

9. A Gerdau, mais detalhadamente, atua na producéo de insumos para a construcéo
civil, paraaindistria e para 0 setor agropecuério; na producdo de acos especiais, pregos
e produtos metal Urgicos; placas; blocos e tarugos.

10. O Grupo Inepar, dém de sua atuacdo no segmento de energia por meio da
Inepar, também atua no fornecimento de produtos e servicos para 0s setores produtivos
de geracdo hidroelétrica e termelétrica, para a industria do petrdleo e gas, para as
indlstrias metroviaria e ferroviaria e para o setor de telecomunicacdes. Adicionalmente,
0 Grupo Inepar atua no segmento de estruturas metélicas.
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IV — Consider agfes sobr e a natur eza da Oper acao

11. Basicamente, a operagdo consiste na aquisicéo, pela Gerdau, da participacdo
aciondria da empresa Dona Francisca que era detida pela Inepar. Conforme ja apontado,
anteriormente a operacdo em andlise, a Gerdau ja possuia 21,82% do capital social da
empresa Dona Francisca.

12.  E importante ressaltar que a presente operacdo ndo devera aterar as condicdes
de concorréncia no mercado de geracdo de energia elétrica no Subsistema Sul —
Subsistema onde esta localizado a empresa Dona Francisca — porque a capacidade de
geracdo do empreendimento (125 MW) representa uma pequena parcela da geracéo
total de energia elétrica no Subsistema Sul (13.747 MW)!. Dessa forma, a presente
operacao trata-se de uma reorganizacao societéria, que ndo gera maiores alteractes nos
nivels de concorréncia no mercado de geracdo de energia elétrica no Subsistema Sul.
Em outros termos, a geradora Dona Francisca representa cerca de 0,9% da capacidade
de geracdo de energia elétrica do Susbsistema Sul e, portanto, caracterizaria a aquisicéo
do controle de uma empresa com baixa participagéo de mercado.

13.  Aindapode ser salientado que a ampliagdo da capacidade de transmisséo entre as
diversas regides do Pais atua mitigando o poder de mercado — unilateral ou coordenado
— da Reguerente na geracdo de energia elétrica no Subsistema Sul. De fato, ha previséo
de aumento da capacidade de transmiss&o entre os diversos subsistemas. Esse aumento
de capacidade de transmissdo resultaria em um aumento dos niveis de concorréncia
entre as empresas geradoras de energia €elétrica, principamente entre aquelas
localizadas nas Regides Centro-Oeste, Sudeste e Sul, 0 que, mais uma vez, sugere que a
operacao em analise ndo gera problemas anticoncorrenciais.

! Dado do Plangjamento Anual da Operacéo Energética Ano 2002 publicado pelo Operador Naciona do
Sistema Elétrico (ONS).
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V — Recomendacao

14.  Recomendamos a aprovacdo da operacdo sem restricoes.

A apreciacio superior.

Symone OliveiraLima
Assistente Técnica

Fernando Ant6nio Ribeiro Soares
Assistente Técnico

Luis Henrique D’ Andrea
Coordenador-Geral de Servicos Publicos e Infra-Estrutura

De acordo.

Francisco de Assis Leme Franco
Secretario de Acompanhamento Econdmico, Interino



