MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econémico

Parecer Técnico n.° 06183/2003/RJ COGPI/SEAE/MF

19 de agosto de 2003

Referéncia: Oficio SDE/GAB n.° 4096, de 05 de agosto de 2003.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n. 08012.005811/2003-21
Requerentes: Braskem S.A. e
Mitsubishi Chemical Corporation..
Operacao: Trata-se da aquisicao, pela
Braskem, das acdes de emissdo da
Trikem e da Polialden pertencentes a
Mitsubishi.

Recomendag&o: Aprovagdo sem

restricoes.
Versao:Versao Publica

Procedimento Sumaéario

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao a@o de
concentracdo entre as empresas Braskem S.A. e Mitsubishi Chemical
Corporation..

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

Ndo encerra, por isto, conteudo decisério_ou vinculante, mas_apenas
auxiliar _ao__julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacao de seu teor atende ao propodsito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econémico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. Braskem S.A. (“Braskem”), com sede no Estado da Bahia, € uma
companhia petroquimica integrada resultante do processo de reestruturacéo
societaria do Polo Petroquimico de Camacari. A Braskem é controlada pela
Norquisa, que por sua vez € controlada pelos grupos Odebrecht-Mariani. Séo,
ainda, acionistas da empresa a Petroquisa (braco petroquimico da Petrobras) e
os fundos de pensédo Petros (da Petrobras) e Previ (do Banco do Brasil). Suas
acOes sdo negociadas nas Bolsas de Valores de S&do Paulo (Bovespa) e Nova
York. A Organizagdo Odebrecht participa direta ou indiretamente de trinta e
quatro empresas com atuacdo no Brasil e no Mercosul.! No ano de 2002, a
Braskem obteve o faturamento, no Brasil, de R$ 7.202.722,60; no Mercosul, de
R$ 108.889.819,00; no mundo, de R$ 1.546.863.294,00. Nos ultimos trés anos
o Grupo participou apenas de um Ato de Concentracdo no Brasil e no
Mercosul: Ato de Concentracdo n.° 08012.005709/2001-92, notificado em
18.09.2001, ainda sob andlise dos orgéos de defesa da concorréncia, ja tendo
sido emitidos pareceres da SEAE e da SDE favoraveis a operacgao.

2. Mitsubishi Chemical Corporation (“Mitsubishi”), sociedade com sede no
Japao, foi constituida em 1994 pela fusdo da Mitsubishi Kasei Corporation e da
Mitsubishi Petrochemical Co.Ltd. A Unica empresa com participacdo societéria
superior a 5% no capital social da empresa é a Meiji Life Insurance Co. com
5.3% das ac¢des. O Grupo Mitsubishi ndo possui participacdo direta ou indireta
em qualquer empresa com atuac@o no Brasil e no Mercosul, e nos ultimos trés
anos, nao realizou nenhuma operacdo que gerasse analise de Ato de
Concentracdo no Brasil e no Mercosul. As requerentes pediram prazo adicional
de dez dias, para informar o faturamento no Brasil e no Mercosul, em 2002, do
Grupo. No mundo o Grupo obteve o faturamento, em 2002, de R$
45.844.000.000,00 (US$ 15, 7 bilhdes)?.

Il — Descricdo da Operacao

3. Trata-se da aquisicéo, pela Braskem, das a¢cOes de emisséo da Trikem e
da Polialden pertencentes a Mitsubishi. Ressalte-se que a Braskem ja é
controladora de tais empresas e ira adquirir as acdes pertencentes a
Mitsubishi, que é acionista minoritaria.

4, O Contrato de Compra e Venda de Ag¢des foi assinado em 14 de julho de
2003, por meio do qual as partes se comprometem com a operacao, referente
a 43.948.380 das acdes ordinarias de emissédo da Polialden (representativas

1 Verlista Completa, com relagdo dos nomes das empresas, tipo e percentual de participacéo, no item 1.8
do Anexo | daResolugéo n.° 15/98 do CADE.
2 Conversdo Délar Americano paraReal: US$ 1 = R$ 2,92 — médiadélar vendaem 2002 — Fonte: Banco
Central do Brasil.

2



Versao Publica Ato de Concentragdo n.: 08012.005811/2003-21

de 16,67% do seu capital votante) e a 2.881.480.720 das ac¢les ordinarias de
emissao da Trikem S.A. (representativas de 13,41% do seu capital votante). O
valor da operacdo é de R$ 44.180.996,44 (sujeito a reajuste, previstos no
referido contrato).

[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

5. A Braskem atua no setor petroquimico, sendo hoje uma das maiores
empresas petroquimicas da Ameérica Latina. Sua estrutura integra primeira e
segundas geracdes petroguimicas, o que resulta em maior competitividade.

6. A Polialden e a Trikem, empresas do Pdélo Petroquimico de Camacari,
atuam na segunda geracao petroquimica.

IV — Consideracdes sobre a natureza da Operacéo

7. Como ja foi salientado no item 1.3 deste parecer, a presente operacao
nao ira alterar de forma significativa as estruturas societarias das empresas
envolvidas (Polialden e Trikem), haja vista que a Braskem ja possuia o controle
societario das referidas empresas.

8. Assim, ap0s a presente operacdo a Braskem, que ja possuia 66,7% do
capital votante da Polialden, passara a deter 100%. J& no caso da Trikem, a
Braskem possuia 69,4% e, apdés a operacdo, detera 92,9% do capital votante
desta empresa. Trata-se, portanto, de una reestruturacdo societaria dentro do
mesmo grupo, sem troca de controle.
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V — Recomendacao

9. Recomendamos a aprovacao da operacao sem restricoes.

A apreciacao superior.

REBECCA VIRGINIA ESCOBAR VILLAGRA
Técnica

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

LUIS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS
Secretério Adjunto

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretéario de Acompanhamento Econémico



