MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer n® 06170/2003/RJ COINP/COGPI/SEAE/MF

Em 30 de julho de 2003.
Referéncia: Oficio n® 3107/2003 SDE/GAB/MJ de 24 de junho.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.004523/2003-59

Requerentes: Credit Suisse First Boston
Equities Limites e Glencore International AG.
Operacao: Aquisicao de 24% das acOes da
Xstrata pela Credit Suisse First Boston
Equities Limited.

Recomendacéao: Aprovagao sem restricoes.
Verséo Publica.

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracao entre as empresas Credit Suisse First Boston Equities Limites e
Glencore International AG.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo constituido na
forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteddo decisorio ou vinculante, mas apenas auxiliar
ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE,
dos atos e condutas de que trata a Lel.

A divulgacdo de seu teor atende ao propésito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria
de Acompanhamento Econémico — SEAE, em beneficio da transparéncia e
uniformidade de condutas.
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1. Das Requerentes
1.1. Credit Suisse First Boston Equities Limited

A empresa Credit Suisse First Boston Equities Limited, doravante “CSFBEL”, € uma
sociedade com sede em Londres e constituida de acordo com as leis da Inglaterra. A
CSFBEL é uma subsidiaria da Credit Suisse First Boston, doravante “CSFB”, uma
das duas unidades operantes do Grupo Credit Suisse, doravante “Grupo CS”. O
Grupo CS detém participacdo em inumeras empresas instaladas no Brasil e no
Mercosul, empresas essas que atuam principalmente prestando servicos financeiros.
CONFIDENCIAL.

A CSFBEL é uma subsidiaria do Grupo CS e atua principalmente na prestacédo de
servigos financeiros relacionados ao mercado de valores mobiliarios. As principais
atividades do Grupo CS séo servicos financeiros, banco de investimentos, valores
mobiliarios e seguros. O Grupo CS oferece 0s seguintes servigos:

CONFIDENCIAL

1.2. Glencore International AG

A empresa Glencore International AG, doravante “Glencore”, faz parte do Grupo
Glencore. O Grupo Glencore detém participagcdo em inimeras empresas instaladas
no Brasil e no Mercosul. O Grupo Glencore atua em setores diversos na area de
recursos naturais. Seus negécios compreendem trés grupos principais:

CONFIDENCIAL
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2. Da Operacgéo

Trata-se da aquisicéo, pela CSFBEL, de 24% das acbes da Xstrata, detidas pela
Glencore. A operagdo mundial, com efeitos no Brasil, ocorreu por meio da converséo
de direitos da Glencore, conforme detalhado a seguir.

A presente operacdo esta intimamente relacionada a operacdo mediante a qual a
Xstrata adquiriu 100% das acbes da MIM!. Objetivando financiar a aquisicdo da
MIM, a Xstrata esta possibilitando aos seus acionistas a subscricdo de novas acfes
da empresa, que, apdés esse aumento de capital, passara a se chamar “Nova
Xstrata”. A Glencore, que atualmente detém 40% da Xstrata, passara a deter, com a
venda de 24% de sua participacdo para a CSFBEL, 16% das acf6es da Nova Xstrata.

A CSFBEL pretende alienar sua participacao de 24% na Xstrata em 2 de dezembro
de 2004, mas as negociacOes prevéem que as partes poderdo, por acordo mutuo,
estender por mais dois anos 0s presentes entendimentos.

A operacdo foi realizada em 29 de maio de 2003, no valor de £ 662,3 milhdes
(equivalente a R$ 3,235 bilhdes)?.

Segundo as Requerentes, trata-se de uma operacdo de financiamento no contexto
dos direitos da Xstrata, dado o interesse da CSFBEL de vender sua participacéo
nesta apds 17 meses. Logo, tal operacao foi realizada com o intuito de se conseguir
financiamento para a realizacdo de uma outra operacédo ja aprovada por esta SEAE
— como ja mencionado, a aquisi¢cao da MIM pela Xstrata.

A operacéo foi apresentada ao Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia em 24
de junho de 2003.

O esquema a seguir detalha a situacdo dos grupos envolvidos antes e apls a
presente operacao.

! Operacéo submetida aos Orgdos de Defesa da Concorréncia através do AC n° 08012.002978/2003-
30 (ja analisada por esta SEAE).

2 valor convertido com base na cotacdo cambial vigente no dia da operacao, equivalente a R$/£:
,48885. Fonte: BACEN.
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ANTES DA OPERACAQO

CSFBEL Glencore The Capital
Group

40% 15,3%

Xstrata

APOS A OPERACAO

CSFBEL Glencore Outros
24% 169 60%
Xstrata
3. Da Definicdo do Mercado Relevante

3.1 Dimenséao Produto

O Quadro I, abaixo, apresenta a relacdo de produtos ofertados pelas empresas
envolvidas na operagcéo no mercado nacional.

CONFIDENCIAL

Apés a andlise do Quadro I, verifica-se auséncia de concentracdo horizontal e de
integracao vertical entre atividades da Xstrata e as atividades do Grupo CS
(incluindo suas subsidiarias).

Segundo informacgdes prestadas pelas Requerentes, ndo ha qualquer empresa do
Grupo CS que atualmente detenha participacdo em qualquer empresa que produza
0S mesmos produtos da Xstrata.

Vale destacar que este ato de concentracdo poderia ter sido analisado através do
Procedimento Sumario, ndo fosse a auséncia total de informacdes, no Anexo | da
Resolucdo do CADE, a respeito da Requerente Glencore, o que somente foi

4
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atendido apds a remessa do Oficio n°® 7684/2003/RJ CONDU/COGPI/SEAE/MF de
01 de julho de 2003.

4 - Recomendacgéo
A andlise precedente demonstrou que ndo decorrem da operacdo concentracao

horizontal ou integracdo vertical, recomendando-se, pois, sua aprovacao sem
restricoes.

A considerac&o superior.

MARSELLA PENNA DE SOUZA
Técnica

CECILIA VESCOVI DE ARAGAO BRANDAO
Coordenadora da COBED

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

LUIS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS
Secretario Adjunto

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econdmico



